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T� 2002, � �µιλ�ς ETEπ εργ
στηκε δυναµικ
 για την υπ�στ�ρι�η των �ικ�ν�µικ�ν και

κ�ινωνικ�ν πρ�τεραι�τ�των της Eυρωπαϊκ�ς �νωσης σε π�λυ
ρι�µ�υς τ�µε�ς. H δρα-

στηρι�τητα αυτ�, η �π��α µετα�ρ
στηκε σε ��ρηγ�σεις συν�λικ�� �ψ�υς σ�εδ�ν 

40 δισεκατ�µµυρ�ων ευρ� και δανεισµ� 38 δισεκατ�µµυρ�ων ευρ�, αντικατ�πτρ�!ει

τ�υς κατευ�υντ�ρι�υς 
��νες π�υ κα��ρ�στηκαν απ� τα διαδ��ικ
 Eυρωπαϊκ
 Συµ#��-

λια και τ� Συµ#��λι� των ∆ι�ικητ�ν µας, και �ι �π���ι εµπερι%��νται στ� π�λυετ%ς

«Eπι�ειρησιακ� Πρ�γραµµα» της Tρ
πε!ας.

���ντας υπ�ψη αυτ� τ� στρατηγικ� υπ�#α�ρ�, τ� �π��� κα�ιστ
 την ETEπ µ�α δηµ�σια

τρ
πε!α π�υ λειτ�υργε� µε #
ση π�λιτικ%ς (policy driven public bank), �ι ∆ι�ικητ%ς µας

απ��
σισαν την α��ηση τ�υ αναλη��%ντ�ς κε�αλα��υ της Tρ
πε!ας απ� 100 σε 150

δισεκατ�µµ�ρια ευρ� απ� 1ης Iαν�υαρ��υ 2003. H α��ηση αυτ�, η �π��α πραγµατ�-

π�ι��ηκε µ%σω της µετατρ�π�ς των απ��εµατικ�ν µας σε κατα#ε#ληµ%ν� κε�
λαι� -

και, συνεπ�ς, �ωρ�ς επι#
ρυνση των δηµ�σιων �ικ�ν�µικ�ν της �νωσης � των κρατ�ν

µελ�ν - συνεπ
γεται την α��ηση τ�υ �ρ��υ π�υ �%τει τ� καταστατικ� της Tρ
πε!ας για

τις ��ρηγ�σεις της, σε 375 δισεκατ�µµ�ρια. Eνισ�υµ%νη απ� την αναν%ωση της υπ�στ�-

ρι�ης των µετ��ων της, η Tρ
πε!α %�ει πλ%�ν τα απαρα�τητα µ%σα για να συνε��σει τις

δραστηρι�τητ%ς της και, ιδ�ως, για να διευκ�λ�νει την %ντα�η των δ%κα ν%ων κρατ�ν

µελ�ν, π�υ �α πρ�σ�ωρ�σ�υν στην �νωση την 
ν�ι�η τ�υ 2004.

Πρ
γµατι, η ιστ�ρικ� απ��αση τ�υ Συµ#�υλ��υ της K�πεγ�
γης �α %�ει κα��ριστικ%ς

συν%πειες, τ�σ� για τα �εσµικ
 �ργανα �σ� και για τις π�λιτικ%ς της �νωσης, ιδ�ως

�σ�ν α��ρ
 την �ικ�ν�µικ� και κ�ινωνικ� συν��� και την αλληλεγγ�η µετα�� των κρα-

τ�ν µελ�ν. H ETEπ ε�ναι %τ�ιµη να συνεισ�%ρει �λες τις δυν
µεις της για να #�η��σει

την �νωση να αντιµετωπ�σει τις πρ�κλ�σεις αυτ%ς. Πρ�ς τ� σκ�π� αυτ�, �α συµµετ
-

σ�ει ενεργ
 στις αναλ�σεις π�υ διε�
γει η Eπιτρ�π� σ�ετικ
 µε τις π�λιτικ%ς συν���ς

µετ
 τη διε�ρυνση και στις εργασ�ες σ�ετικ
 µε τα µελλ�ντικ
 διευρωπαϊκ
 δ�κτυα.

H Tρ
πε!α %�ει επ�σης κα��κ�ν να συµ#
λει �στε να αναπτυ����ν, στην Eυρ�πη, η

κ�ινων�α των πληρ���ρι�ν και µ�α �ικ�ν�µ�α #ασι!�µενη στη γν�ση, σ�µ�ωνα µε τη

στρατηγικ� π�υ κα��ρ�στηκε απ� τ� Eυρωπαϊκ� Συµ#��λι� στη Λισσα#�να, τ� M
ρτι�

2000. Eκτιµ�ντας �τι τ� 2010 απ�τελε� �ρ�!�ντα συµ#ατ� µε τ�υς στ���υς π�υ %�εσε

τ� Eυρωπαϊκ� Συµ#��λι� της Bαρκελ�νης τ� M
ρτι� 2002, η Tρ
πε!α �%σπισε τη ν%α

«Πρωτ�#�υλ�α Kαιν�τ�µ�α 2010». Στ� πλα�σι� της πρωτ�#�υλ�ας αυτ�ς υι��ετε�ται µ�α

σ�αιρικ� πρ�σ%γγιση, η �π��α λαµ#
νει υπ�ψη τις σ�%σεις µετα�� της δηµι�υργ�ας

γν�σεων και της αγ�ρ
ς και καλ�πτει �λα τα στ
δια της διαδικασ�ας παραγωγ�ς καιν�-

τ�µ�ας: απ� την εκπα�δευση %ως την %ρευνα και αν
πτυ�η και τη µετατρ�π� της σε

α��ηση της παραγωγικ�τητας και εν�σ�υση της ανταγωνιστικ�τητας. Tην περ��δ� 2003-

2006, %να ν%� �ρηµατ�δ�τικ� πακ%τ� ενδεικτικ�� �ψ�υς 20 δισεκατ�µµυρ�ων ευρ� �α

διατε�ε� για την επ�τευ�η των στ��ων π�υ κα��ρ�στηκαν απ� τα Eυρωπαϊκ
 Συµ#��λια

της Λισσα#�νας και της Bαρκελ�νης, ιδ�ως στ�ν τ�µ%α της %ρευνας και αν
πτυ�ης και

των ε�αρµ�γ�ν τ�υ για τη δηµι�υργ�α και τη δι
δ�ση των τε�ν�λ�γι�ν πληρ���ρησης

και επικ�ινων�ας.

H πρ�στασ�α και ανα#
�µιση τ�υ περι#
λλ�ντ�ς παραµ%ν�υν πρωταρ�ικ� πρ�τεραι�-

τητα σε �λ�υς τ�υς τ�µε�ς δραστηρι�τητας της Tρ
πε!ας. Eκτ�ς απ� τη �ρηµατ�δ�-

τηση περι#αλλ�ντικ�ν επενδ�σεων - �ι �π��ες, τ� 2002, αντιπρ�σ�πευαν περισσ�τερ�

απ� τ� 40% των συν�λικ�ν ��ρηγ�σεων υπερ#α�ν�ντας κατ
 π�λ� τ� στ��� τ�υ 

25-33% π�υ ε��αµε �%σει - η Tρ
πε!α συµ#
λλει ενεργ
 στην ε�αρµ�γ� των π�λιτικ�ν

M�νυµα τ�υ Πρ�	δρ�υ

σελ. O I K O N O M I K H  E K Θ E Σ H -     



της Eυρωπαϊκ�ς �νωσης στ�ν τ�µ%α τ�υ περι#
λλ�ντ�ς, και ιδ�ως αυτ�ν π�υ α��ρ��ν τ�ν περι�ρισµ� των εκπ�-

µπ�ν αερ��υ π�υ πρ�καλ��ν τ� �αιν�µεν� �ερµ�κηπ��υ, τις ανανε�σιµες πηγ%ς εν%ργειας και την πρωτ�#�υλ�α

της �νωσης στ�ν τ�µ%α τ�υ νερ��, η �π��α �εσπ�στηκε τ� 2002 κατ
 την παγκ�σµια σ�ν�δ� κ�ρυ��ς τ�υ Γι��
νε-

σµπ�υργκ.

Eκτ�ς Eυρωπαϊκ�ς �νωσης, η Tρ
πε!α �α ε�ακ�λ�υ��σει να παρ%�ει την υπ�στ�ρι�� της στις τρεις ��ρες π�υ ε�ναι

ακ�µη υπ�ψ��ιες πρ�ς %ντα�η, στ� πλα�σι� της ενισ�υµ%νης συνεργασ�ας π�υ απ��ασ�στηκε απ� τ� Συµ#��λι� για

την επιτ
�υνση της %ντα��ς τ�υς.

�σ�ν α��ρ
 τη λεκ
νη της Mεσ�γε��υ, � ν%�ς Mη�ανισµ�ς για τις Eπενδ�σεις και την Eταιρικ� Σ�%ση Eυρ�πης-

Mεσ�γε��υ («FEMIP») �εσπ�στηκε επ�σηµα τ� ��ιν�πωρ� τ�υ 2002, σε συν%�εια των συµπερασµ
των τ�υ Eυρωπαϊ-

κ�� Συµ#�υλ��υ της Bαρκελ�νης. T� µ%σ� αυτ� %�ει κυρ�ως στ��� να #�η��σει τις ��ρες ετα�ρ�υς της �νωσης να

αντιµετωπ�σ�υν τις πρ�κλ�σεις τ�υ �ικ�ν�µικ�� και κ�ινωνικ�� εκσυγ�ρ�νισµ�� τ�υς και της περι�ερειακ�ς �λ�-

κλ�ρωσ�ς τ�υς, εν �ψει της δηµι�υργ�ας τελωνειακ�ς %νωσης, π�υ πρ�#λ%πεται για τ� 2010. �µ�αση �α δ��ε�

κυρ�ως στην αν
πτυ�η τ�υ ιδιωτικ�� τ�µ%α, στα σ�%δια περι�ερειακ�ς συνεργασ�ας και στις επενδ�σεις στ�υς

τ�µε�ς της υγε�ας και της παιδε�ας. Παρ
λληλα, �ι ��ρες ετα�ρ�ι %��υν ενεργ� συµµετ��� στ� FEMIP, µ%σω µ�ας

νε�συστα�ε�σας Eπιτρ�π�ς �ικ�ν�µικ�� συντ�νισµ�� και διαλ�γ�υ.

Στις ��ρες AKE (A�ρικ�, Kαραϊ#ικ�, Eιρηνικ�ς) η Tρ
πε!α πρ�ετ��µασε δυναµικ
, µε την αρωγ� των κρατ�ν µελ�ν,

της Eυρωπαϊκ�ς Eπιτρ�π�ς και των ιδ�ων των �ωρ�ν AKE, τη δηµι�υργ�α της Eπενδυτικ�ς ∆ιευκ�λυνσης, �ψ�υς 

2,2 δισεκατ�µµυρ�ων ευρ�, η �π��α �εσπ�στηκε απ� τη Συµ�ων�α της K�τ�ν��. Σε συνδυασµ� µε τα δ
νεια �ψ�υς

1,7 δισεκατ�µµυρ�ων ευρ�, τα �π��α πρ�#λ%πει να ��ρηγ�σει η Tρ
πε!α απ� ιδ��υς π�ρ�υς της κατ
 την ερ��µενη

πενταετ�α, � ανακυκλ��µεν�ς αυτ�ς �ρηµατ�δ�τικ�ς µη�ανισµ�ς �α συµ#
λει στην επ�τευ�η τ�υ κα�ρι�υ στ���υ

π�υ ε�ναι η καταπ�λ%µηση της �τ��ειας στις ��ρες αυτ%ς, κυρ�ως µ%σω της στ�ρι�ης των ιδιωτικ�ν επενδ�σεων

µικρ�� µεγ%��υς και των επενδ�σεων στ�υς τ�µε�ς της υγε�ας και της παιδε�ας.

H µ%ριµνα για επι�ειρηµατικ� απ�τελεσµατικ�τητα πρ%πει να εντ
σσεται σε %να πλα�σι� δια�
νειας και υπευ�υν�-

τητας, �στε � �ργανισµ�ς µας να πρ�σεγγ�!ει τ�υς ευρωπα��υς π�λ�τες, π�υ ε�ναι �ι τελικ�� ω�ελ��µεν�ι απ� τις

δραστηρι�τητ%ς µας. Για τ� λ�γ� αυτ�, τ� 2002 η ETEπ εµ#
�υνε τ�ν π�λιτικ� δι
λ�γ� της µε τ� Eυρωπαϊκ� K�ιν�-

#��λι� και µε την Oικ�ν�µικ� και K�ινωνικ� Eπιτρ�π� της �νωσης. Eπιπλ%�ν, κα��ρισε µ�α ν%α π�λιτικ� πληρ���-

ρησης και πρ�σ#ασης τ�υ κ�ιν�� στα %γγρα�
 της, σ�µ�ωνα µε την πι� πρ�ηγµ%νη σ�ετικ� κ�ιν�τικ�

ν�µ��εσ�α. T%λ�ς, η Tρ
πε!α συν%�ισε τ� δι
λ�γ� της µε την κ�ινων�α των π�λιτ�ν, ιδ�ως µ%σω των µη κυ#ερνητι-

κ�ν �ργαν�σεων.

E�ναι γνωστ� �τι � �µιλ�ς ETEπ �ρηµατ�δ�τε� τις δραστηρι�τητ%ς τ�υ µ%σω της πρ�σ�υγ�ς τ�υ στις κε�αλαιαγ�-

ρ%ς σε παγκ�σµι� επ�πεδ�. H π�ι�τητα των µετ��ων και τ�υ �αρτ��υλακ��υ ��ρηγ�σεων της ETEπ, κα��ς και η

ισ�ρρ�π�α µετα�� σ�νεσης και καιν�τ�µ�ας π�υ �αρακτηρ�!ει τη δανει�δ�τικ� και δανει�ληπτικ� της π�λιτικ�, της

επιτρ%π�υν να απ�τελε� δανει�λ�πτη ανα��ρ
ς σ�εδ�ν ισ�τιµ� µε τ� ∆ηµ�σι� και να #α�µ�λ�γε�ται �µ��ωνα µε

«AAA» σε �λες τις κε�αλαιαγ�ρ%ς της Eυρωπαϊκ�ς �νωσης, της Aµερικ�ς και της Aσ�ας.

Philippe Maystadt
Πρ�εδρ�ς τ�υ Oµ�λ�υ ETEπ
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Συµ���λι� των ∆ι�ικητ�ν
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ΛOY�EMBOYPΓO
KATΩ XΩPEΣ

AYΣTPIA
ΠOPTOΓAΛIA

ΦINΛAN∆IA
ΣOYH∆IA

HΝΩΜEΝ" BΑΣIΛΕΙ"

Didier REYNDERS, Ministre des Finances
Bendt BENDTSEN, økonomi- og erhvervsminister
Hans EICHEL, Bundesminister der Finanzen
Nικ	λα�ς XPIΣTO∆OYΛAKHΣ, Yπ�υργ	ς Eθνικ�ς Oικ�ν�µ�ας και Oικ�ν�µικ�ν

Rodrigo DE RATO Y FIGAREDO, Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economía
Francis MER, Ministre de l’Économie, des Finances et de l’Industrie
Charles McCREEVY, Minister for Finance
Giulio TREMONTI, Ministro dell’Economia e delle Finanze
Jean-Claude JUNCKER, Premier Ministre, Ministre d’État, Ministre des Finances
Hans HOOGERVORST, Minister van Financiën
Karl-Heinz GRASSER, Bundesminister für Finanzen
Manuela FERREIRA LEITE, Ministra de Estado e das Finanças
Suvi-Anne SIIMES, Ministeri, Valtiovarainministeriö
Bosse RINGHOLM, Finansminister
Gordon BROWN, Chancellor of the Exchequer

Πρ�εδρ�ς:
Philippe MAYSTADT

Aντιπρ�εδρ�ι:
Wolfgang ROTH

Ewald NOWOTNY

Peter SEDGWICK

Isabel MARTÍN CASTELLÁ

Michael G. TUTTY

Gerlando GENUARDI

Philippe de FONTAINE VIVE CURTAZ

O Πρ	εδρ�ς της ETEπ πρ�εδρε�ει τ�υ ∆ι�ικητικ�� Συµ��υλ��υ της Tρ�πε�ας.

Kατ�σταση της 25ης Mαρτ�	υ 2003

Eλεγκτικ� Eπιτρ�π�
Πρ�εδρ�ς

Mι�α�λ Π. XAPAΛAMΠI∆HΣ, Eιδικ	ς Συνεργ�της, ∆ιε�θυνση ∆ια�ε�ρισης Kινδ�νων Tραπ"-

�ης και Oµ�λ�υ, Eθνικ� Tρ�πε�α της Eλλ�δ�ς, Aθ�να

M'λη

Caj NACKSTAD, Partner, KPMG, Στ�κ�	λµη

Emídio MARIA, Subinspector-Geral de Finanças, Inspecção-Geral de Finanças, Λισσα��να

Παρατηρητ�ς

Marc COLAS, Premier Conseiller de Gouvernement, Λ�υ#εµ���ργ�

∆ι�ικητικ� δι(ρθρωση της ETEπ
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∆ι�ικητικ� Συµ���λι�
Tακτικ( µ'λη:
Administrateur général de la Trésorerie, Service Public Fédéral Finances, Bρυ#"λλες
Dirigente Generale, Capo della Direzione III, Dipartimento del Tesoro, Ministero
dell’Economia e delle Finanze, P�µη
Ret. Chief Executive, BZW Structured Finance Department, Λ�νδ�ν�
Consultora da Direcção, Departamento de Relações Internacionais, Banco de Portugal,
Λισσα��να
M"λ�ς τ�υ ∆ι�ικητικ�� Συµ��υλ��υ της ETEπ, B	ννη
Subdirector General para Asuntos de la Unión Económica y Monetaria, Ministerio de
Economía, Mαδρ�τη
Finansråd Internationella avdelningen, Finansdepartementet, Στ�κ�	λµη
Director, International Division, Department for International Development, Λ�νδ�ν�
Plaatsvervangend Directeur van de Directie Buitenlandse Financiële Betrekkingen, X�γη
Enterprise and Growth Unit Director, H.M. Treasury, Λ�νδ�ν�
Presidente, Sanpaolo IMI, T�ρ�ν�
∆ιευθυντ�ς Πιστωτικ�ν και ∆ηµ�σι�ν�µικ�ν Yπ�θ"σεων, Yπ�υργε�� Eθνικ�ς Oικ�ν�-
µ�ας, Aθ�να
Mitglied des Vorstandes der Kreditanstalt für Wiederaufbau, Φραγκ&��ρτη/M�ιν
Second Secretary-General, Banking, Finance and International Division, Department of
Finance, ∆�υ�λ�ν�
Chef du Service des Affaires européennes et internationales, Direction du Trésor, Ministère
de l’Économie, des Finances et de l’Industrie, Παρ�σι
Coordinadora de Instituciones Financieras Europeas, Dirección General de Financiación
Internacional, Ministerio de Economía, Mαδρ�τη
Direttore Centrale, Banca d’Italia, P�µη
Deputy Permanent Secretary, Økonomi- og Erhvervsministeriet, K�πεγ��γη
Hallitusneuvos, Valtiovarainministeriö, Eλσ�νκι
Γενικ	ς ∆ιευθυντ�ς Oικ�ν�µικ�ν και Xρηµατ�δ�τικ�ν Yπ�θ"σεων, Eυρωπαϊκ�
Eπιτρ�π�, Bρυ#"λλες
Directeur général, Ministère des Finances, Λ�υ#εµ���ργ�
Administrateur délégué, DEXIA, Παρ�σι
Abteilungsleiter für internationale Finanzinstitutionen, Bundesministerium für Finanzen,
Bι"ννη
Ministerialdirigent, Bundesministerium der Finanzen, Bερ�λ�ν�
Directeur général, Groupe Agence Française de Développement, Παρ�σι

Aναπληρωτ'ς:
Directeur général délégué de la Société française de garantie des financements des PME
(SOFARIS-groupe BDPME), Παρ�σι
Dirigente, Direzione Rapporti Finanziari Internazionali, Dipartimento del Tesoro, Ministero
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T� 2002, �ι ��ρηγ�σεις αν�λθαν συν�λικ� σε 39,6 δισεκατ�µµ�ρια ευρ� (1) ("ναντι
36,8 δισεκατ�µµυρ�ων τ� 2001). Oι ��ρηγ�σεις για επενδ�σεις στα κρ�τη µ"λη της
Eυρωπαϊκ�ς *νωσης αν�λθαν σε 33,4 δισεκατ�µµ�ρια, εν� η Tρ�πε�α ��ρ�γησε επ�σης
3,6 δισεκατ�µµ�ρια στις υπ	 "ντα#η ��ρες, για επενδ�σεις π�υ συµ��λλ�υν στην πρ�ε-
τ�ιµασ�α της διε�ρυνσης της *νωσης, καθ�ς και 2,5 δισεκατ�µµ�ρια για την υπ�στ�-
ρι#η των π�λιτικ�ν π�υ ε&αρµ	�ει η *νωση "ναντι των �ωρ�ν ετα�ρων της.

Kατ� τη σ�ν�δ� τ�υ Συµ��υλ��υ των ∆ι�ικητ�ν τ�ν I��νι� 2002, τα κρ�τη µ"λη επικρ	-
τησαν τ�υς στρατηγικ��ς πρ�σανατ�λισµ��ς της ETEπ εγκρ�ν�ντας α�#ηση τ�υ κε&α-
λα��υ της κατ� 50% µε ισ�� απ	 1ης Iαν�υαρ��υ 2003.

Kατ� τη δι�ρκεια τ�υ 2002 η ETEπ ε#ακ�λ��θησε να ε&αρµ	�ει τις επι�ειρησιακ"ς πρ�-
τεραι	τητες π�υ "��υν καθ�ριστε� στ� Eπι�ειρησιακ	 της Πρ	γραµµα για την περ��δ�
2002-2004.

• Aπ	 τα ατ�µικ� δ�νεια π�υ ��ρ�γησε η Tρ�πε�α, τ� 59% (12,5 δισεκατ�µµ�ρια) α&�-
ρ��σε την εν*σ+υση της �ικ�ν�µικ�ς και κ�ινωνικ�ς συν�+�ς στην Eυρωπαϊκ�
-νωση, π�υ απ�τελε� την κ�ρια απ�στ�λ� της ETEπ. Eκτιµ�ται επ�σης 	τι τ� 60%
των συν�λικ�ν δανε�ων της Tρ�πε�ας α&�ρ��σε υστερ��σες περι��"ς. E�ν
λη&θ��ν επιπλ"�ν υπ	ψη �ι �ρηµατ�δ�τ�σεις στις υπ	 "ντα#η ��ρες, τ� σ�ν�λ�
των ��ρηγ�σεων της ETEπ υπ"ρ της περι&ερειακ�ς αν�πτυ#ης τ� 2002 υπερ�α�νει
τα 23 δισεκατ�µµ�ρια.

• Oι �ρηµατ�δ�τ�σεις στ� πλα�σι� της Πρωτ���υλ*ας «Kαιν�τ�µ*α 2000» αν�λθαν τ�
2002 σε 3,6 δισεκατ�µµ�ρια (3,3 δισεκατ�µµ�ρια στ� εσωτερικ	 της Eυρωπαϊκ�ς
*νωσης και 212 εκατ�µµ�ρια στις υπ	 "ντα#η ��ρες). Στ� πλα�σι� της πρωτ���υλ�ας
αυτ�ς, η �π��α θεσπ�στηκε µε στ	�� την πρ��θηση της αν�πτυ#ης µ�ας κ�ινων�ας
�ασι�	µενης στη γν�ση και την καιν�τ�µ�α, η ETEπ υπ�στηρ��ει την πρ�αγωγ� τ�υ
ανθρ�πιν�υ κε&αλα��υ, την "ρευνα και αν�πτυ#η, τη δι�δ�ση της καιν�τ�µ�ας και τα
δ�κτυα τε�ν�λ�γ�ας των πληρ�&�ρι�ν και της επικ�ινων�ας. Aπ	 τη "ναρ#η της πρω-
τ���υλ�ας, τ� M�ι� 2000, η Tρ�πε�α "�ει εγκρ�νει δ�νεια συν�λικ�� �ψ�υς �νω
14,4 δισεκατ�µµυρ�ων, εκ των �π��ων "��υν �δη υπ�γρα&ε� συµ��σεις για 10,8 δισε-
κατ�µµ�ρια. H ETEπ επ"τυ�ε συνεπ�ς τ� στ	�� π�υ της ε��ε θ"σει τ� Eυρωπαϊκ	
Συµ���λι�, για ��ρηγ�σεις �ψ�υς 12-15 δισεκατ�µµυρ�ων εντ	ς µ�ας τριετ�ας. O
.µιλ�ς ETEπ, τ�υ �π���υ � ρ	λ�ς υπ�γραµµ�στηκε και π�λι κατ� τ� Eυρωπαϊκ	 Συµ-
���λι� της Bαρκελ�νης, θα συνε��σει τη δρ�ση τ�υ στ� πλα�σι� τ�υ πρ�γρ�µµατ�ς
αυτ�� µ"�ρι τ� 2010.

• Tα ατ�µικ� δ�νεια υπ"ρ της �ελτ�ωσης τ�υ περι�(λλ�ντ�ς και της π�ι�τητας .ω�ς
αν�λθαν σε 10,7 δισεκατ�µµ�ρια σηµει�ν�ντας α�#ηση κατ� 52% "ναντι τ�υ πρ�η-
γ��µεν�υ "τ�υς. Aπ	 τ� π�σ	 αυτ	, 9,3 δισεκατ�µµ�ρια ��ρηγ�θηκαν στ� εσωτε-
ρικ	 της Eυρωπαϊκ�ς *νωσης, 1,3 δισεκατ�µµ�ρι� στις υπ	 "ντα#η ��ρες και
190 εκατ�µµ�ρια στις ��ρες ετα�ρ�υς. Tα δ�νεια αυτ� αντιπρ�σ�πευαν τ� 41% τ�υ
συν	λ�υ των ατ�µικ�ν δανε�ων π�υ ��ρ�γησε η Tρ�πε�α στη δι�ρκεια τ�υ
"τ�υς. Στ� εσωτερικ	 της Eυρωπαϊκ�ς *νωσης, �ι �ρηµατ�δ�τ�σεις α&�ρ��σαν
κυρ�ως τ� αστικ	 περι��λλ�ν (5,3 δισεκατ�µµ�ρια), εν� τα δ�νεια για επενδ�σεις
π�υ πρ�ωθ��ν την ε#�ικ�ν	µηση εν"ργειας � τη �ρ�ση ανανε�σιµων ενεργειακ�ν
πηγ�ν καταλαµ��ν�υν διαρκ�ς µεγαλ�τερ� µερ�δι� (2,4 δισεκατ�µµ�ρια). Oι υπ	-
λ�ιπες �ρηµατ�δ�τ�σεις α&�ρ��σαν "ργα επε#εργασ�ας τ�υ νερ�� και �ελτ�ωσης
της π�ι	τητας της ατµ	σ&αιρας (1,5 δισεκατ�µµ�ρια) και τ� &υσικ	 περι��λλ�ν
(538 εκατ�µµ�ρια).

σελ. O I K O N O M I K H E K Θ E Σ H -     

Xρηµατ�δ�τικ� δραστηρι�τητα
της ETEπ

(1) Στην παρ��σα "κθεση 	λα τα π�σ� ε�ναι εκ&ρασµ"να σε ευρ�, εκτ	ς ε�ν υπ�ρ�ει αντ�θετη

"νδει#η.

Xρηµατ�δ�τικ� δραστηρι�τητα

1997 - 2002: 199 δισεκατ�µµ�ρια
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• Στις υπ� 'ντα/η +�ρες (B�υλγαρ�α, Eσθ�ν�α, Oυγγαρ�α, Λεττ�ν�α, Λιθ�υαν�α, Π�λων�α, Tσε-
�ικ� ∆ηµ�κρατ�α, P�υµαν�α, Σλ��ακικ� ∆ηµ�κρατ�α, Σλ��εν�α, K�πρ� και M�λτα) ��ρηγ�θη-
καν συν�λικ� 3,6 δισεκατ�µµ�ρια. O τ�µ"ας των µετα&�ρ�ν παραµ"νει στην πρ�τη θ"ση: τ�
47% των �ρηµατ�δ�τ�σεων α&�ρ��σε επενδ�σεις µε στ	�� τη δηµι�υργ�α εν	ς απ�τελεσµα-
τικ�� δικτ��υ µετα&�ρ�ν, τ� �π��� ε�ναι απαρα�τητ� για την �ικ�ν�µικ� αν�πτυ#η των
�ωρ�ν αυτ�ν και την ενσωµ�τωσ� τ�υς στην Eυρωπαϊκ� *νωση. Ωστ	σ�, τ� µερ�δι� των
περι�αλλ�ντικ�ν επενδ�σεων αυ#�νεται διαρκ�ς (1,3 δισεκατ�µµ�ρι� � 36% των �ρηµατ�δ�-
τ�σεων), εν� αν�δικ� π�ρε�α ακ�λ�υθ��ν επ�σης �ι �ρηµατ�δ�τ�σεις στ�υς τ�µε�ς της παι-
δε�ας και της υγε�ας (230 εκατ�µµ�ρια).

• Για την υπ�στ�ρι#η της κ�ιν�τικ�ς π�λιτικ�ς παρ���ς αναπτυ#ιακ�ς ���θειας και συνεργα-
σ�ας µε τις +�ρες ετα*ρ�υς της *νωσης, η ETEπ ��ρ�γησε 2,5 δισεκατ�µµ�ρια τ� 2002.

H ETEπ απ�τελε� την κυρι	τερη πηγ� τραπε�ικ�ς �ρηµατ�δ	τησης επενδ�σεων στις µεσ	γεια-
κ�ς ��ρες ετα�ρ	υς της EE, στις �π��ες ��ρ�γησε συν�λικ� 1,6 δισεκατ�µµ�ρι� τ� 2002. Σε
συν"�εια τ�υ Eυρωπαϊκ�� Συµ��υλ��υ της Bαρκελ�νης (M�ρτι�ς 2002), η ETEπ δηµι��ργησε τ�
«Mη�ανισµ	 για τις επενδ�σεις και την εταιρικ� σ�"ση Eυρ�πης-Mεσ�γε��υ» (FEMIP), τ�υ
�π���υ κ�ρι�ς στ	��ς ε�ναι η δι�θεση περισσ	τερων π	ρων για την υπ�στ�ρι#η τ�υ ιδιωτικ��
τ�µ"α και η δηµι�υργ�α περι��λλ�ντ�ς ευν�ϊκ�� για τις επενδ�σεις. O µη�ανισµ	ς αυτ	ς θα επι-
τρ"ψει τη ��ρ�γηση �ρηµατ�δ�τ�σεων συν�λικ�� �ψ�υς σ�εδ	ν 7,5 δισεκατ�µµυρ�ων στην
περι��� κατ� την περ��δ� 2003-2006.

Παρ�λληλα, η Tρ�πε�α συνε���ει τη δρ�ση της υπ"ρ της ανασυγκρ	τησης των υπ�δ�µ�ν στα
Bαλκ�νια, 	π�υ �ι ��ρηγ�σεις αν�λθαν σε 425 εκατ�µµ�ρια.

.σ�ν α&�ρ� τις λ	ιπ�ς ��ρες ετα�ρ	υς, η Tρ�πε�α ��ρ�γησε 298 εκατ�µµ�ρια στις ��ρες της
A&ρικ�ς, της Kαραϊ�ικ�ς και τ�υ Eιρηνικ�� (AKE), 50 εκατ�µµ�ρια στη N	τια A&ρικ� και 174 εκα-
τ�µµ�ρια στις ��ρες της Aσ�ας και της Λατινικ�ς Aµερικ�ς.

2λλ�ι τ�µε�ς στ�υς �π���υς τ� Eπι�ειρησιακ	 Πρ	γραµµα της Tρ�πε�ας δ�δει πρ�τεραι	τητα,
ε�ναι �ι µικρ�µεσα�ες επι�ειρ�σεις (MME), τα διευρωπαϊκ� δ�κτυα (∆E∆), η παιδε�α και η υγε�α.

• Για την υπ�στ�ρι#η των µικρ�µεσα*ων επι+ειρ�σεων, τ� 2002 ��ρηγ�θηκαν µ"σω συν�λικ�ν
δανε�ων της ETEπ 6,2 δισεκατ�µµ�ρια. Eπιπλ"�ν, τ� Eυρωπαϊκ	 Tαµε�� Eπενδ�σεων (ETAE)
επ"νδυσε 472 εκατ�µµ�ρια σε εταιρε�ες κε&αλα��υ επι�ειρηµατικ�ν συµµετ���ν, εν�
συν�ψε επ�σης 32 πρ�#εις εγγ�ησης �αρτ�&υλακ�ων δανε�ων MME συν�λικ�� �ψ�υς
1,2 δισεκατ�µµυρ��υ.

• Oι �ρηµατ�δ�τ�σεις διευρωπαϊκ�ν δικτ�ων και µεγ�λων "ργων υπ�δ�µ�ς π�υ ενδια&"ρ�υν

τ� σ�ν�λ� της Eυρωπαϊκ�ς *νωσης αν�λθαν σε 7,5 δισεκατ�µµ�ρια, για "ργα στ� εσωτερικ	

της *νωσης. T� 1/3 αυτ�ν των �ρηµατ�δ�τ�σεων α&�ρ��σε συµπρ�#εις µετα#� τ�υ δηµ	-

σι�υ και τ�υ ιδιωτικ�� τ�µ"α. Eπιπλ"�ν, η Tρ�πε�α ��ρ�γησε 1 δισεκατ�µµ�ρι� για �δικ��ς

και σιδηρ�δρ�µικ��ς �#�νες στις υπ	 "ντα#η ��ρες.

• Στ�υς τ�µε*ς της παιδε*ας και της υγε*ας η ETEπ ��ρ�γησε συν�λικ� 1,7 δισεκατ�µµ�ρι� στ�

εσωτερικ	 της *νωσης και στις υπ	 "ντα#η ��ρες. Eπιπλ"�ν, διεν"ργησε τις πρ�τες της πρ�-

#εις στ�υς τ�µε�ς αυτ��ς στις µεσ�γειακ"ς ��ρες (150 εκατ�µµ�ρια).

Tην τελευτα�α ε#αετ�α, η καταν�µ� των ��ρηγ�σεων κατ� τ�µ"α παραµ"νει σταθερ�: τ� 2002, �ι
�ρηµατ�δ�τ�σεις "ργων υπ�δ�µ�ς στ�υς τ�µε�ς των µετα&�ρ�ν και των τηλεπικ�ινωνι�ν αντι-
πρ�σ�πευαν τ� 34% τ�υ συν	λ�υ, και �ι �ρηµατ�δ�τ�σεις µικρ�µεσα�ων επι�ειρ�σεων και
µικρ�ν "ργων υπ�δ�µ�ς τ�πικ�ς κλ�µακας τ� 33%. Oι ��ρηγ�σεις στ�υς τ�µε�ς της παιδε�ας και
της υγε�ας ακ�λ�υθ��ν σταθερ� αν�δικ� π�ρε�α.

σελ.  XPHMATO∆OTIKH ∆PAΣTHPIOTHTA
THΣ ETEπ



T� 2002 �ταν επιτυ�ηµ"νη �ρ�νι� για τις δανει�ληπτικ"ς δραστηρι	τητες της ETEπ, η

�π��α επι�ε�α�ωσε για µ�α ακ	µη &�ρ� τη θ"ση της ως κ�ρυ&α��υ, µετ� τ� ∆ηµ	σι�,

εκδ	τη τ�τλων ανα&�ρ�ς µε �αθµ�λ�γ�α «AAA». H Tρ�πε�α �ντλησε συν�λικ� απ	 τις

διεθνε�ς κε&αλαιαγ�ρ"ς, µ"σω 219 συναλλαγ�ν, τ� ισ	τιµ� 38 δισεκατ�µµυρ�ων ευρ�,

σε 14 ν�µ�σµατα πριν απ	 τις πρ�#εις ανταλλαγ�ς (10 ν�µ�σµατα µετ� τις ανταλλαγ"ς).

Λ	γω ευν�ϊκ�ν συνθηκ�ν της αγ�ρ�ς, τ� δ�λ�ρι� HΠA �ταν τ� κ�ρι� ν	µισµα δανει-

σµ�� της Tρ�πε�ας, ακ�λ�υθ��µεν�, µε µικρ� δια&�ρ�, απ	 τ� ευρ�.

Πριν απ	 τις πρ�#εις ανταλλαγ�ς, �ι π	ρ�ι π�υ αντλ�θηκαν στα τρ�α κ�ρια ν�µ�σµατα

αντιπρ�σ�πευαν τ� 89% τ�υ συν	λ�υ, µε την ε#�ς καταν�µ�: δ�λ�ρι� HΠA 38%, ευρ�

35% και λ�ρα στερλ�να 16%. Mετ� τις ανταλλαγ"ς, �ι π	ρ�ι στα εν λ	γω ν�µ�σµατα

αν"ρ��νταν στ� 97% τ�υ συν	λ�υ, µε την ακ	λ�υθη καταν�µ�: ευρ� 59%, δ�λ�ρι�

HΠA 22% και λ�ρα στερλ�να 16%. H Tρ�πε�α ε#"δωσε συµ�ατικ� δ�νεια π�υ απ"&εραν

τ� ισ	τιµ� 34,6 δισεκατ�µµυρ�ων ευρ� (91% τ�υ συν	λ�υ των αντληθ"ντων π	ρων)

µ"σω 90 συναλλαγ�ν, και δ�νεια µε σ�ν(ετη δι�ρθρωση, π�υ απ"&εραν 3,4 δισεκατ�µ-

µ�ρια ευρ� (9% τ�υ συν	λ�υ) µ"σω 129 συναλλαγ�ν.

Για την επ�τευ#η τ�υ �αµηλ	τερ�υ δυνατ�� κ	στ�υς δανεισµ�� σε διαρκ� ��ση, η ETEπ

ε&αρµ	�ει δανει�ληπτικ� π�λιτικ�, π�υ συνδυ��ει ε�στ��α µ�α στρατηγικ� πρ�σ"γγιση

µε µ�α πρ�σ"γγιση π�υ �ασ��εται στην αγ�ρ�. Aυτ	 της επιτρ"πει να ��ρηγε� δ�νεια µε

τ�υς καλ�τερ�υς δυνατ��ς 	ρ�υς και να ε#ακ�λ�υθε� "τσι να πρ��γει τ�υς στ	��υς

της Eυρωπαϊκ�ς *νωσης. Aκρ�γωνια��ς λ�θ�ς της δανει�ληπτικ�ς αυτ�ς π�λιτικ�ς

παραµ"νει η "κδ�ση µεγ�λων �µ�λ�γιακ�ν δανε�ων ανα&�ρ�ς, µε υψηλ� ρευστ	τητα,

σε ευρ�, δ�λ�ρια HΠA και λ�ρες στερλ�νες, τα �π��α επιτρ"π�υν στην ETEπ να ε#ακ�-

λ�υθε� να διευρ�νει τη ��ση των επενδυτ�ν της, να αυ#�νει τη διε�σδυσ� της στην

αγ�ρ� και να εδραι�νει τη θ"ση της ως δανει�λ�πτη µε π�ι	τητα κρατικ�� εκδ	τη.

T� 2002 η ETEπ διεν"ργησε τρεις συναλλαγ"ς στ� πλα�σι� τ�υ πρ�γρ�µµατ�ς EARN

(Euro Area Reference Notes), µετα#� των �π��ων τη µεγαλ�τερης δι�ρκειας �µ�λ�γιακ�

"κδ�ση σε ευρ� π�υ "�ει πραγµατ�π�ι�σει "ως σ�µερα - συγκεκριµ"να, µ�α "κδ�ση

«global bond» EARN, �ψ�υς 5 δισεκατ�µµυρ�ων ευρ� και µε λ�#η τ� 2012. Στ� τ"λ�ς

τ�υ 2002 η καµπ�λη EARN περιλ�µ�ανε 11 �µ�λ�γιακ� δ�νεια ανα&�ρ�ς µε λ�#εις απ	

τ� 2003 "ως τ� 2012 και µε κυκλ�&�ρ��ντες τ�τλ�υς συν�λικ�ς α#�ας �νω των 50 δισε-

κατ�µµυρ�ων ευρ�, π�υ απ�τ"λεσαν τ� αντικε�µεν� διαπραγµ�τευσης στ� δ�κτυ� ηλε-

κτρ�νικ�ν συναλλαγ�ν MTS.

H Tρ�πε�α ε#ακ�λ��θησε να ε&αρµ	�ει τη στρατηγικ� της π�υ συν�σταται στην πραγ-

µατ�π��ηση τακτικ�ν εκδ	σεων �µ�λ�γιακ�ν δανε�ων µεγ�λ�υ µεγ"θ�υς υπ	 µ�ρ&�

«global bonds». Kατ� τη δι�ρκεια τ�υ "τ�υς πραγµατ�π��ησε τρεις τ"τ�ιες εκδ	σεις,

�ψ�υς 3 δισεκατ�µµυρ�ων USD η καθεµ�α, �ι �π��ες τ�π�θετ�θηκαν κατ� µεγ�λ� µ"ρ�ς

σε επενδυτ"ς των HΠA. .λα τα εν κυκλ�&�ρ�α «global bonds» ανα&�ρ�ς (συν�λικ��

�ψ�υς 18 δισεκατ�µµυρ�ων ευρ�) �ταν εισηγµ"να στ� Xρηµατιστ�ρι� α#ι�ν της N"ας

Y	ρκης κατ� τη δι�ρκεια τ�υ "τ�υς.

σελ. 10O I K O N O M I K H E K Θ E Σ H -     

∆ανει�ληπτικ� δραστηρι�τητα
της ETEπ
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H ETEπ πραγµατ�π��ησε την πρ�τη της "κδ�ση σε λ�ρες στερλ�νες (GBP) πριν απ	 25 �ρ	νια. T�

συν�λικ	 ανε#	&λητ� υπ	λ�ιπ� των �µ�λ	γων της στ� ν	µισµα αυτ	 ανερ�	ταν σε 33 δισεκα-

τ�µµ�ρια GBP στ� τ"λ�ς τ�υ 2002, αντιπρ�σωπε��ντας περισσ	τερ� απ	 τ� 11% τ�υ δε�κτη µη

κρατικ�ν τ�τλων σε στερλ�νες (non-gilt sterling index). H ETEπ διατ�ρησε τη θ"ση της ως τ�υ

µεγαλ�τερ�υ µετ� τ� ∆ηµ	σι� εκδ	τη στην αγ�ρ� της στερλ�νας, κατ"��ντας µερ�δι� περ�π�υ

6% τ�υ συν�λικ�� 	γκ�υ των εκδ	σεων στην αγ�ρ� αυτ� κατ� τ� 2002.

H Tρ�πε�α ε#ακ�λ��θησε επ�σης να επιδεικν�ει ευελι#�α και πνε�µα καιν�τ�µ�ας �ρησιµ�π�ι�-

ντας ε#ατ�µικευµ"να πρ�ϊ	ντα, ειδικ� σ�εδιασµ"να για να ανταπ�κρ�ν�νται σε συγκεκριµ"νες

επενδυτικ"ς αν�γκες, σε µεγ�λη π�ικιλ�α ν�µισµ�των. Oι σ�ετικ"ς εκδ	σεις καλ�πτ�υν 	λ� τ�

&�σµα, απ	 τα απλ� �µ	λ�γα («plain vanilla bonds») "ως τ�τλ�υς µε π�λ�πλ�κη σ�νθεση πρ�-

σαρµ�σµ"ν�υς στις αν�γκες συγκεκριµ"νων επενδυτ�ν. Tα σ�νθετα �µ	λ�γα συ�ν� εµπερι"-

��υν δι�&�ρ�υς τ�π�υς δικαιωµ�των πρ�α�ρεσης (options) � τη σ�νδεση των τ�κ�µεριδ�ων και

των π�σ�ν ε#	&λησης µε δι�&�ρ�υς δε�κτες και ν�µ�σµατα. Tα πρ�ϊ	ντα αυτ� "��υν ως απ�-

κλειστικ	 στ	�� την εν�σ�υση των απ�δ	σεων για τ�υς επενδυτ"ς, σε µ�α ��ση π�υ �αρακτηρ�-

�εται απ	 την υψηλ	τερη δυνατ� πιστ�ληπτικ� ικαν	τητα. Παρ� την π�λυπλ�κ	τητα αυτ�ν των

πρ�ϊ	ντων, η π�λιτικ� δια�ε�ρισης των κινδ�νων π�υ ε&αρµ	�ει η ETEπ ε#ασ&αλ��ει σ��λαστικ�

αν�λυση και επαρκ� κ�λυψη κατ� των δια&	ρων τ�πων κινδ�ν�υ π�υ εµπερι"��νται στις εκδ	-

σεις αυτ"ς.

H ETEπ "�ει "ντ�νη παρ�υσ�α στις αγ�ρ"ς της Iαπων�ας, της ��νης Aσ�ας-Eιρηνικ�� (κυρ�ως Tαϊ-

��ν και Aυστραλ�α) και της N	τιας A&ρικ�ς. O δανεισµ	ς της απ	 τις αγ�ρ"ς αυτ"ς αν�λθε

συν�λικ� στ� ισ	τιµ� 3,3 δισεκατ�µµυρ�ων ευρ� τ� 2002, αντιπρ�σωπε��ντας τ� �µισυ των

συναλλαγ�ν της στη δι�ρκεια τ�υ "τ�υς και τ� 9% τ�υ συν	λ�υ των π	ρων π�υ �ντλησε.

σελ. 11 ∆ANEIOΛHΠTIKH ∆PAΣTHPIOTHTA
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H ETEπ διαδραµατ��ει πρωτ�π�ριακ	 ρ	λ� 	σ�ν α&�ρ� την αν�πτυ#η των εγ��ριων

κε&αλαιαγ�ρ�ν, ιδ�ως στις υπ	 "ντα#η ��ρες, �ργαν�ν�ντας εγ��ρια πρ�γρ�µµατα

"κδ�σης τ�τλων και δηµι�υργ�ντας απ�θ"µατα διαθεσ�µων π�υ της επιτρ"π�υν να

��ρηγε� δ�νεια στα εγ��ρια ν�µ�σµατα. X�ρη στις πρ�σπ�θειες αυτ"ς, η ETEπ κατ"στη

� κυρι	τερ�ς ε#ωτερικ	ς δανει�λ�πτης στις υπ	 "ντα#η ��ρες τ� 2002. Eπ� τ�υ παρ	-

ντ�ς, η Tρ�πε�α εστι��ει τις πρ�σπ�θει"ς της στην α�#ηση τ�υ µεγ"θ�υς υ&ιστ�µενων

εκδ	σε�ν της, �στε να απ�κτ�σ�υν υψηλ� ρευστ	τητα και να καταστ��ν εκδ	σεις

ανα&�ρ�ς, στην επιµ�κυνση των διαρκει�ν και στην πρ�σ&�ρ� ν"ων πρ�ϊ	ντων, τ	σ�

στ�υς εγ��ρι�υς 	σ� και στ�υς διεθνε�ς επενδυτ"ς στα ν�µ�σµατα των �ωρ�ν αυτ�ν.

∆ανει�ληπτικ'ς πρ(/εις π�υ υπεγρ(1ησαν τ� 2002 (π�σ( σε εκατ�µµ�ρια ευρ�)

Πριν απ	 Mετ�
τις ανταλλαγ"ς τις ανταλλαγ"ς

EUR
DKK
GBP
SEK

Σ�ν�λ� EE

AUD
CZK
HKD
HUF
JPY
NOK
NZD
PLN
TWD
USD
ZAR

Σ�ν�λ� εκτ�ς EE

ΣYNOΛO
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13 305 35,0% 22 441 59,0%
54 0,1% 135 0,4%

6 180 16,3% 6 227 16,4%
0 0,0% 362 1,0%

19 539 51,4% 29 165 76,7%

1 284 3,4% 0 0,0%
232 0,6% 407 1,1%
161 0,4% 0 0,0%
139 0,4% 105 0,3%

1 245 3,3% 0 0,0%
250 0,7% 65 0,2%
50 0,1% 0 0,0%

162 0,4% 13 0,0%
458 1,2% 0 0,0%

14 383 37,8% 8 231 21,7%
109 0,3% 30 0,1%

18 473 48,6% 8 851 23,3%

38 012 100,0% 38 016 100,0%





T� Eυρωπαϊκ	 Tαµε�� Eπενδ�σεων διευθ�νεται και δι�ικε�ται απ	 τις ακ	λ�υθες τρεις αρ�"ς:

• Tη Γενικ� Συν"λευση των µετ	�ων (ETEπ, Eυρωπαϊκ� *νωση και 28 �ρηµατ�πιστωτικ� ιδρ�-
µατα)

• τ� ∆ι�ικητικ	 Συµ���λι�

• τ�ν Γενικ	 ∆ιευθυντ�, κ. Francis CARPENTER.

∆ι�ικητικ� δι(ρθρωση τ�υ ETAE

∆ι�ικητικ� Συµ���λι�

Πρ�εδρ�ς

Πρ�ϊστ�µεν�ς µ�ν�δας, M�ν�δα Aνθρ�πιν�υ δυναµικ�� και ∆ι��κησης, ∆ιε�θυνση Π	ρων, Γενικ�
∆ιε�θυνση Oικ�ν�µικ�ν και Xρηµατ�δ�τικ�ν Yπ�θ"σεων, Eυρωπαϊκ� Eπιτρ�π�, Λ�υ#εµ���ργ�

M'λη

Eιδικ	ς Συνεργ�της, ∆ιε�θυνση ∆ια�ε�ρισης Kινδ�νων Tραπ"�ης και Oµ�λ�υ, Eθνικ� Tρ�πε�α
της Eλλ�δ�ς, Aθ�να
Oρκωτ	ς ελεγκτ�ς λ�γιστ�ς, Group Controller Holding, NIB Capital N.V., X�γη

Eλεγκτικ� Eπιτρ�π�

Πρ�εδρ�ς

Πρ�ην Γενικ	ς ∆ιευθυντ�ς, Γενικ� ∆ιε�θυνση Oικ�ν�µικ�ν και Xρηµατ�δ�τικ�ν Yπ�θ"σεων,
Eυρωπαϊκ� Eπιτρ�π�, Bρυ#"λλες

Tακτικ( µ'λη

Πρ	εδρ�ς, DEXIA CREDIOP, P�µη
Σ�µ��υλ�ς εκτ	ς κατ�τα#ης, Γενικ� ∆ιε�θυνση Περι&ερειακ�ς π�λιτικ�ς, Eυρωπαϊκ�
Eπιτρ�π�, Bρυ#"λλες
Subdirector General para Asuntos de la Unión Económica y Monetaria, Ministerio de Economía,
Mαδρ�τη
Aντιπρ	εδρ�ς της Eυρωπαϊκ�ς Tρ�πε�ας Eπενδ�σεων, Λ�υ#εµ���ργ�
Fhv. direktør, Økonomi- og Erhvervsministeriet, K�πεγ��γη
… …

Aναπληρωτ'ς

Administrateur général de la Trésorerie, Ministère des Finances, Bρυ#"λλες
Γενικ	ς ∆ιευθυντ�ς, ∆ιε�θυνση X�ρηγ�σεων στην Eυρ�πη, Eυρωπαϊκ� Tρ�πε�α Eπενδ�σεων,
Λ�υ#εµ���ργ�
Consultora da Direcção, Departamento de Relações Internacionais, Banco de Portugal, Λισσα��να
Aναπληρωτ�ς Γενικ	ς Γραµµατ"ας, Yπηρεσ�α Γενικ�ς ∆ι��κησης, Γενικ� Γραµµατε�α, Eυρω-
παϊκ� Tρ�πε�α Eπενδ�σεων, Λ�υ#εµ���ργ�
Mitglied des Vorstandes, Kreditanstalt für Wiederaufbau, Φραγκ&��ρτη
∆ιευθυντ�ς, ∆ιε�θυνση «Xρηµατ�δ�τικ"ς δραστηρι	τητες, ∆ια�ε�ριση πρ�γραµµ�των και
σ�νδεσµ�ς µε τ�ν .µιλ� ETEπ», Γενικ� ∆ιε�θυνση Oικ�ν�µικ�ν και Xρηµατ�δ�τικ�ν Yπ�θ"-
σεων, Eυρωπαϊκ� Eπιτρ�π�, Λ�υ#εµ���ργ�
∆ιευθυντ�ς, ∆ιε�θυνση «Πρ��θηση τ�υ επι�ειρηµατικ�� πνε�µατ�ς και των µικρ�µεσα�ων
επι�ειρ�σεων», Γενικ� ∆ιε�θυνση Eπι�ειρ�σεων, Eυρωπαϊκ� Eπιτρ�π�, Bρυ#"λλες

Giovanni RAVASIO

Mauro CICCHINÈ
Guy CRAUSER

Iñigo FERNÁNDEZ DE MESA

Peter SEDGWICK
Lars TYBJERG

…

Jean-Pierre ARNOLDI
Terence BROWN

Isabel CORREIA BARATA
Rémy JACOB

Detlef LEINBERGER
David MCGLUE

Timo SUMMA

Sylvain SIMONETTI

Mι�α�λ Π. XAPAΛAMΠI∆HΣ

Henk KROEZE

Kατ�σταση της 25ης Φε�ρ	υαρ�	υ 2003
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T� Eυρωπαϊκ	 Tαµε�� Eπενδ�σεων (ETAE) ε�ναι τ� �ρηµατ�πιστωτικ	 �δρυµα τ�υ Oµ�λ�υ ETEπ

π�υ "�ει ως ειδικ	τητα την υπ�στ�ρι#η της δηµι�υργ�ας και της αν�πτυ#ης µικρ�µεσα�ων επι�ει-

ρ�σεων (MME) στην Eυρ�πη. T� ETAE αναπτ�σσει δραστηρι	τητες στα κρ�τη µ"λη της Eυρω-

παϊκ�ς *νωσης και, µετ� τη µεταρρ�θµισ� τ�υ, τ� 2000, στις υπ	 "ντα#η ��ρες. T� Tαµε�� ��ρη-

γε� επι�ειρηµατικ� κε&�λαια και εγγυ�σεις σε ενδι�µεσ�υς �ρηµατ�πιστωτικ��ς &�ρε�ς

λειτ�υργ�ντας ως �ργανισµ	ς π�υ επενδ�ει σε �λλ�υς �ργανισµ��ς (fund-of-funds). H µετ��ικ�

τ�υ σ�νθεση ε�ναι τριµερ�ς, µε συµµετ��� της Eυρωπαϊκ�ς Tρ�πε�ας Eπενδ�σεων (κ�ρι�ς

µ"τ���ς, µε 60,75%), της Eυρωπαϊκ�ς Eπιτρ�π�ς (30%) και 28 ιδιωτικ�ν �ρηµατ�πιστωτικ�ν

ιδρυµ�των (9,25%).

∆ραστηρι�τητες στ�ν τ�µ'α των επι+ειρηµατικ�ν κε1αλα*ων

T� �αρτ�&υλ�κι� επι�ειρηµατικ�ν κε&αλα�ων τ�υ ETAE - δεσµευµ"να κε&�λαια - αν"ρ�εται

σ�µερα σε 2,45 δισεκατ�µµ�ρια κατανεµηµ"να σε 184 εταιρε�ες κε&αλα��υ επι�ειρηµατικ�ν

συµµετ���ν. Kατ� τη δι�ρκεια τ�υ 2002, τ� Tαµε�� διεν�ργησε 36 πρ�#εις επι�ειρηµατικ��

κε&αλα��υ συν�λικ�� �ψ�υς 471,5 εκατ�µµυρ�ων. T� µεγαλ�τερ� µ"ρ�ς των π	ρων τ�υ ETAE

πρ�"ρ�εται απ	 την ETEπ, στ� πλα�σι� της Πρωτ���υλ�ας «Kαιν�τ�µ�α 2000». Συµπληρωµατικ�

κ�νδ�λια τ�θενται στη δι�θεσ� τ�υ απ	 την Eπιτρ�π�, στ� πλα�σι� τ�υ Π�λυετ��ς Πρ�γρ�µµα-

τ�ς για τις Eπι�ειρ�σεις (MAP) 2001-2005. H επενδυτικ� στρατηγικ� τ�υ ETAE αναπτ�σσεται

γ�ρω απ	 3 �#�νες:

• υπ�στ�ρι#η της υψηλ�ς τε�ν�λ�γ�ας στην Eυρ�πη, κυρ�ως µ"σω πρωτ���υλι�ν π�υ συµ��λ-

λ�υν στη γε&�ρωση τ�υ ��σµατ�ς µετα#� τ�υ σταδ��υ της "ρευνας και τ�υ σταδ��υ της

εµπ�ρ�ας των πρ�ϊ	ντων·

• πρ�αγωγ� της �ωρ�τα#ικ�ς ισ�ρρ�π�ας, κυρ�ως µ"σω επενδ�σεων στις ν	τιες περι��"ς της

Eυρωπαϊκ�ς *νωσης και στις υπ	 "ντα#η ��ρες·

• επενδ�σεις σε εταιρε�ες κε&αλα��υ επι�ειρηµατικ�ν συµµετ���ν π�υ λειτ�υργ��ν σε πανευ-

ρωπαϊκ	 επ�πεδ�.

Eγγυ�σεις για την κ(λυψη +αρτ�1υλακ*ων δανε*ων

T� �αρτ�&υλ�κι� εγγυ�σεων τ�υ ETAE αν"ρ�εται σ�µερα σε 4,5 δισεκατ�µµ�ρια και α&�ρ�
109 εγγυητικ"ς πρ�#εις. T� 2002, τ� ETAE α�#ησε τις εγγυ�δ�τικ"ς τ�υ δραστηρι	τητες συν�-
πτ�ντας 32 πρ�#εις συν�λικ�� �ψ�υς 1 235,6 εκατ�µµυρ�ων ("ναντι 958 εκατ�µµυρ�ων µε 39
πρ�#εις τ� 2001). Aπ	 τις 32 πρ�#εις π�υ υπεγρ�&ησαν τ� 2002, �ι 8 απ�τελ��σαν παρατ�σεις
υ&ιστ�µενων συµ&ωνι�ν, κατ	πιν αιτ�µατ�ς των ενδι�µεσων �ρηµατ�πιστωτικ�ν ιδρυµ�των.
H ε#"λι#η αυτ� απ�δεικν�ει τη σηµασ�α των εγγυητικ�ν µ"σων τ�υ ETAE για τη �ρηµατ�δ	τηση
των MME.

Για την εγγυητικ� κ�λυψη �αρτ�&υλακ�ων δανε�ων, τ� ETAE πρ�σ&"ρει τρ�α πρ�ϊ	ντα: ασ&�λιση

πιστ�σεων, εν�σ�υση &ερεγγυ	τητας και διαρθρωµ"νες συναλλαγ"ς. Aυτ� τα εγγυητικ� πρ�ϊ	-

ντα παρ"��υν απ�τελεσµατικ� υπ�στ�ρι#η στις MME, λ	γω τ�υ π�λλαπλασιαστικ�� τ�υς απ�τε-

λ"σµατ�ς επ� τ�υ 	γκ�υ των δανε�ων. Eπιπλ"�ν, ε�ναι ιδια�τερα ελκυστικ� για τα �ρηµατ�πιστω-

τικ� ιδρ�µατα, δι	τι τ�υς επιτρ"π�υν την ε#�ικ�ν	µηση κε&αλα��υ.

T� 2002, τ� ETAE �ρ�ισε να διαθ"τει τ�υς κ�ιν�τικ��ς π	ρ�υς τ�υς �π���υς δια�ειρ��εται ��σει

της εντ�λ�ς π�υ τ�υ "�ει ανατεθε� στ� πλα�σι� τ�υ «Mη�ανισµ�� Eγγυ�σεων υπ"ρ των MME»,

συν�µ�λ�γ�ντας 10 πρ�#εις συν�λικ�� �ψ�υς 295,4 εκατ�µµυρ�ων ευρ�. Σηµαντικ	 µ"ρ�ς τ�υ

π�σ�� αυτ�� α&�ρ��σε εγγυ�σεις µικρ�πιστ�σεων στ� B"λγι�, τη Γαλλ�α, τη Γερµαν�α και την

Iσπαν�α.

∆ραστηρι�τητα τ�υ Eυρωπαϊκ��
Tαµε*�υ Eπενδ�σεων
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- ∆ρ
ση κε#αλα��υ αρ
ικ�ς �θησης  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

∆ια�ε�ριση διαθεσ�µων τ�υ Tαµε��υ Eγγυ�σεων  . . . . . . . . .
T�τλ�ι λη�θ�ντες ως ασ�
λεια για την κ
λυψη αν�ιγµ
των
σε παρ
γωγα µ�σα (Σηµε�ωση Φ)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Oι σηµει�σεις σε παρ�νθεση παραπ�µπ�υν στις αντ�στ�ι
ες σηµει�σεις τ�υ Πρ�σαρτ�µατ�ς των εν�π�ιηµ�νων �ικ�ν�µικ�ν καταστ
σεων.

σελ. 18

31.12.2002 31.12.2001

16 100 22 180

1 530 847 1 519 727

118 433 181 292
9 947 089 9 917 933

92 414 790 84 654 699

102 480 312 94 753 924

103 506 204 101 118 463
– 175 000 – 175 000

103 331 204 100 943 463

3 376 557 3 262 786
6 057 698 3 418 539

9 434 255 6 681 325

888 286 844 172

9 848 7 788

117 645 84 528

282 3 528
1 088 401 538 779

13 594 484 8 184 813

14 683 167 8 727 120
2 185 440 2 378 477

234 677 104 215 962 704

31.12.2002 31.12.2001

442 500 442 500
25 313 33 750

7 412 732 8 523 766
29 109 614 25 729 446

36 522 346 34 253 212
1 241 625 1 067 531

1 914 976 1 562 167
64 810 57 946

2 945 786 2 070 512

6 714 16 091
105 795 54 762
89 740 59 892

24 832 0
100 0

227 181 130 745
1 646 292 1 775 229

4 458 616 5 124 892



σελ. 19 OIKONOMIKEΣ KATAΣTAΣEIΣ  
TOY OMIΛOY ETEπ

ΠAΘHTIKO

1. Yπ��ρε�σεις πρ�ς πιστωτικ
 ιδρ�µατα (Σηµε�ωση I)
α) �ψεως  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
�) πρ�θεσµ�ας � µε πρ�ειδ�π��ηση  . . . . . . . . . . . . . . . .

2. Yπ��ρε�σεις απ� πιστωτικ��ς τ�τλ�υς (Σηµε�ωση K)
α) 
ρε�γρα#α και �µ�λ�γ�ες σε κυκλ�#�ρ�α  . . . . . . . . .
�) λ�ιπ�� πιστωτικ�� τ�τλ�ι  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

3. Λ�ιπ
 στ�ι�ε�α παθητικ��
α) πρ�εισπρα
θε�σες επιδ�τ�σεις επιτ�κ��υ (Σηµε�ωση Z)
�) πιστωτ�ς δι
#�ρ�ι (Σηµε�ωση H)  . . . . . . . . . . . . . . . .
γ) λ�ιπ�ς υπ�
ρε�σεις  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
δ) λ�γαριασµ�ς αναπρ�σαρµ�γ�ς συµ�
σεων

ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
ε) αρνητικ�ς α$�ες αντικατ
στασης (Σηµε�ωση Φ)  . . . .

4. Πρ�εισπρα�θ�ντα �σ�δα και πληρωτ�α ���δα (Σηµε�ωση Θ)

5. Πρ��λ�ψεις για κινδ�ν�υς και �
ρη
- Tαµε�� συντ
$εων πρ�σωπικ�& (Σηµε�ωση Λ)  . . . . . . .
- Πρ��λεψη για 
�ρηγηθε�σες εγγυ�σεις (Σηµε�ωση M)

6. ∆ικαι�µατα µει�ψη��ας  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

7. Kε�
λαι�
αναλη#θ�ν  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
µη απαιτητ�

8. Eν�π�ιηµ�να απ�θεµατικ

α) τακτικ� απ�θεµατικ� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
�) συµπληρωµατικ� απ�θεµατικ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . .
γ) ειδικ� συµπληρωµατικ� απ�θεµατικ�  . . . . . . . . . . . . .

9. Π�ρ�ι διατιθ�µεν�ι στ� Mη�ανισµ� ∆ιαρθρωµ�νης
Xρηµατ�δ�τησης  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

10. Π�ρ�ι διατιθ�µεν�ι για πρ
�εις επι�ειρηµατικ�� κε�αλα��υ

11. Kε�
λαια για γενικ��ς τραπε�ικ��ς κινδ�ν�υς µετ
 τη
δι
θεση των απ�τελεσµ
των (Σηµε�ωση M)  . . . . . . . . . .

12. Aπ�τελ�σµατα �ρ�σης
πρ� δι
θεσης  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
π�σ� διατεθ�ν εντ�ς της 
ρ�σης στα Kε#
λαια για
γενικ�&ς τραπε*ικ�&ς κινδ&ν�υς (Σηµε�ωση M)  . . . . . .

απ�τελ�σµατα πρ�ς δι
θεση  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

ΛOΓAPIAΣMOI EKTOΣ IΣOΛOΓIΣMOY

Eιδικ�ς καταθ�σεις πρ�ς ε�υπηρ�τηση δανεισµ�� (Σηµε�ωση Σ)
Xαρτ��υλ
κι� τ�τλων
. Aπαιτ�σεις απ� τ�τλ�υς  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
. Yπ�
ρε�σεις απ� τ�τλ�υς  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Oν�µαστικ� α��α των συµ�
σεων ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων και
των deferred rate-setting contracts (Σηµε�ωση Φ)  . . . . . . . .
Πρ�θεσµιακ�ς συµ�ων�ες επιτ�κ�ων
. Aγ�ρ
  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
. Π�ληση . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Oν�µαστικ� α��α των υπ��ρε�σεων απ� συµ�
σεις
ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Oν�µαστικ� α��α των απαιτ�σεων απ� συµ�
σεις
ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
∆ικα�ωµα πρ�α�ρεσης αγ�ρ
ς π�υ πρ�σ��ρθηκε στ�υς
µει�ψη�ικ��ς µετ���υς τ�υ Eυρωπαϊκ�� Tαµε��υ
Eπενδ�σεων (Σηµε�ωση A)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
∆ανει�ληπτικ�ς πρ
�εις π�υ συµ�ων�θηκαν αλλ
 δεν ���υν
ακ�µη υπ�γρα�ε�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

31.12.2002 31.12.2001

0 0
1 182 667 607 622

1 182 667 607 622

193 210 101 183 052 603
898 071 857 103

194 108 172 183 909 706

289 954 324 956
1 036 001 989 394

46 994 44 245

3 549 176 0
5 446 623 2 414 809

10 368 748 3 773 404

3 896 429 3 779 972

517 755 474 951
42 357 24 312

560 112 499 263
217 732 216 349

100 000 000 100 000 000
– 94 000 000 – 94 000 000

6 000 000 6 000 000

10 000 000 10 000 000
3 571 323 3 067 368

750 000 0

14 321 323 13 067 368

250 000 250 000

1 499 091 1 500 000

1 105 000 1 080 000

1 192 830 1 424 021

– 25 000 – 145 000

1 167 830 1 279 021

234 677 104 215 962 704

31.12.2002 31.12.2001

284 367 640 526

17 776 9 327
18 132 12 673

128 418 546 109 868 600

0 25 000 000
0 25 000 000

42 046 481 39 356 131

40 793 728 40 592 794

247 275 247 275

889 175 0



OIKONOMIKH EKΘEΣH -     

KATAΣTAΣH TOY EI∆IKOY TMHMATOΣ (1) ΣTIΣ 31 ∆EKEMBPIOY 2002
Σε 
ιλι
δες ευρ�

(τα π�σ
 π�υ �ταν εκ#ρασµ�να σε $�να ν�µ�σµατα µετατρ
πηκαν µε τις τιµ�ς συναλλ
γµατ�ς της 31.12.2002)

ENEPΓHTIKO

X�ρες µ�λη της Eυρωπαϊκ�ς 'νωσης
Aπ� π�ρ
υς της Eυρωπαϊκ�ς K
ιν�τητας

(N�
 K
ιν
τικ� M�σ
 σ�ναψης και �
ρ�γησης δανε�ων)
Yπ�λ�ιπ� εκταµιευθ�ντων δανε�ων (2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

T�υρκ�α
Aπ� π�ρ
υς των κρατ�ν µελ�ν

Yπ�λ�ιπ� εκταµιευθ�ντων δανε�ων (3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mεσ�γειακ�ς ��ρες
Aπ� π�ρ
υς της Eυρωπαϊκ�ς K
ιν�τητας

Yπ�λ�ιπ� εκταµιευθ�ντων δανε�ων

Πρ
$εις µε επι
ειρηµατικ
 κε#
λαια

- π�σ
 πρ�ς εκταµ�ευση  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- π�σ
 εκταµιευθ�ντα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σ&ν�λ� (4)

X�ρες της A�ρικ�ς, της Kαραϊ�ικ�ς και τ�υ Eιρηνικ�� και υπερπ�ντιες ��ρες και εδ
�η
Aπ� π�ρ
υς της Eυρωπαϊκ�ς K
ιν�τητας

Συµ�
σεις της Για�υντ�
Eκταµιευθ�ντα δ
νεια  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Συµµετ�
� σε επενδ&σεις επι
ειρηµατικ�ν κε#αλα�ων

Π�σ
 εκταµιευθ�ντα . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σ&ν�λ� (5)

Συµ�
σεις της Λ�µ�
Πρ��εις απ� π�ρ
υς επι�ειρηµατικ�ν κε!αλα�ων:
- π�σ
 πρ�ς εκταµ�ευση  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- π�σ
 εκταµιευθ�ντα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Πρ��εις απ� �λλ
υς π�ρ
υς:

- π�σ
 πρ�ς εκταµ�ευση  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σ&ν�λ� (6)

Γενικ� σ�ν�λ�

Πρ�ς υπ�µνηση:

Eκταµιευθ�ντα και µη ε$�#ληθ�ντα π�σ
 απ� δ
νεια π�υ 
�ρηγ�θηκαν µε ειδικ�&ς �ρ�υς απ� την Eπιτρ�π� και για τα �π��α η Tρ
πε*α �κανε απ�δεκτ�
εντ�λ� της EK για ε�σπρα$η των τ�κ�
ρε�λυσ�ων:
α) στ� πλα�σι� των Συµ�
σεων της Λ�µ� I, II και III: στις 31.12.2002:1 332 075, στις 31.12.2001: 1 402 697 
�) στ� πλα�σι� των Πρωτ�κ�λλων π�υ �
�υν υπ�γρα#ε� µε τις µεσ�γειακ�ς 
�ρες: στις 31.12.2002: 152 326, στις 31.12.2001: 158 245

σελ. 20

(1) T� Eιδικ� Tµ�µα δηµι�υργ�θηκε απ� τ� Συµ��&λι� των ∆ι�ικητ�ν στις
27 Mα+�υ 1963. Mε απ�#αση της 4ης Aυγ�&στ�υ 1977, µε την �π��α επα-
νακαθ�ρ�στηκε τ� αντικε�µεν� τ�υ, στ� Eιδικ� Tµ�µα κατα
ωρ�&νται �ι
πρ
$εις π�υ διενεργε� η Tρ
πε*α για λ�γαριασµ� και µε εντ�λ� τρ�των.

(2) Aρ
ικ� π�σ� των συµ�
σεων π�υ υπ�γρ
#ηκαν στα πλα�σια των απ�-
#
σεων τ�υ Συµ��υλ��υ των Eυρωπαϊκ�ν K�ιν�τ�των (78/870/EOK) της
16ης Oκτω�ρ��υ 1978 (N�� K�ιν�τικ� M�σ�), (82/169/EOK) της 15ης Mαρ-
τ��υ 1982, (83/200/EOK) της 19ης Aπριλ��υ 1983 και (87/182/EOK) της
9ης Mαρτ��υ 1987 για την πρ��θηση των επενδ&σεων στην K�ιν�τητα,
καθ�ς και (81/19/EOK) της 20�ς Iαν�υαρ��υ 1981 για την ανασυγκρ�τηση
των περι�
�ν στην Kαµπαν�α και τη Bασιλικ
τα (Iταλ�α) τις �π��ες �πλη-
$αν �ι σεισµ�� της 23ης N�εµ�ρ��υ 1980, και (81/1013/EOK) της 14ης
∆εκεµ�ρ��υ 1981 για την ανασυγκρ�τηση των περι�
�ν της Eλλ
δας τις
�π��ες �πλη$αν �ι σεισµ�� τ�υ Φε�ρ�υαρ��υ/Mαρτ��υ 1981, µε εντ�λ�, για
λ�γαριασµ� και µε κ�νδυν� της Eυρωπαϊκ�ς K�ιν�τητας:
Πλ��ν: συναλλαγµατικ�ς πρ�σαρµ�γ�ς
Mε��ν: ακυρ�σεις

απ�πληρωµ�ς

(3) Aρ
ικ� π�σ� των συµ�
σεων π�υ υπ�γρ
#ηκαν για τη 
ρηµατ�δ�τηση
επενδυτικ�ν σ
εδ�ων στην T�υρκ�α, µε εντ�λ�, για λ�γαριασµ� και µε κ�ν-
δυν� των κρατ�ν µελ�ν:
Πλ��ν: συναλλαγµατικ�ς πρ�σαρµ�γ�ς
Mε��ν: ακυρ�σεις

απ�πληρωµ�ς

(4) Aρ
ικ� π�σ� των συµ�
σεων π�υ υπ�γρ
#ηκαν για τη 
ρηµατ�δ�τηση
επενδυτικ�ν σ
εδ�ων στις 
�ρες τ�υ Mαγκρ�µπ και τ�υ Mασρ
κ, καθ�ς
και στη M
λτα, K&πρ�, T�υρκ�α και Eλλ
δα (10 000 
�ρηγ�θηκαν πριν απ�
την πρ�σ
�ρησ� της στην EK την 1η Iαν�υαρ��υ 1981), µε εντ�λ�, για
λ�γαριασµ� και µε κ�νδυν� της Eυρωπαϊκ�ς K�ιν�τητας:
Mε��ν: συναλλαγµατικ�ς πρ�σαρµ�γ�ς

ακυρ�σεις
απ�πληρωµ�ς

31.12.2002 31.12.2001

68 599 80 959

43 792 58 953

201 606 211 121

117 182 96 582
201 576 192 572

318 758 289 154

520 364 500 275

41 564 44 810

419 419

41 983 45 229

633 407 666 171
1 274 134 1 198 479

1 907 541 1 864 650

8 000 8 000

1 915 541 1 872 650

2 590 279 2 558 066

6 399 145
+ 123 203

201 991
6 251 758 – 6 453 749

68 599

405 899
+ 23 564

215
385 456 – 385 671

43 792

672 007
59

35 800
115 784 – 151 643

520 364



OIKONOMIKEΣ KATAΣTAΣEIΣ  
TOY OMIΛOY ETEπ

σελ. 21

ΠAΘHTIKO

Kε��λαια καταπιστευθ
ντα πρ�ς δια�ε�ριση
Mε εντ�λ	 των Eυρωπαϊκ�ν K�ιν�τ	των

- N�� K�ιν�τικ� M�σ� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- Xρηµατ�δ�τικ� πρωτ�κ�λλα µε τις µεσ�γειακ�ς ��ρες . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- Συµ��σεις της Για�υντ� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- Συµ��σεις της Λ�µ� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mε εντ�λ	 των κρατ�ν µελ�ν  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σ�ν�λ�

Kε��λαια πρ�ς εκταµ�ευση
Για δ�νεια και πρ��εις µε επι�ειρηµατικ� κε��λαια στις µεσ�γειακ�ς ��ρες  . . . . . . . .
Για πρ��εις απ� π�ρ�υς επι�ειρηµατικ�ν κε�αλα!ων ��σει των Συµ��σεων της Λ�µ�  . . .
Για πρ��εις απ� �λλ�υς π�ρ�υς ��σει των Συµ��σεων της Λ�µ�  . . . . . . . . . . . . . . .

Σ�ν�λ�

Γενικ� σ�ν�λ�

(5) Aρ�ικ� π�σ� των συµ��σεων π�υ υπ�γρ��ηκαν για τη �ρηµατ�-
δ�τηση επενδυτικ�ν σ�εδ!ων στα συνδεδεµ�να α�ρικανικ� κρ�τη,
τη Mαδαγασκ�ρη και τ� Mαυρ!κι� και στις υπερπ�ντιες ��ρες,
εδ��η και διαµερ!σµατα (ΣAKMM-YXE∆), µε εντ�λ	, για λ�γαριασµ�
και µε κ!νδυν� της Eυρωπαϊκ	ς K�ιν�τητας:

- δ�νεια µε ειδικ��ς �ρ�υς
- συµµετ��	 σε επενδ�σεις

επι�ειρηµατικ�ν κε�αλα!ων

Πλ��ν:
- κε�αλαι�π�ιηµ�ν�ι τ�κ�ι
- συναλλαγµατικ�ς πρ�σαρµ�γ�ς

Mε!�ν:
- ακυρ�σεις
- απ�πληρωµ�ς

(6) Aρ�ικ� π�σ� των συµ��σεων π�υ υπ�γρ��ηκαν για τη �ρηµατ�-
δ�τηση επενδυτικ�ν σ�εδ!ων στις ��ρες της A�ρικ	ς, της Kαραϊ�ι-
κ	ς και τ�υ Eιρηνικ�� καθ�ς και στις υπερπ�ντιες ��ρες και εδ��η
(AKE-YXE), µε εντ�λ	, για λ�γαριασµ� και µε κ!νδυν� της Eυρωπαϊ-
κ	ς K�ιν�τητας:

∆�νεια απ� π�ρ�υς επι�ειρηµατικ�ν κε�αλα!ων:
- δ�νεια υπ� α!ρεση και ε�αρτηµ�να δ�νεια
- συµµετ���ς σε µετ��ικ� κε��λαι�

Πλ��ν:
- κε�αλαι�π�ιηµ�ν�ι τ�κ�ι

Mε!�ν:
- ακυρ�σεις
- απ�πληρωµ�ς
- συναλλαγµατικ�ς πρ�σαρµ�γ�ς

∆�νεια απ� �λλ�υς π�ρ�υς:

2 906 350
109 131 3 015 481

+ 1 802

375 937
704 190
29 615 – 1 109 742

1 907 541

8 000

1 915 541

139 483

2 503 141 986

1 178
9 839 + 11 017

1 574
109 446 – 111 020

41 983

31.12.2002 31.12.2001

68 599 80 959
403 182 403 693
41 983 45 229

1 274 134 1 198 479

1 787 898 1 728 360

43 792 58 953

1 831 690 1 787 313

117 182 96 582
633 407 666 171

8 000 8 000

758 589 770 753

2 590 279 2 558 066



OIKONOMIKH EKΘEΣH -      σελ. 22

ENOΠOIHMENOΣ ΛOΓAPIAΣMOΣ AΠOTEΛEΣMATΩN XPHΣHΣ
Xρ�ση π�υ �λη$ε στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002 

Σε 
ιλι
δες ευρ�

1. T�κ�ι και ε��µ�ι��µενα �σ�δα (Σηµε�ωση N)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2. T�κ�ι και ε��µ�ι��µενα ���δα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

3. 'σ�δα πρ�µηθει�ν (Σηµε�ωση O)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

4. '��δα πρ�µηθει�ν  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

5. Aπ�τελ�σµατα �ρηµατ��ικ�ν�µικ�ν πρ
�εων (Σηµε�ωση /) . . . . . . .

6. �λλα �σ�δα εκµετ
λλευσης  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

7. Γενικ
 ���δα δι��κησης (Σηµε�ωση Π) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
α) δαπ
νες πρ�σωπικ�& . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
�) λ�ιπ
 �$�δα δι��κησης . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

8. ∆ια��ρ�ς πρ�σαρµ�γ�ς α��ας (Σηµε�ωση ΣT)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .
α) 
υλων στ�ι
ε�ων ενεργητικ�&  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
�) ενσ�µατων στ�ι
ε�ων ενεργητικ�&  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

9. ∆ια��ρ�ς πρ�σαρµ�γ�ς α��ας πρ
�εων επι�ειρηµατικ�� κε�αλα��υ
(Σηµε�ωση E) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

10. ∆ια��ρ�ς πρ�σαρµ�γ�ς α��ας µετ���ν και 
λλων τ�τλων µετα�λητ�ς
απ�δ�σης  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

11. Mετα��ρ
 στην πρ��λεψη για ��ρηγηθε�σες εγγυ�σεις (Σηµε�ωση M)

12. Kαθαρ
 απ�τελ�σµατα απ� συν�θεις δραστηρι�τητες  . . . . . . . . . . .

13. 'κτακτα �σ�δα (Σηµε�ωση P) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

14. 'κτακτα ���δα (Σηµε�ωση P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

15. ∆ικαι�µατα µει�ψη��ας  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

16. Aπ�τελ�σµατα �ρ�σης . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

17. Mετα��ρ
 στα Kε�
λαια για γενικ��ς τραπε�ικ��ς κινδ�ν�υς (Σηµε�ωση M)

18. Aπ�τελ�σµατα πρ�ς δι
θεση  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

31.12.2002 31.12.2001

9 799 939 10 757 180

– 8 129 050 – 9 072 365

34 066 32 529

– 652 – 1 771

– 108 919 – 47 739

10 270 26 357

– 232 923 – 211 538
169 452 158 669
63 471 52 869

– 18 445 – 15 737
4 787 4 951

13 658 10 786

– 117 594 – 22 137

– 10 189 0

– 26 427 – 19 665

1 200 076 1 425 114

0 40 000

0 – 11 364

– 7 246 – 29 729

1 192 830 1 424 021

– 25 000 – 145 000

1 167 830 1 279 021
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KATAΣTAΣH METABOΛΩN TΩN ENOΠOIHMENΩN I∆IΩN KEΦAΛAIΩN
Σε 
ιλι
δες ευρ�

Mετ��ικ� κε�
λαι�
αναλη#θ�ν

µη απαιτητ�

κατα�ε�ληµ�ν�

Eν�π�ιηµ�να απ�θεµατικ
 και απ�τελ�σµατα �ρ�σης

Tακτικ� απ�θεµατικ�
Yπ�λ�ιπ� στην αρ
� της 
ρ�σης

∆ι
θεση απ�τελεσµ
των της πρ�ηγ�&µενης 
ρ�σης

Yπ�λ�ιπ� στ� τ�λ�ς της �ρ�σης

Συµπληρωµατικ� απ�θεµατικ�
Yπ�λ�ιπ� στην αρ
� της 
ρ�σης 
ωρ�ς τις αναπρ�σαρµ�γ�ς �
σει IAS
Σωρευµ�νες αναπρ�σαρµ�γ�ς εκ της ε#αρµ�γ�ς τ�υ IAS 39
Yπ�λ�ιπ� στην αρ
� της 
ρ�σης µε τις αναπρ�σαρµ�γ�ς IAS
∆ι
θεση απ�τελεσµ
των της πρ�ηγ�&µενης 
ρ�σης

Mετα��λ�ς ε&λ�γης α$�ας κατ
 τη δι
ρκεια της 
ρ�σης

Yπ�λ�ιπ� στ� τ�λ�ς της �ρ�σης

Eιδικ� συµπληρωµατικ� απ�θεµατικ�
Yπ�λ�ιπ� στην αρ
� της 
ρ�σης

∆ι
θεση απ�τελεσµ
των της πρ�ηγ�&µενης 
ρ�σης

Yπ�λ�ιπ� στ� τ�λ�ς της �ρ�σης

Kε�
λαια για γενικ��ς τραπε�ικ��ς κινδ�ν�υς
Yπ�λ�ιπ� στην αρ
� της 
ρ�σης

∆ι
θεση απ�τελεσµ
των της πρ�ηγ�&µενης 
ρ�σης

Yπ�λ�ιπ� στ� τ�λ�ς της �ρ�σης (Σηµει�σεις A 13 (α) και M)

Π�ρ�ι διατιθ�µεν�ι στ� Mη�ανισµ� ∆ιαρθρωµ�νης Xρηµατ�δ�τησης
Yπ�λ�ιπ� στην αρ
� της 
ρ�σης

∆ι
θεση απ�τελεσµ
των της πρ�ηγ�&µενης 
ρ�σης

Yπ�λ�ιπ� στ� τ�λ�ς της �ρ�σης

Π�ρ�ι διατιθ�µεν�ι για πρ
�εις επι�ειρηµατικ�� κε�αλα��υ
Yπ�λ�ιπ� στην αρ
� της 
ρ�σης

∆ι
θεση απ�τελεσµ
των της πρ�ηγ�&µενης 
ρ�σης

Yπ�λ�ιπ� στ� τ�λ�ς της �ρ�σης

Aπ�τελ�σµατα �ρ�σης

Eν�π�ιηµ�να απ�θεµατικ
 και απ�τελ�σµατα �ρ�σης

Σ�ν�λ� εν�π�ιηµ�νων ιδ�ων κε�αλα�ων

Kατ
 την ετ�σια σ&ν�δ� της 4ης I�υν��υ 2002, τ� Συµ��&λι� των
∆ι�ικητ�ν της Tρ
πε*ας �λα�ε �µ�#ωνα τις ακ�λ�υθες απ�#
σεις:

(1) ∆ηµι�υργ�θηκε �να ν��, Eιδικ� συµπληρωµατικ� απ�θεµατικ�,
στ� �π��� διατ�θηκε π�σ� 750 000 000 ευρ� απ� τα απ�τελ�σµατα
της 
ρ�σης π�υ �λη$ε στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2001.

(2) T� Συµ��&λι� των ∆ι�ικητ�ν της ETEπ απ�#
σισε την α&$ηση τ�υ
αναλη#θ�ντ�ς κε#αλα��υ της Tρ
πε*ας απ� 100 δισεκατ�µµ&ρια
ευρ� σε 150 δισεκατ�µµ&ρια ευρ�, µε ισ
& απ� 1ης Iαν�υαρ��υ 2003.

(3) Aπ� 1ης Iαν�υαρ��υ 2003 τ� κατα�ε�ληµ�ν� κε#
λαι� θα αυ$ηθε�
σε 7,5 δισεκατ�µµ&ρια ευρ�, �τ�ι στ� 5% τ�υ αναλη#θ�ντ�ς κε#α-
λα��υ &ψ�υς 150 δισεκατ�µµυρ�ων ευρ�. H α&$ηση αυτ� θα πραγ-
µατ�π�ιηθε� απ� την 1η Iαν�υαρ��υ 2003 µ�σω της µετα#�ρ
ς
1 500 000 000 ευρ� απ� τ� Συµπληρωµατικ� απ�θεµατικ� της Tρ
πε-
*ας.

31.12.2002 31.12.2001

100 000 000 100 000 000
– 94 000 000 – 94 000 000

6 000 000 6 000 000

10 000 000 10 000 000
0 0

10 000 000 10 000 000

3 181 985 2 124 244
– 114 617 – 117 883
3 067 368 2 006 361

529 930 1 057 741
– 25 975 3 266

3 571 323 3 067 368

0 0
750 000 0
750 000 0

935 000 870 000
145 000 65 000

1 080 000 935 000

250 000 0
0 250 000

250 000 250 000

1 500 000 1 500 000
– 909 0

1 499 091 1 500 000

1 192 830 1 424 021

18 343 244 17 176 389

24 343 244 23 176 389



OIKONOMIKH EKΘEΣH -     

ENOΠOIHMENH KATAΣTAΣH TAMEIAKΩN POΩN ΣTIΣ 31 ∆EKEMBPIOY 2002
Σε 
ιλι
δες ευρ�

A.  Tαµειακ�ς ρ��ς απ� επι�ειρηµατικ�ς δραστηρι�τητες:
Aπ�τελ�σµατα 
ρ�σης . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Πρ�σαρµ�γ�ς:
Mετα#�ρ
 στην πρ��λεψη για 
�ρηγηθε�σες εγγυ�σεις  . . . . . . . . . . . . . . .
∆ια#�ρ�ς πρ�σαρµ�γ�ς α$�ας ενσ�µατων και 
υλων στ�ι
ε�ων ενεργητικ�& . . . .
∆ια#�ρ�ς πρ�σαρµ�γ�ς α$�ας µετ�
�ν και 
λλων τ�τλων µετα�λητ�ς απ�δ�σης  .
∆ια#�ρ�ς πρ�σαρµ�γ�ς α$�ας πρ
$εων επι
ειρηµατικ�& κε#αλα��υ . . . . . . . . .
Συναλλαγµατικ� πρ�σαρµ�γ� π�υ δεν υπ�κειται στ� 
ρθρ� 7  . . . . . . . . . . . .
Mετα��λ� δεδ�υλευµ�νων τ�κων και πρ�µηθει�ν πληρωτ�ων και πρ�εισπρα
θ�ντων τ�κων

Mετα��λ� δεδ�υλευµ�νων τ�κων και πρ�µηθει�ν εισπρακτ�ων  . . . . . . . . . . .
Aπ�σ�εση δια#�ρ
ς υπ� τ� 
ρτι� τ�υ επενδυτικ�& 
αρτ�#υλακ��υ  . . . . . . . . .
Mετα��λ� α$ι�ν αντικατ
στασης π�υ καταλ�γ�*�νται στην καθαρ� θ�ση  . . . . . .
Mετα��λ�ς α$ι�ν αντικατ
στασης  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Aπ�τελ�σµατα π�υ πρ�κ&πτ�υν απ� επι
ειρηµατικ�ς δραστηρι�τητες:  . . . . . . .
Mετα��λ� των 
�ρηγηθ�ντων δανε�ων  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Kαθαρ� υπ�λ�ιπ� των πρ
$εων στ� πλα�σι� τ�υ NKM (Σηµε�ωση H)  . . . . . . . . .
Mετα��λ� τ�υ λειτ�υργικ�& 
αρτ�#υλακ��υ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Mετα��λ� των πρ
$εων επι
ειρηµατικ�& κε#αλα��υ  . . . . . . . . . . . . . . . . .
Mετα��λ� των τιτλ�π�ιηµ�νων δανε�ων . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Kαθαρ�ς ταµειακ�ς ρ��ς π�υ πρ�κ�πτ�υν απ� επι�ειρηµατικ�ς δραστηρι�τητες

B. Tαµειακ�ς ρ��ς απ� επενδυτικ�ς δραστηρι�τητες:
Mετ�
�ς της ETAA �λ�σ
ερ�ς ε$�#ληµ�νες (Σηµε�ωση E)  . . . . . . . . . . . . . .
Πωλ�σεις τ�τλων  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Aγ�ρ�ς τ�τλων  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Mετα��λ� των ενσ�µατων ακινητ�π�ι�σεων (Σηµε�ωση ΣT)  . . . . . . . . . . . . .
Mετα��λ� των 
υλων στ�ι
ε�ων ενεργητικ�&  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Λ�ιπ�ς µετα��λ�ς στ�ι
ε�ων τ�υ ενεργητικ�&  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Aνακατ
τα$η τ�υ 
αρτ�#υλακ��υ τ�υ ETAE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Kαθαρ�ς ταµειακ�ς ρ��ς π�υ πρ�κ�πτ�υν απ� επενδυτικ�ς δραστηρι�τητες

Γ. Tαµειακ�ς ρ��ς απ� �ρηµατ��ικ�ν�µικ�ς δραστηρι�τητες:
Eκδ�σεις �µ�λ�γιακ�ν δανε�ων  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Aπ�πληρωµ�ς λη#θ�ντων δανε�ων  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Mετα��λ� των ανταλλαγ�ν ν�µισµ
των  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
∆ια#�ρ�ς πρ�σαρµ�γ�ς α$�ας λη#θ�ντων δανε�ων κατ
 IAS 39  . . . . . . . . . . .
Kαθαρ� µετα��λ� των εµπ�ρικ�ν 
ρε�γρ
#ων (commercial paper)  . . . . . . . . .
Kαθαρ� µετα��λ� των υπ�
ρε�σεων πρ�ς πιστωτικ
 ιδρ&µατα  . . . . . . . . . . .
Λ�ιπ�ς µετα��λ�ς στ�ι
ε�ων τ�υ παθητικ�&  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Kαθαρ�ς ταµειακ�ς ρ��ς π�υ πρ�κ�πτ�υν απ� �ρηµατ��ικ�ν�µικ�ς δραστηρι�τητες

Συν�πτικ� κατ
σταση ταµειακ�ν ρ��ν
Tαµειακ
 διαθ�σιµα και ταµειακ
 ισ�δ&ναµα στην αρ
� της 
ρ�σης  . . . . . . . . .

Kαθαρ�ς ταµειακ�ς ρ��ς π�υ πρ�κ&πτ�υν:
(1) απ� επι
ειρηµατικ�ς δραστηρι�τητες  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
(2) απ� επενδυτικ�ς δραστηρι�τητες  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
(3) απ� 
ρηµατ��ικ�ν�µικ�ς δραστηρι�τητες  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Eπ�δραση των µετα��λ�ν των συναλλαγµατικ�ν ισ�τιµι�ν επ� των ταµειακ�ν

διαθεσ�µων και των ταµειακ�ν ισ�δυν
µων . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Tαµειακ
 διαθ�σιµα και ταµειακ
 ισ�δ&ναµα στ� τ�λ�ς της 
ρ�σης  . . . . . . . . .

Aν
λυση των διαθεσ�µων (πλην επενδυτικ�& 
αρτ�#υλακ��υ και 
αρτ�#υλακ��υ

αντιστ
θµισης κινδ&νων)
Tαµε��, διαθ�σιµα σε κεντρικ�ς τρ
πε*ες και σε τα
υδρ�µικ
 ταµιευτ�ρια  . . . . .
A$ι�γρα#α µε πρ�θεσµ�α λ�$ης µ�
ρι τρεις µ�νες απ� την �κδ�σ� τ�υς  . . . . . .
Aπαιτ�σεις κατ
 πιστωτικ�ν ιδρυµ
των:
- λ�γαριασµ�� �ψεως  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- λ�γαριασµ�� καταθ�σεων πρ�θεσµ�ας  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

σελ. 24

31.12.2002 31.12.2001

1 192 830 1 424 021

18 045 – 20 693
18 445 15 737
10 189 0

117 594 22 137
– 1 096 905

116 457 – 995 403
193 037 1 065 640

– 763 – 2 711
– 25 975 – 114 617

– 3 614 520 – 4 533 341

– 1 975 756 – 3 138 325
– 17 529 806 – 14 746 316

49 336 16 298
– 493 289 – 1 526 000
– 171 102 – 219 046
– 717 661 – 1 003 287

– 20 838 279 – 20 616 676 

– 8 438 – 8 437
367 992 316 149

– 340 125 – 356 768
– 46 675 – 11 855
– 6 947 – 2 721

– 139 007 118 394
66 526

– 173 200 121 288

37 563 210 32 531 378
– 20 396 612 – 19 000 043

278 192 – 233 439
4 431 648 4 759 190

626 203 670 303
575 045 99 720
58 541 155 656

23 136 227 18 982 765

12 373 408 13 302 774

– 20 838 279 – 20 616 676
– 173 200 121 288

23 136 227 18 982 765

– 584 327 583 257

13 913 829 12 373 408

16 100 22 180
3 832 207 2 252 003

118 433 181 292
9 947 089 9 917 933

13 913 829 12 373 408
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Σηµε�ωση A — K�ριες λ�γιστικ�ς αρ��ς

1. Aρ��ς εν
π
�ησης και λ
γιστικ� πρ�τυπα

α) Oι εν�π�ιηµ�νες �ικ�ν�µικ�ς καταστ
σεις τ�υ Oµ�λ�υ καταρτ�στηκαν
σ&µ#ωνα µε τα ∆ιεθν� Πρ�τυπα Xρηµατ��ικ�ν�µικ�ς Πληρ�#�ρησης
(IFRS).

Για τα στ�ι
ε�α �υσιαστικ�ς σηµασ�ας, �ι ε#αρµ�*�µενες λ�γιστικ�ς
αρ
�ς ε�ναι σ&µ#ωνες µε τις γενικ�ς αρ
�ς της Oδηγ�ας τ�υ Συµ��υλ��υ
των Eυρωπαϊκ�ν K�ιν�τ�των της 8ης ∆εκεµ�ρ��υ 1986 (�πως τρ�π�π�ι-
�θηκε απ� την Oδηγ�α 2001/65/EK της 27ης Σεπτεµ�ρ��υ 2001) για τ�υς
ετ�σι�υς και εν�π�ιηµ�ν�υς λ�γαριασµ�&ς των τραπε*�ν και λ�ιπ�ν

ρηµατ�πιστωτικ�ν ιδρυµ
των («Oδηγ�α»), πλην �σων ανα#�ρ�νται στις
σηµει�σεις σ
ετικ
 µε τις λ�γιστικ�ς αρ
�ς.

�) Oι εν�π�ιηµ�ν�ι λ�γαριασµ�� τ�υ Oµ�λ�υ περιλαµ�
ν�υν τ�υς λ�γα-
ριασµ�&ς της Eυρωπαϊκ�ς Tρ
πε*ας Eπενδ&σεων («Tρ
πε*α») και, απ�
1ης I�υλ��υ 2000, τ�υς λ�γαριασµ�&ς της θυγατρικ�ς της, δηλαδ� τ�υ
Eυρωπαϊκ�& Tαµε��υ Eπενδ&σεων («ETAE»), τ� �π��� �
ει την καταστα-
τικ� �δρα τ�υ στη διε&θυνση: 43, avenue J.F. Kennedy, Λ�υ$εµ��&ργ�.

Tα δικαι�µατα µει�ψη#�ας αντιπρ�σωπε&�υν τις συµµετ�
�ς στ� ETAE
π�υ δεν κατ�
�νται απ� τ�ν 3µιλ�.

γ) Aναµ�ρ#ωση λ�γαριασµ�ν και διεταιρικ�ς συναλλαγ�ς.

Πριν απ� την εν�π��ηση, �ι λ�γαριασµ�� τ�υ ETAE αναµ�ρ#�θηκαν, πρ�-
κειµ�ν�υ να συµµ�ρ#ωθ�&ν πρ�ς τις λ�γιστικ�ς αρ
�ς π�υ παρ�υσι
*�-
νται κατωτ�ρω. 4στερα απ� τη συν
θρ�ιση των ισ�λ�γισµ�ν και των
λ�γαριασµ�ν απ�τελεσµ
των 
ρ�σης, τα διεταιρικ
 υπ�λ�ιπα και τα
κ�ρδη � *ηµ�ες π�υ πρ��κυπταν απ� τις διεταιρικ�ς συναλλαγ�ς, απαλε�-
#θηκαν.

δ) Kατ�πιν πρ�τασης της ∆ιευθ&ν�υσας Eπιτρ�π�ς τ� ∆ι�ικητικ� Συµ-
��&λι� απ�#
σισε, στις 25 Φε�ρ�υαρ��υ 2003, να υπ��
λει τις εν�π�ιη-
µ�νες �ικ�ν�µικ�ς καταστ
σεις στ� Συµ��&λι� των ∆ι�ικητ�ν για
�γκριση κατ
 τη σ&ν�δ� της 3ης I�υν��υ 2003.

2. Mετατρ
π� ��νων ν
µισµ�των

O 3µιλ�ς 
ρησιµ�π�ιε�, ως µ�ν
δα �κ#ρασης των λ�γαριασµ�ν κε#α-
λα��υ και για την παρ�υσ�αση των �ικ�ν�µικ�ν τ�υ καταστ
σεων, τ�
ευρ�, τ� �π��� ε�ναι τ� ενια�� ν�µισµα των κρατ�ν µελ�ν π�υ συµµετ�-

�υν στην τρ�τη #
ση της Oικ�ν�µικ�ς και N�µισµατικ�ς 5νωσης.

O 3µιλ�ς διε$
γει τις εργασ�ες τ�υ στα ν�µ�σµατα των κρατ�ν µελ�ν
τ�υ, σε ευρ� και σε µη κ�ιν�τικ
 ν�µ�σµατα.

Oι π�ρ�ι τ�υ πρ��ρ
�νται απ� τ� κε#
λαι� τ�υ, τα δ
νεια π�υ συν
πτει
και τα σωρευµ�να �σ�δ
 τ�υ στα δι
#�ρα ν�µ�σµατα, και κατ�
�νται,
επενδ&�νται � 
�ρηγ�&νται στα �δια ν�µ�σµατα.

Tα ν�µισµατικ
 στ�ι
ε�α τ�υ ενεργητικ�& και τ�υ παθητικ�& τ�υ Oµ�λ�υ
π�υ ε�ναι εκ#ρασµ�να σε $�να ν�µ�σµατα µετατρ�π�νται σε ευρ�, µε
�
ση τις τιµ�ς µετατρ�π�ς π�υ ισ
&�υν την ηµερ�µην�α τ�υ ισ�λ�γισµ�&.
Tα κ�ρδη � �ι *ηµ�ες π�υ πρ�κ&πτ�υν απ� τη µετατρ�π� αυτ� εγγρ
#�-
νται σε π�στωση � σε 
ρ�ωση τ�υ λ�γαριασµ�& απ�τελεσµ
των 
ρ�σης.

Oι λ�γαριασµ�� κερδ�ν και *ηµι�ν µετατρ�π�νται σε ευρ� κ
θε µ�να, µε
�
ση τις τιµ�ς µετατρ�π�ς π�υ ισ
&�υν στ� τ�λ�ς τ�υ µ�να.

3. Παρ�γωγα µ�σα

3λα τα παρ
γωγα µ�σα π�υ 
ρησιµ�π�ιε� � 3µιλ�ς κατα
ωρ�&νται στ�ν
ισ�λ�γισµ� στην ε&λ�γη α$�α τ�υς και εµ#αν�*�νται ως θετικ�ς � αρνητι-
κ�ς α$�ες αντικατ
στασης. Oι ε&λ�γες α$�ες πρ�κ&πτ�υν απ� επ�σηµες

ρηµατιστηριακ�ς τιµ�ς, υπ�δε�γµατα πρ�ε$�#λησης ταµειακ�ν ρ��ν και
υπ�δε�γµατα καθ�ρισµ�& της α$�ας δικαιωµ
των πρ�α�ρεσης, τα �π��α
λαµ�
ν�υν υπ�ψη τις τρ�
�υσες αγ�ρα�ες και συµ�ατικ�ς τιµ�ς για τ�
υπ�κε�µεν� 
ρηµατ�πιστωτικ� µ�σ�, καθ�ς και τη 
ρ�νικ� α$�α τ�υ 
ρ�-
µατ�ς, την καµπ&λη απ�δ�σεων και τη µετα�λητ�τητα τ�υ υπ�κε�µεν�υ
µ�σ�υ.

O 3µιλ�ς 
ρησιµ�π�ιε� τα παρ
γωγα µ�σα στ� πλα�σι� της δια
ε�ρισης
ενεργητικ�&-παθητικ�& τ�υ. O 3µιλ�ς ε#αρµ�*ει λ�γιστικ� αντιστ
θµι-
σης ε�τε µε �
ση την ε&λ�γη α$�α ε�τε µε �
ση τις ταµειακ�ς ρ��ς, �ταν
πληρ�&νται τα κριτ�ρια για την ε#αρµ�γ� αντισταθµιστικ�ς λ�γιστικ�ς.

Στην περ�πτωση αντιστ
θµισης των κινδ&νων απ� µετα��λ�ς της ε&λ�-
γης α$�ας, η µετα��λ� της ε&λ�γης α$�ας τ�υ παρ
γωγ�υ µ�σ�υ αντι-
στ
θµισης καταλ�γ�*εται στα καθαρ
 απ�τελ�σµατα. H µετα��λ� της
ε&λ�γης α$�ας τ�υ αντισταθµισµ�ν�υ στ�ι
ε��υ π�υ ε�ναι απ�δ�τ��
στ�υς αντισταθµισµ�ν�υς κινδ&ν�υς, αναπρ�σαρµ�*ει τη λ�γιστικ� α$�α
τ�υ αντισταθµισµ�ν�υ στ�ι
ε��υ και καταλ�γ�*εται επ�σης στα καθαρ

απ�τελ�σµατα.

Στην περ�πτωση αντιστ
θµισης ταµειακ�ν ρ��ν, τ� τµ�µα τ�υ κ�ρδ�υς �
της *ηµ�ας επ� τ�υ αντισταθµ�*�ντ�ς παρ
γωγ�υ µ�σ�υ, π�υ θεωρε�ται
ενεργ�ς αντιστ
θµιση, καταλ�γ�*εται στην καθαρ� θ�ση, εν� τ� µη
ενεργ� τµ�µα καταλ�γ�*εται στα καθαρ
 απ�τελ�σµατα.

H πλει�ν�τητα των πρ
$εων ανταλλαγ�ς π�υ συν
πτει � 3µιλ�ς, �
ει
σκ�π� την αντιστ
θµιση συγκεκριµ�νων εκδ�θ�ντων �µ�λ�γιακ�ν
δανε�ων.

Oι απαιτ�σεις και υπ�
ρε�σεις απ� ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των εγγρ
#�νται
στ�ν ισ�λ�γισµ� στην ε&λ�γη α$�α τ�υς (επ�σηµες 
ρηµατιστηριακ�ς
τιµ�ς). Tα �ν�µαστικ
 π�σ
 εγγρ
#�νται στα στ�ι
ε�α εκτ�ς ισ�λ�γισµ�&.

Oι πρ
$εις ανταλλαγ�ς για συν�λικ� αντιστ
θµιση κινδ&νων, π�υ διενερ-
γ�&νται στ� πλα�σι� της δια
ε�ρισης ενεργητικ�&-παθητικ�&, απ�τιµ�νται
καθηµεριν
 στην αγ�ρα�α α$�α τ�υς (ε&λ�γη α$�α), µε 
ρ�ση εσωτερικ�ν
εργαλε�ων απ�τ�µησης.

4. Xρηµατ

ικ
ν
µικ� στ
ι�ε�α ενεργητικ
�

Tα 
ρηµατ��ικ�ν�µικ
 στ�ι
ε�α ενεργητικ�& λ�γιστικ�π�ι�&νται µε �
ση
την ηµερ�µην�α διακαν�νισµ�&.

5. Tαµειακ� διαθ�σιµα και ταµειακ� ισ
δ�ναµα

O 3µιλ�ς �ρ�*ει ως ταµειακ
 ισ�δ&ναµα τ�υς �ρα
υπρ�θεσµ�υς, υψηλ�ς
ρευστ�τητας τ�τλ�υς και τις τ�κ�#�ρ�υς καταθ�σεις µε αρ
ικ� δι
ρκεια
90 ηµερ�ν � µικρ�τερη.

6. Kρατικ� α�ι�γρα!α και �λλα α�ι�γρα!α π
υ γ�ν
νται δεκτ� απ� τις
κεντρικ�ς τρ�πε#ες για επανα�ρηµατ
δ�τηση και 
µ
λ
γ�ες και �λλ
ι
τ�τλ
ι σταθερ�ς και µετα$λητ�ς απ�δ
σης

6.1. Xαρτ
!υλ�κι
 κατε��µεν
 για συναλλακτικ
�ς σκ
π
�ς

T� 
αρτ�#υλ
κι� αυτ� (�λ. Λειτ�υργικ� 
αρτ�#υλ
κι� B3, Σηµε�ωση B)
απ�τελε�ται απ� τ�τλ�υς εισηγµ�ν�υς στ� 
ρηµατιστ�ρι�, �ι �π���ι �
�υν
εκδ�θε� και ε�ναι εγγυηµ�ν�ι απ� 
ρηµατ�πιστωτικ
 ιδρ&µατα. Oι τ�τλ�ι
τ�υ 
αρτ�#υλακ��υ αυτ�& κατα
ωρ�&νται στ�ν ισ�λ�γισµ� στην τρ�-

�υσα τιµ� τ�υς και �π�ι�δ�π�τε κ�ρδ�ς � *ηµ�α πρ�κ&πτει, εγγρ
#εται
στ� λ�γαριασµ� απ�τελεσµ
των 
ρ�σης την περ��δ� κατ
 την �π��α πρ�-
�κυψε.

6.2. Xαρτ
!υλ�κι
 τ�τλων διατηρ
�µενων �ως τη λ��η τ
υς

T� 
αρτ�#υλ
κι� αυτ� περιλαµ�
νει τ� Eπενδυτικ� 
αρτ�#υλ
κι� τ�υ
Oµ�λ�υ και τα Λειτ�υργικ
 
αρτ�#υλ
κια A1 και A2 (�λ. Σηµε�ωση B).

T� επενδυτικ� 
αρτ�#υλ
κι� συντ�θεται απ� τ�τλ�υς π�υ αγ�ρ
στηκαν
µε την πρ�θεση να διατηρηθ�&ν µ�
ρι τη λ�$η τ�υς, για τη δια#&λα$η της
#ερεγγυ�τητας τ�υ Oµ�λ�υ. Oι τ�τλ�ι αυτ�� εκδ�δ�νται � ε�ναι εγγυηµ�ν�ι
απ�:

- κρ
τη µ�λη της Eυρωπαϊκ�ς 5νωσης, κρ
τη της �µ
δας G10 � δηµ�σι-
�υς �ργανισµ�&ς των κρατ�ν αυτ�ν,

- υπερεθνικ�&ς δηµ�σι�υς �ργανισµ�&ς, συµπεριλαµ�αν�µ�νων π�λυε-
θνικ�ν τραπε*�ν αν
πτυ$ης.

T� κ�στ�ς εισ�δ�υ των τ�τλων αυτ�ν στ� εν λ�γω 
αρτ�#υλ
κι� ε�ναι �σ�
µε την τιµ� αγ�ρ
ς τ�υς �, κατ’ ε$α�ρεση, µε τ� κ�στ�ς µετα#�ρ
ς τ�υς.
H δια#�ρ
 µετα$& της τιµ�ς εισ�δ�υ και της τιµ�ς ε$�#λησης καταν�µε-
ται prorata temporis κατ
 την εναπ�µ�ν�υσα δι
ρκεια *ω�ς των τ�τλων.

Tα λειτ�υργικ
 
αρτ�#υλ
κια A1 και A2 �
�υν σκ�π� να ε$ασ#αλ�*�υν
επαρκ� ρευστ�τητα στ�ν 3µιλ� και συντ�θενται απ� πρ�ϊ�ντα της 
ρηµα-
ταγ�ρ
ς, και κυρ�ως �ντ�κα γραµµ
τια τ�υ ∆ηµ�σ��υ και διαπραγµατε&-
σιµα 
ρε�γρα#α πιστωτικ�ν ιδρυµ
των. Oι τ�τλ�ι διατηρ�&νται µ�
ρι τη
λ�$η τ�υς και λ�γιστικ�π�ι�&νται στην �ν�µαστικ� τ�υς α$�α.

6.3. Xαρτ
!υλ�κι
 τ�τλων διαθ�σιµων πρ
ς π�ληση

T� 
αρτ�#υλ
κι� αυτ� περιλαµ�
νει τ� λειτ�υργικ� 
αρτ�#υλ
κι� �µ�-
λ�γων B1 (�λ. Σηµε�ωση B), µετ�
�ς, 
λλ�υς τ�τλ�υς µετα�λητ�ς απ�δ�-
σης και συµµετ�
�ς (�λ. Σηµε�ωση E). Oι τ�τλ�ι τα$ιν�µ�&νται ως διαθ�σι-
µ�ι πρ�ς π�ληση, ε
ν δεν αν�κ�υν ακρι��ς σε µ�α απ� τις δ&� 
λλες
κατηγ�ρ�ες 
αρτ�#υλακ��υ. Oι διαθ�σιµες πρ�ς π�ληση 
ρηµατ��ικ�ν�-
µικ�ς επενδ&σεις απεικ�ν�*�νται στην ε&λ�γη α$�α τ�υς. Tα µη πραγµα-
τ�π�ιηθ�ντα κ�ρδη � *ηµ�ες καταλ�γ�*�νται στην καθαρ� θ�ση �ως �τ�υ
�ι τ�τλ�ι αυτ�� πωληθ�&ν � 
λλως διατεθ�&ν � �ως �τ�υ η εν λ�γω επ�ν-
δυση 
αρακτηριστε� απ�µειωµ�νη. E
ν µ�α διαθ�σιµη πρ�ς π�ληση επ�ν-
δυση 
αρακτηριστε� απ�µειωµ�νη, τα σωρευµ�να µη πραγµατ�π�ιηθ�ντα
κ�ρδη � *ηµ�ες, π�υ πρ�ηγ�υµ�νως καταλ�γ�*�νταν στην καθαρ� θ�ση,
καταλ�γ�*�νται στα καθαρ
 απ�τελ�σµατα της 
ρ�σης. M�α 
ρηµατ��ι-
κ�ν�µικ� επ�νδυση θεωρε�ται απ�µειωµ�νη ε
ν η λ�γιστικ� της α$�α
υπερ�α�νει την ανακτ�σιµη α$�α. Oι εισηγµ�ν�ι στ� 
ρηµατιστ�ρι� τ�τλ�ι
θεωρ�&νται απ�µειωµ�ν�ι ε
ν η πτ�ση της αγ�ρα�ας α$�ας τ�υς κ
τω τ�υ
κ�στ�υς ε�ναι τ�τ�ι�υ µεγ�θ�υς, �στε η αν
κτηση τ�υ κ�στ�υς δεν µπ�-
ρε� λ�γικ
 να αναµ�νεται µ�σα σε πρ��λ�ψιµα 
ρ�νικ
 περιθ�ρια.

Kατ
 τη δι
θεση µ�ας διαθ�σιµης πρ�ς π�ληση επ�νδυσης, τα σωρευµ�να
µη πραγµατ�π�ιηθ�ντα κ�ρδη � *ηµ�ες π�υ ε�
αν καταλ�γιστε� στην
καθαρ� θ�ση, µετα#�ρ�νται στα καθαρ
 απ�τελ�σµατα της 
ρ�σης.

H ε&λ�γη α$�α των διαθ�σιµων πρ�ς π�ληση 
ρηµατ��ικ�ν�µικ�ν επεν-
δ&σεων υπ�λ�γ�*εται γενικ
 µε �
ση τις επ�σηµες 
ρηµατιστηριακ�ς
τιµ�ς.

Oι πρ
$εις επι
ειρηµατικ�& κε#αλα��υ και �ι κατε
�µενες συµµετ�
�ς
αντιπρ�σωπε&�υν µεσ�πρ�θεσµες και µακρ�πρ�θεσµες επενδ&σεις και
λ�γιστικ�π�ι�&νται στ� κ�στ�ς τ�υς, σ&µ#ωνα µε τ� πρ�τυπ� IAS 39, τ�
�π��� �ρ�*ει �τι τα 
ρηµατ�πιστωτικ
 µ�σα για τα �π��α δεν µπ�ρε� να
πρ�σδι�ριστε� ε&λ�γη α$�α, πρ�πει να απ�τιµ�νται µε αυτ� τ�ν τρ�π�. Oι
εκτιµ�σεις �σ�ν α#�ρ
 την ε&λ�γη α$�α µ�ας επ�νδυσης επι
ειρηµατικ�&
κε#αλα��υ µπ�ρε� να π�ικ�λ�υν σηµαντικ
 κατ
 τη δι
ρκεια της περι�δ�υ
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κατ�
�ς της επ�νδυσης, και η #&ση αυτ�ν των επενδ&σεων ε�ναι τ�τ�ια
π�υ δεν επιτρ�πει τ�ν καθ�ρισµ� της ε&λ�γης α$�ας, παρ
 µ�ν� κατ
 τη
ρευστ�π��ηση της επ�νδυσης. Ως εκ τ�&τ�υ, η εκτ�µηση της ε&λ�γης
α$�ας των επενδ&σεων επι
ειρηµατικ�& κε#αλα��υ δεν θεωρε�ται �ρθ�
απ� τ�ν 3µιλ�, ε
ν δεν ε�ναι καθ�ρισµ�νες η µ�θ�δ�ς και η στιγµ� ρευ-
στ�π��ησης. Oι απ�µει�σεις α$�ας λ�γιστικ�π�ι�&νται µ�ν�ν ε#�σ�ν
δεν ε�ναι πρ�σωριν�ς.

7. Aπαιτ�σεις κατ� πιστωτικ�ν ιδρυµ�των και κατ� πελατ�ν

7.1. Tα 
�ρηγηθ�ντα δ
νεια (συµπεριλαµ�αν�µ�νων των τιτλ�π�ιηµ�νων
δανε�ων) εµ#αν�*�νται στ� Eνεργητικ� τ�υ ισ�λ�γισµ�& τ�υ Oµ�λ�υ κατ

τ� καθαρ
 εκταµιευθ�ν τµ�µα τ�υς. Tα δ
νεια π�υ αντισταθµ�*�νται µε
παρ
γωγα πρ�ϊ�ντα, απ�τιµ�νται στην ε&λ�γη α$�α τ�υς (επ�σηµες 
ρη-
µατιστηριακ�ς τιµ�ς).

Eιδικ�ς πρ��λ�ψεις γ�ν�νται για τα δ
νεια και τις πρ�κατα��λ�ς π�υ
εκκρεµ�&ν στ� τ�λ�ς της �ικ�ν�µικ�ς 
ρ�σης και παρ�υσι
*�υν κινδ&-
ν�υς µη απ�πληρωµ�ς µ�ρ�υς � τ�υ συν�λ�υ τ�υ π�σ�& τ�υς. Oι πρ�-
�λ�ψεις αυτ�ς κατα
ωρ�&νται στ� λ�γαριασµ� απ�τελεσµ
των 
ρ�σης
ως «δια#�ρ�ς πρ�σαρµ�γ�ς α$�ας απαιτ�σεων».

Oι αναπρ�σαρµ�γ�ς α$�ας π�υ α#�ρ�&ν τ�υς τ�κ�υς των δανε�ων αυτ�ν
καθ�ρ�*�νται 
ωριστ
 για κ
θε περ�πτωση απ� τη δι��κηση της Tρ
πε*ας.

7.2. T�κ
ι δανε�ων

Στ� λ�γαριασµ� απ�τελεσµ
των 
ρ�σης κατα
ωρ�&νται �ι δεδ�υλευµ�-
ν�ι τ�κ�ι των δανε�ων, επιµερι*�µεν�ι επ� της δι
ρκειας *ω�ς των
δανε�ων.

7.3. Aν�στρ
!ες πρ��εις επαναγ
ρ�ς (reverse repos) και πρ��εις επανα-
γ
ρ�ς (repos)

Aν
στρ�#η πρ
$η επαναγ�ρ
ς (πρ
$η επαναγ�ρ
ς) ε�ναι µια πρ
$η µε
την �π��α � 3µιλ�ς δανε�*ει (δανε�*εται) µετρητ
 σε (απ�) �να πιστωτικ�
�δρυµα, τ� �π��� παρ�
ει (λαµ�
νει) µ�α ε$ασ#
λιση υπ� µ�ρ#� τ�τλων.
Tα δ&� µ�ρη δεσµε&�νται αµετ
κλητα να περατ�σ�υν την πρ
$η σε ηµε-
ρ�µην�α και τιµ� π�υ �
�υν καθ�ριστε� ε$αρ
�ς. 

H πρ
$η γ�νεται µε �
ση την αρ
� της παρ
δ�σης �ναντι πληρωµ�ς: τ�
µ�ρ�ς π�υ δανε�*εται (δανε�*ει) τα µετρητ
 µετα�ι�
*ει τ�υς τ�τλ�υς στ�
θεµατ�#&λακα τ�υ Oµ�λ�υ (τ�υ αντισυµ�αλλ�µεν�υ), µε αντ
λλαγµα τ�
διακαν�νισµ� στη συµ#ωνηθε�σα τιµ�, πρ
γµα π�υ συνεπ
γεται για τ�ν
3µιλ� µια απ�δ�ση (�να κ�στ�ς) συνδεδεµ�νη (-�) µε τη 
ρηµαταγ�ρ
.

Mια πρ
$η αυτ�& τ�υ τ&π�υ θεωρε�ται για τ�ν 3µιλ� ως πρ
$η 
�ρ�γη-
σης δανε��υ (λ�ψης δανε��υ) µε εγγυηµ�ν� επιτ�κι� και κατα
ωρε�ται
στ� Eνεργητικ� τ�υ ισ�λ�γισµ�&, στ� λ�γαριασµ� 3) Aπαιτ�σεις κατ

πιστωτικ�ν ιδρυµ
των - �) λ�ιπ�ς απαιτ�σεις (στ� Παθητικ� τ�υ ισ�λ�γι-
σµ�&, στ� λ�γαριασµ� 1) Yπ�
ρε�σεις πρ�ς πιστωτικ
 ιδρ&µατα - �) πρ�-
θεσµ�ας � µε πρ�ειδ�π��ηση). Oι τ�τλ�ι π�υ λαµ�
ν�νται (παρ�
�νται) ως
εγγ&ηση κατα
ωρ�&νται στ�υς λ�γαριασµ�&ς εκτ�ς ισ�λ�γισµ�& (διατη-
ρ�&νται στ�υς λ�γαριασµ�&ς τ�υ ισ�λ�γισµ�&).

8. Eνσ�µατες ακινητ
π
ι�σεις

Tα γ�πεδα και τα κτ�ρια απεικ�ν�*�νται στ� κ�στ�ς τ�υς, α#�& α#αιρεθε�
η αρ
ικ� υπ�τ�µηση τ�υ κεντρικ�& κτιρ��υ τ�υ Kirchberg και �ι σωρευµ�-
νες απ�σ��σεις. H α$�α τ�υ κτιρ��υ των κεντρικ�ν γρα#ε�ων στ� Λ�υ$εµ-
��&ργ�-Kirchberg, των γρα#ε�ων στ� Λ�υ$εµ��&ργ�-Hamm και τ�υ γρα-
#ε��υ της Λισσα��νας απ�τελε� αντικε�µεν� σταθερ�ς απ�σ�εσης σε
περ��δ� 30 ετ�ν, για τα δ&� πρ�τα, και 25 ετ�ν για τ� τελευτα��. 

H απ�σ�εση των επ�πλων και τ�υ ε$�πλισµ�& γρα#ε�ων γιν�ταν �ως τ�
τ�λ�ς τ�υ 1997 στ� �τ�ς κτ�σης τ�υς. Aπ� τ� 1998, �ι µ�νιµες εγκατα-
στ
σεις, τα �πιπλα, � ε$�πλισµ�ς γρα#ε�ων και τα �
�µατα κατα
ωρ�&-
νται στ�ν ισ�λ�γισµ� στ� κ�στ�ς κτ�σης τ�υς, µε��ν τη σωρευµ�νη απ�-
σ�εση.

H απ�σ�εση υπ�λ�γ�*εται µε τη µ�θ�δ� της σταθερ�ς απ�σ�εσης επ� της
εκτιµ�µενης δι
ρκειας *ω�ς κ
θε απ�κτ�µεν�υ στ�ι
ε��υ, ως ε$�ς:

- µ�νιµες εγκαταστ
σεις                                                                  10 �τη

- �πιπλα 5 �τη

- ε$�πλισµ�ς γρα#ε��υ και �
�µατα                                            3 �τη

Tα �ργα τ�
νης απ�σ��νυνται πλ�ρως στ� �τ�ς κτ�σης τ�υς.

9. %υλα στ
ι�ε�α ενεργητικ
�

α) Στα 
υλα στ�ι
ε�α ενεργητικ�& περιλαµ�
νεται τ� λ�γισµικ� ηλεκτρ�-
νικ�ν υπ�λ�γιστ�ν. Oι δαπ
νες αν
πτυ$ης λ�γισµικ�& κε#αλαι�π�ι�&-
νται, ε#�σ�ν πληρ�&ν �ρισµ�να κριτ�ρια, �σ�ν α#�ρ
 την αναγνωρισιµ�-
τητα, πιθαν�λ�γε�ται �τι τα ε$ αυτ�ν µελλ�ντικ
 �ικ�ν�µικ
 �#�λη θα
εισρ��υν στην επι
ε�ρηση και τ� κ�στ�ς µπ�ρε� να απ�τιµηθε� α$ι�πιστα.
T� λ�γισµικ� π�υ αναπτ&σσεται στ� εσωτερικ� τ�υ Oµ�λ�υ και τ� �π���
πληρ�� αυτ
 τα κριτ�ρια, απεικ�ν�*εται στ� κ�στ�ς µε��ν τη σωρευµ�νη
απ�σ�εση (σταθερ� απ�σ�εση εντ�ς τρι�ν ετ�ν απ� την �λ�κλ�ρωσ�
τ�υ).
�) Oι αγ�ρ�ς λ�γισµικ�& απ�τελ�&ν αντικε�µεν� σταθερ�ς απ�σ�εσης επ�
της εκτιµ�µενης δι
ρκειας *ω�ς τ�υ λ�γισµικ�& (2 �ως 5 �τη).

10. Tαµε�
 συντ��εων και Tαµε�
 υγε�ας πρ
σωπικ
�

α) Tαµε�� συντ
$εων

1- T� κ&ρι� συντα$ι�δ�τικ� καθεστ�ς της Tρ
πε*ας ε�ναι �να καθεστ�ς
καθ�ρισµ�νων παρ�
�ν, τ� �π��� τρ�#�δ�τε�ται απ� εισ#�ρ�ς και
καλ&πτει τ� σ&ν�λ� τ�υ πρ�σωπικ�& της Tρ
πε*ας. 3λες �ι εισ#�ρ�ς

π�υ κατα�
λλ�νται απ� την Tρ
πε*α και τ� πρ�σωπικ� της, επενδ&�-
νται στα στ�ι
ε�α ενεργητικ�& της Tρ
πε*ας. Oι ετ�σιες αυτ�ς εισ#�-
ρ�ς συσσωρε&�νται και κατα
ωρ�&νται, µα*� µε τ�υς ετ�σι�υς τ�κ�υς,
σε �να ειδικ� λ�γαριασµ� πρ��λεψης π�υ εγγρ
#εται στ� Παθητικ�
τ�υ ισ�λ�γισµ�& της Tρ
πε*ας.

Oι υπ�
ρε�σεις �σ�ν α#�ρ
 τις συντα$ι�δ�τικ�ς παρ�
�ς, απ�τιµ�νται
τ�υλ

ιστ�ν µια #�ρ
 κ
θε τριετ�α, σ&µ#ωνα µε τ� πρ�τυπ� IAS 19, 
ρη-
σιµ�π�ι�ντας τη «M�θ�δ� των Eκτιµ�µενων M�ν
δων Yπ�
ρε�σεως»
(«projected unit credit method»), πρ�κειµ�ν�υ να διαπιστωθε� ε
ν η λ�γι-
στικ�π�ιηµ�νη πρ��λεψη ε�ναι επαρκ�ς. Oι κ&ριες αναλ�γιστικ�ς παρα-
δ�
�ς π�υ 
ρησιµ�π�ι�θηκαν απ� τ�ν αναλ�γιστ�, παρ�υσι
*�νται στη
Σηµε�ωση Λ. Tα αναλ�γιστικ
 κ�ρδη � *ηµ�ες επιµερ�*�νται µε �
ση την
πρ�σδ�κ�µενη µ�ση υπ�λειπ�µενη υπηρεσιακ� *ω� των ενεργ�ν υπαλ-
λ�λων.

2- T� συντα$ι�δ�τικ� καθεστ�ς τ�υ ETAE ε�ναι �να καθεστ�ς καθ�ρισµ�-
νων εισ#�ρ�ν, τ�υ �π���υ η δια
ε�ριση �
ει ανατεθε� σε ε$ωτερικ�
#�ρ�α.

�) Tαµε�� υγε�ας

1- H Tρ
πε*α �
ει δηµι�υργ�σει για τ�υς υπαλλ�λ�υς της δικ� της Tαµε��
ασ#
λισης υγε�ας, τ� �π��� 
ρηµατ�δ�τε�ται απ� εισ#�ρ�ς της Tρ
πε-
*ας και τ�υ πρ�σωπικ�& της. H δια
ε�ριση τ�υ Tαµε��υ υγε�ας γ�νεται
σ�µερα µε �
ση την αρ
� της ισ�ρρ�π�ας µετα$& παρ�
�ν και εισ#�-
ρ�ν.

2- T� Tαµε�� ασ#
λισης υγε�ας τ�υ πρ�σωπικ�& τ�υ ETAE τελε� υπ� ε$ω-
τερικ� δια
ε�ριση.

11. Yπ
�ρε�σεις απ� πιστωτικ
�ς τ�τλ
υς

Oι υπ�
ρε�σεις απ� πιστωτικ�&ς τ�τλ�υς απ�τιµ�νται αρ
ικ
 στ� κ�στ�ς
τ�υς, π�υ ε�ναι η ε&λ�γη α$�α της λη#θε�σας αντιπαρ�
�ς. Tα �$�δα
συναλλαγ�ς και �ι δια#�ρ�ς υπ�ρ (υπ�) τ� 
ρτι� περιλαµ�
ν�νται στην
αρ
ικ� απ�τ�µηση. Στη συν�
εια η απ�τ�µηση γ�νεται στ� αναπ�σ�εστ�
κ�στ�ς µε σταθερ� απ�σ�εση της δια#�ρ
ς µετα$& κ�στ�υς κτ�σης και
α$�ας ε$�#λησης επ� της δι
ρκειας *ω�ς της υπ�
ρ�ωσης απ� πιστωτι-
κ�&ς τ�τλ�υς.

Π�λιτικ� τ�υ Oµ�λ�υ ε�ναι να αντισταθµ�*ει τ�υς κινδ&ν�υς σταθερ�& επι-
τ�κ��υ των εκδ�σεων 
ρεωστικ�ν τ�τλων τ�υ και να ε#αρµ�*ει λ�γιστικ�
αντιστ
θµισης µε �
ση την ε&λ�γη α$�α. Ως απ�τ�λεσµα, �ταν µ�α τ�τ�ια
λ�γιστικ� αντιστ
θµισης ε#αρµ�*εται σε 
ρεωστικ�&ς τ�τλ�υς σταθερ�&
επιτ�κ��υ, η λ�γιστικ� α$�α των εκδ�θ�ντων τ�τλων δεν αντιστ�ι
ε� στ�
κ�στ�ς, αλλ
 αναπρ�σαρµ�*εται αν
λ�γα µε τις µετα��λ�ς της ε&λ�γης
α$�ας των αντισταθµισµ�νων αν�ιγµ
των.

12. Kε!�λαια για γενικ
�ς τραπε#ικ
�ς κινδ�ν
υς και πρ�$λεψη για
�
ρηγηθε�σες εγγυ�σεις

α) Kε#
λαια για γενικ�&ς τραπε*ικ�&ς κινδ&ν�υς

O λ�γαριασµ�ς αυτ�ς περιλαµ�
νει τα π�σ
 π�υ � 3µιλ�ς απ�#ασ�*ει να
διαθ�σει για την κ
λυψη κατ
 των κινδ&νων π�υ συνδ��νται µε τις δανει-
�δ�τικ�ς και λ�ιπ�ς 
ρηµατ�πιστωτικ�ς πρ
$εις, λ�γω των ιδια�τερων κιν-
δ&νων π�υ ε�ναι εγγενε�ς στις πρ
$εις αυτ�ς.

Tα διεθν� λ�γιστικ
 πρ�τυπα απαιτ�&ν, τα π�σ
 π�υ διατ�θενται στ�
λ�γαριασµ� αυτ�, να απ�τελ�&ν µ�ρ�ς της δι
θεσης των απ�τελεσµ
των

ρ�σης.

H Oδηγ�α απαιτε�, τα π�σ
 αυτ
 να εµ#αν�*�νται $ε
ωριστ
 στ� λ�γαρια-
σµ� απ�τελεσµ
των 
ρ�σης, στη θ�ση «Mετα#�ρ
 στα Kε#
λαια για
γενικ�&ς τραπε*ικ�&ς κινδ&ν�υς».

�) Πρ��λεψη για 
�ρηγηθε�σες εγγυ�σεις

H πρ��λεψη αυτ� πρ��ρ�*εται για την κ
λυψη των κινδ&νων π�υ εν�
ει η
δραστηρι�τητα τ�υ Oµ�λ�υ ως εκδ�τη εγγυ�σεων υπ�ρ ενδι
µεσων 
ρη-
µατ�πιστωτικ�ν ιδρυµ
των.

13. Π�ρ
ι διατιθ�µεν
ι για πρ��εις επι�ειρηµατικ
� κε!αλα�
υ και π�ρ
ι
διατιθ�µεν
ι στ
 Mη�ανισµ� ∆ιαρθρωµ�νης Xρηµατ
δ�τησης

α) Π�ρ�ι διατιθ�µεν�ι για πρ
$εις επι
ειρηµατικ�& κε#αλα��υ

O λ�γαριασµ�ς αυτ�ς περιλαµ�
νει τα π�σ
 τα �π��α διατ�θενται απ� τα
ετ�σια απ�τελ�σµατα της Tρ
πε*ας και τα �π��α καθ�ρ�*�νται κ
θε

ρ�ν� απ� τ� Συµ��&λι� των ∆ι�ικητ�ν, για τη διευκ�λυνση των µη
ανι-
σµ�ν παρ�
�ς επι
ειρηµατικ�ν κε#αλα�ων στ� πλα�σι� της ε#αρµ�γ�ς
τ�υ ψη#�σµατ�ς για την αν
πτυ$η και την απασ
�ληση, π�υ ε$�δωσε τ�
Eυρωπαϊκ� Συµ��&λι�.

�) Π�ρ�ι διατιθ�µεν�ι στ� Mη
ανισµ� ∆ιαρθρωµ�νης Xρηµατ�δ�τησης

O λ�γαριασµ�ς αυτ�ς περιλαµ�
νει τα π�σ
 τα �π��α διατ�θενται απ� τα
ετ�σια απ�τελ�σµατα της Tρ
πε*ας και τα �π��α καθ�ρ�*�νται κ
θε

ρ�ν� απ� τ� Συµ��&λι� των ∆ι�ικητ�ν, για τη διευκ�λυνση της διεν�ρ-
γειας πρ
$εων π�υ εν�
�υν αυ$ηµ�ν� κ�νδυν� µ�σω αυτ�& τ�υ µη
ανι-
σµ�& ν��υ τ&π�υ. 

Oι δια#�ρ�ς πρ�σαρµ�γ�ς α$�ας π�υ ε�ναι σ
ετικ�ς µε τις ανωτ�ρω πρ
-
$εις, θα α#αιρ�&νται απ� τ�υς λ�γαριασµ�&ς αυτ�&ς κατ
 τη δι
θεση
των µελλ�ντικ�ν απ�τελεσµ
των.

14. Φ
ρ
λ
γ�α

Σ&µ#ωνα µε τ� πρωτ�κ�λλ� περ� των πρ�ν�µ�ων και ασυλι�ν των Eυρωπαϊ-
κ�ν K�ιν�τ�των π�υ ε�ναι πρ�σαρτηµ�ν� στη Συνθ�κη για την �δρυση ενια��υ
Συµ��υλ��υ και ενια�ας Eπιτρ�π�ς των Eυρωπαϊκ�ν K�ιν�τ�των της 8ης Aπρι-
λ��υ 1965, τα στ�ι
ε�α ενεργητικ�&, τα �σ�δα και τα λ�ιπ
 περι�υσιακ
 στ�ι-

ε�α τ�υ Oµ�λ�υ απαλλ
σσ�νται απ� �λ�υς τ�υς 
µεσ�υς #�ρ�υς.



Σηµε�ωση B — Xαρτ��υλ
κι� τ�τλων (σε 
ιλι
δες ευρ�)

Kρατικ
 α$ι�γρα#α δεκτ
 για επανα
ρηµατ�δ�τηση απ� τις κεντρικ�ς τρ
πε*ες
(εκ των �π��ων 12 671 µη εισηγµ�να τ� 2002 και 12 661 τ� 2001):

Oµ�λ�γ�ες και 
λλ�ι τ�τλ�ι σταθερ�ς απ�δ�σης (εισηγµ�ν�ι στ� 
ρηµατιστ�ρι�):

Aπ�σ�εση ∆ια#�ρ

περι�δ�υ της υπ�ρ/υπ� τ� A$�α

K�στ�ς δια#�ρ
ς Λ�γιστικ� 
ρτι� πρ�ς στη Aγ�ρα�α
κτ�σης υπ�ρ/υπ� τ� 
ρτι� α$�α απ�σ�εση λ�$η α$�α

Eπενδυτικ� 
αρτ�#υλ
κι�  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Xαρτ�#υλ
κι� τ�π�θετ�σεων στη 
ρηµαταγ�ρ
:
- T�τλ�ι 
ρηµαταγ�ρ
ς µε πρ�θεσµ�α λ�$ης

µ�
ρι 3 µ�νες A1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

- T�τλ�ι 
ρηµαταγ�ρ
ς µε πρ�θεσµ�α λ�$ης
µ�
ρι 18 µ�νες A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Xαρτ�#υλ
κι� �µ�λ�γων B1
«Credit Spread»  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Λειτ�υργικ� 
αρτ�#υλ
κι� B3
«Global Fixed Income»  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Λειτ�υργικ� 
αρτ�#υλ
κι� διαθ�σιµ� πρ�ς π�ληση

Tιτλ�π�ιηµ�να δ
νεια (Σηµε�ωση ∆)  . . . . . . . . .

* Συµπεριλαµ�
νεται α&$ηση αγ�ρα�ας α$�ας 2 312 ευρ�. ** Συµπεριλαµ�
νεται α&$ηση αγ�ρα�ας α$�ας 207 ευρ�.

σελ. 27 OIKONOMIKEΣ KATAΣTAΣEIΣ  
TOY OMIΛOY ETEπ

15. Πρ��εις ανταλλαγ�ς ν
µισµ�των και επιτ
κ�ων (swaps)

O 3µιλ�ς συν
πτει, κυρ�ως στ� πλα�σι� τ�υ δανεισµ�& τ�υ, πρ
$εις
ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των, µ�σω των �π��ων τ� πρ�ϊ�ν εν�ς δανε��υ π�υ
�
ει λ
�ει σε �να ν�µισµα, µπ�ρε� να µετατραπε� σε 
λλ� ν�µισµα. Tαυ-
τ�
ρ�να, συν
πτει µια πρ�θεσµιακ� πρ
$η συναλλ
γµατ�ς, πρ�κειµ�ν�υ
να αντλ�σει τα αναγκα�α π�σ
 για την ε$υπηρ�τηση τ�υ δανε��υ στ�
αρ
ικ� ν�µισµα. Tα π�σ
 των πρ
$εων αυτ�ν κατα
ωρ�&νται στ�υς λ�γα-
ριασµ�&ς εκτ�ς ισ�λ�γισµ�& (�λ. Σηµε�ωση Y).

O 3µιλ�ς συν
πτει επ�σης πρ
$εις ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων µε σκ�π� την
αντιστ
θµιση κινδ&νων. Oι σ
ετικ�� τ�κ�ι λ�γιστικ�π�ι�&νται «prorata
temporis». Tα �ν�µαστικ
 π�σ
 των πρ
$εων ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων κατα-

ωρ�&νται στ�υς λ�γαριασµ�&ς εκτ�ς ισ�λ�γισµ�&.

16. Mετα$ατικ
� λ
γαριασµ
�

Oι λ�γαριασµ�� αυτ�� περιλαµ�
ν�υν:

στ� ενεργητικ�: (πρ
πληρωθ�ντα ��
δα και �σ
δα εισπρακτ�α):
�$�δα π�υ �γιναν κατ
 την �ικ�ν�µικ� 
ρ�ση αλλ

α#�ρ�&ν επ�µενη 
ρ�ση, καθ�ς και �π�ιαδ�π�τε
�σ�δα τα �π��α, αν και α#�ρ�&ν τη 
ρ�ση, δεν θα
ε�ναι απαιτητ
 πριν απ� τη λ�$η της (κυρ�ως τ�κ�ι
απ� 
�ρηγηθ�ντα δ
νεια),

στ� παθητικ�: (πρ
εισπρα�θ�ντα �σ
δα και πληρωτ�α ��
δα):
�σ�δα π�υ εισπρ

θηκαν µ�σα στη 
ρ�ση αλλ

α#�ρ�&ν επ�µενη 
ρ�ση, µα*� µε �$�δα τα �π��α, αν
και α#�ρ�&ν την κλει�µενη 
ρ�ση, θα πληρωθ�&ν
σε επ�µενη 
ρ�ση (κυρ�ως τ�κ�ι λη#θ�ντων
δανε�ων).

17. T�κ
ι και ε�
µ
ι
�µενα �σ
δα

Eκτ�ς απ� τ�υς τ�κ�υς και τις πρ�µ�θειες επ� 
�ρηγηθ�ντων δανε�ων και
τ�π�θετ�σεων, και τα λ�ιπ
 �σ�δα τ�υ 
αρτ�#υλακ��υ τ�τλων, στ� λ�γα-
ριασµ� αυτ� αναγρ
#�νται επ�σης �ι απ�*ηµι�σεις π�υ εισπρ
ττει η Tρ
-
πε*α για πρ�ωρες απ�πληρωµ�ς δανε�ων, στις �π��ες πρ��α�ν�υν �ι
δανει�λ�πτες της. H Tρ
πε*α, µεριµν�ντας να διατηρ�σει στη λ�γιστικ�
κατα
�ριση αντιστ�ι
�α µετα$& των εσ�δων απ� 
�ρηγηθ�ντα δ
νεια και
τ�υ κ�στ�υς δανεισµ�& της, επιµερ�*ει τις απ�*ηµι�σεις π�υ εισπρ
ττει
για πρ�ωρες απ�πληρωµ�ς, επ� της εναπ�µ�ν�υσας δι
ρκειας των αντ�-
στ�ι
ων δανε�ων.

18. Στ
ι�ε�α ενεργητικ
� !υλασσ�µενα για λ
γαριασµ� τρ�των

Tα στ�ι
ε�α ενεργητικ�& π�υ #υλ
σσ�νται για λ�γαριασµ� τρ�των, �πως
περιγρ
#�νται κατωτ�ρω, αντιπρ�σωπε&�υν καταπιστευµατικ�&ς λ�γα-
ριασµ�&ς δια
ε�ρισης π�υ �
�υν αν�ι
θε� και τηρ�&νται στ� �ν�µα τ�υ
ETAE, αλλ
 πρ�ς �#ελ�ς της Eπιτρ�π�ς. Tα π�σ
 π�υ εγγρ
#�νται στ�υς
λ�γαριασµ�&ς αυτ�&ς παραµ�ν�υν ιδι�κτησ�α της Eπιτρ�π�ς, �ως �τ�υ
εκταµιευθ�&ν για τ�υς σκ�π�&ς τ�υ εκ
στ�τε πρ�γρ
µµατ�ς.

Στ� πλα�σι� τ�υ πιλ�τικ�& πρ�γρ
µµατ�ς «Aν
πτυ$η και Περι�
λλ�ν», τ�
ETAE παρ�
ει δωρε
ν εγγ&ηση στ�υς ενδι
µεσ�υς 
ρηµατ�δ�τικ�&ς
#�ρε�ς για τα δ
νεια π�υ 
�ρηγ�&ν σε µικρ�µεσα�ες επι
ειρ�σεις µε

σκ�π� τη 
ρηµατ�δ�τηση #ιλικ�ν πρ�ς τ� περι�
λλ�ν επενδ&σεων. O
τελικ�ς κ�νδυν�ς απ� την εγγ&ηση αναλαµ�
νεται απ� τ� ETAE και η
πρ�µ�θεια εγγ&ησης πληρ�νεται απ� π�ρ�υς τ�υ πρ�ϋπ�λ�γισµ�& της
Eυρωπαϊκ�ς 5νωσης.

Στ� πλα�σι� τ�υ «Mη
ανισµ�& εγγυ�σεων υπ�ρ των MME» και τ�υ Mη
α-
νισµ�& εγγυ�σεων τ�υ «Π�λυετ�&ς πρ�γρ
µµατ�ς για τις επι
ειρ�σεις
και την επι
ειρηµατικ�τητα» (MAP), τ� ETAE ε�ναι ε$�υσι�δ�τηµ�ν� να
εκδ�δει εγγυ�σεις επ’ �ν�µατ� τ�υ, αλλ
 για λ�γαριασµ� και µε κ�νδυν�
της Eπιτρ�π�ς.

Στ� πλα�σι� τ�υ «Eυρωπαϊκ�& Mη
ανισµ�& για τις Tε
ν�λ�γ�ες (EMT) -
Kε#
λαια εκκ�νησης» και τ�υ Mη
ανισµ�& συµµετ�
�ν τ�υ MAP, τ� ETAE
ε�ναι ε$�υσι�δ�τηµ�ν� να απ�κτ
, να δια
ειρ�*εται και να διαθ�τει συµ-
µετ�
�ς σε νε�σ&στατες επι
ειρ�σεις, επ’ �ν�µατ� τ�υ, αλλ
 για λ�γα-
ριασµ� και µε κ�νδυν� της Eπιτρ�π�ς.

H υπ�στ�ρι$η π�υ παρ�
εται µ�σω της «∆ρ
σης κε#αλα��υ αρ
ικ�ς �θη-
σης» απ�σκ�πε� στη µακρ�πρ�θεσµη πρ�σληψη πρ�σθετων δια
ειριστ�ν
απ� τις εταιρε�ες κε#αλα��υ επι
ειρηµατικ�ν συµµετ�
�ν, �στε να αυ$η-
θε� � αριθµ�ς των ε$ειδικευµ�νων στελε
�ν και να ενισ
υθε� η ικαν�τητα
τ�υ κλ
δ�υ επι
ειρηµατικ�& κε#αλα��υ και των επωαστηρ�ων επι
ειρ�-
σεων να καλ&πτ�υν τις αν
γκες σε κε#
λαια αρ
ικ�ς �θησης.

H Eπιτρ�π� αν�θεσε τη 
ρηµατ��ικ�ν�µικ� δια
ε�ριση τ�υ Tαµε��υ
Eγγυ�σεων στην ETEπ, στ� πλα�σι� σ&µ�ασης π�υ ε�
αν υπ�γρ
ψει
µετα$& τ�υς τα δ&� µ�ρη τ� N��µ�ρι� 1994.

19. Kαταπιστευµατικ�ς πρ��εις

T� ETAE, σ&µ#ωνα µε τ� 
ρθρ� 28 τ�υ καταστατικ�& τ�υ, απ�κτ
, δια
ει-
ρ�*εται και διαθ�τει συµµετ�
�ς σε εταιρε�ες κε#αλα��υ επι
ειρηµατικ�ν
συµµετ�
�ν, επ’ �ν�µατ� τ�υ, αλλ
 για λ�γαριασµ� και µε κ�νδυν� της
Eυρωπαϊκ�ς K�ιν�τητας, µε �
ση καταπιστευµατικ�ς και δια
ειριστικ�ς
συµ#ων�ες π�υ �
ει συν
ψει µε την Eυρωπαϊκ� K�ιν�τητα («EMT-Kε#
-
λαια εκκ�νησης»).

T� ETAE ε�ναι επ�σης ε$�υσι�δ�τηµ�ν� να εκδ�δει εγγυ�σεις επ’ �ν�µατ�
τ�υ, αλλ
 για λ�γαριασµ� και µε κ�νδυν� της Eυρωπαϊκ�ς K�ιν�τητας,
�
σει συµ#ων�ας καταπ�στευσης και δια
ε�ρισης π�υ �
ει συν
ψει µε την
Eυρωπαϊκ� K�ιν�τητα («Mη
ανισµ�ς εγγυ�σεων υπ�ρ των MME»).

20. ∆�σµευση αγ
ρ�ς µετ
��ν τ
υ ETAE

Στ� πλα�σι� δ�σµευσης π�υ αν�λα�ε για την αγ�ρ
 των υπ�λειπ�µενων
785 µετ�
�ν τ�υ ETAE, η ETEπ πρ�σ#�ρεται να αγ�ρ
σει τις µετ�
�ς
αυτ�ς απ� τ�υς λ�ιπ�&ς µετ�
�υς τ�υ ETAE εντ�ς εναπ�µ�ν�υσας πρ�-
θεσµ�ας τρι�ν ετ�ν, στην τιµ� των 315 000 ευρ� αν
 µετ�
�. Aυτ� η τιµ�
αγ�ρ
ς αντιπρ�σωπε&ει ετ�σια ανατ�µηση κατ
 3% σε σ
�ση µε την πρ�-
σ#�ρ
 ε$αγ�ρ
ς π�υ ε�
ε γ�νει τ� 2000.

21. Mεγ�θη της πρ
ηγ
�µενης �ρ�σης

Oρισµ�να µεγ�θη της πρ�ηγ�&µενης 
ρ�σης �
�υν αναµ�ρ#ωθε�, πρ�-
κειµ�ν�υ να καταστ�&ν �µ�ειδ� και συγκρ�σιµα µε τα αντ�στ�ι
α κ�νδ&-
λια της κλει�µενης 
ρ�σης.

31.12.2002 31.12.2001

1 530 847 1 519 727 

9 434 255 6 681 325

10 965 102 8 201 052

2 845 846 27 626 2 873 473 – 45 531 2 827 942 3 001 315

3 832 207 — 3 832 207 — 3 832 207 3 832 207

1 263 984 — 1 263 984 — 1 263 984 1 263 984

696 768 – 50 699 030 – 103 696 615 699 030

397 962 — 402 515 * — 386 099 402 515
52 945 — 52 945 ** — 53 000 52 945

1 840 948 — 1 840 948 — 1 840 948 1 840 948

10 930 660 27 576 10 965 102 10 900 795



OIKONOMIKH EKΘEΣH -      σελ. 28

Σηµε�ωση Γ — Aπαιτ�σεις κατ
 πιστωτικ�ν ιδρυµ
των (λ�ιπ�ς
απαιτ�σεις) (σε 
ιλι
δες ευρ�)

Kαταθ�σεις πρ�θεσµ�ας  . . . . . . . . . .

Aν
στρ��ες πρ
�εις επαναγ�ρ
ς
(reverse repos) (*)  . . . . . . . . . . . . . . .

(*) Oι πρ
$εις αυτ�ς περιλαµ�
ν�υν πρ
$εις διενεργ�&µενες µε �να
τρ�τ� θεµατ�#&λακα, � �π���ς δεσµε&εται, �
σει σ&µ�ασης-πλαισ��υ,
να εγγυηθε� την τ�ρηση των συµ�ατικ�ν �ρων, ιδ�ως �σ�ν α#�ρ
:
- την παρ
δ�ση �ναντι πληρωµ�ς,
- την επαλ�θευση της ασ#
λειας,
- τ� περιθ�ρι� ασ#
λειας π�υ απαιτε� � δανειστ�ς και τ� �π��� πρ�-

πει π
ντ�τε να υ#�σταται και να ε�ναι επαρκ�ς. Aυτ� πρ�ϋπ�θ�τει
καθηµεριν� παρακ�λ�&θηση της α$�ας των τ�τλων στην αγ�ρ
,

- την �ργ
νωση της υπ�κατ
στασης της ασ#
λειας, υπ� την πρ�ϋπ�-
θεση �τι πληρ�� �λες τις απαιτ�σεις π�υ θ�τει η σ&µ�αση.

Σηµε�ωση ∆ — Συν�πτικ� κατ
σταση ��ρηγηθ�ντων δανε�ων
και εγγυ�σεων στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002 (σε 
ιλι
δες ευρ�)
Συν�λικ� �ψ�ς ��ρηγηθ�ντων δανε�ων (*)

Συν�λικ� ιστ�ρικ� &ψ�ς των 
�ρηγηθ�ντων δανε�ων, υπ�λ�γι*�µεν�
µε �
ση τις ισ�τιµ�ες π�υ ε#αρµ�στηκαν κατ

τις ηµερ�µην�ες υπ�γρα#�ς τ�υς:

Πλ��ν: αναπρ�σαρµ�γ� της απα�τησης
συναλλαγµατικ�ς πρ�σαρµ�γ�ς
θετικ� αναπρ�σαρµ�γ� ε&λ�γης
α$�ας (IAS 39)

Mε��ν: καταγγελ�ες και ακυρ�σεις
κατα�ληθ�ντα 
ρε�λ&σια

Συν�λικ� υπ�λ�ιπ� 
�ρηγηθ�ντων δανε�ων

∆
νεια 
�ρηγηθ�ντα

σε πιστωτικ
 απευθε�ας

Aν
λυση τ�υ συν�λικ�& υπ�λ��π�υ 
�ρηγηθ�ντων δανε�ων: ιδρ&µατα ως στ�ν τελικ�

διαµ�σ�υς δικαι�&
� Σ&ν�λ� 2002 Σ&ν�λ� 2001

- Eκταµιευθ�ν τµ�µα. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- Mη εκταµιευθ�ν τµ�µα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Συν�λικ� υπ�λ�ιπ� 
�ρηγηθ�ντων δανε�ων . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

(*) T� συν�λικ� υπ�λ�ιπ� των 
�ρηγηθ�ντων δανε�ων περιλαµ�
νει τ�σ� τ� εκταµιευθ�ν τµ�µα των δανε�ων, �σ� και τ� τµ�µα π�υ απ�µ�νει πρ�ς εκταµ�ευση.

Συν�λικ� υπ�λ�ιπ� 
�ρηγηθ�ντων
δανε�ων  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Tιτλ�π�ιηµ�να δ
νεια (Σηµε�ωση B)

Σ&ν�λ� δανε�ων (Σηµε�ωσηX)  . . . .

Σε 
ιλι
δες ευρ� Π�σ�στ� Σ&ν�λ� ιδ�ων κε#αλα�ων Σ&ν�λ� κα;αρ�ν Σ&ν�λ�
συµµετ�
�ς (%) απ�τελεσµ
των ισ�λ�γισµ�&

ETAA (31.12.2001)

Σηµε�ωση ΣT — Eνσ�µατες ακινητ�π�ι�σεις και 
υλα στ�ι�ε�α ενεργητικ�� (σε 
ιλι
δες ευρ�)

Σηµε�ωση E — Mετ���ς και 
λλ�ι τ�τλ�ι µετα�λητ�ς απ�δ�σης

T� κ�νδ&λι αυτ� περιλαµ�
νει (σε 
ιλι
δες ευρ�):

Πρ
$εις επι
ειρηµατικ�& κε#αλα��υ - &στερα
απ� µε�ωση α$�ας 139 731 ευρ� (2001: 22 137)

Mετ�
�ς ETAA

Mετ�
�ς π�υ απ�κτ�θηκαν για την
εγγ&ηση της ε�σπρα$ης απαιτ�σεων

T� π�σ� των 132 187 500 ευρ� (2001: 123 750 500) αντιστ�ι
ε� στ�
κε#
λαι� π�υ �
ει κατα�
λει � 3µιλ�ς στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002, στ�
πλα�σι� της συµµετ�
�ς τ�υ, συν�λικ�& &ψ�υς 600 000 000 ευρ�,
στ� κε#
λαι� της Eυρωπαϊκ�ς Tρ
πε*ας για την Aνασυγκρ�τηση και
την Aν
πτυ$η (ETAA).

O 3µιλ�ς κατ�
ει τ� 3,03% τ�υ αναλη#θ�ντ�ς κε#αλα��υ.

E
ν �ι τ�τλ�ι αυτ�� ε�
αν λ�γιστικ�π�ιηθε� µε τη µ�θ�δ� της καθαρ�ς
θ�σης, αυτ� δεν θα ε�
ε �υσιαστικ� επ�πτωση στα απ�τελ�σµατα και
στα �δια κε#
λαια τ�υ Oµ�λ�υ.

Σ&ν�λ�
Σ&ν�λ� 
υλων

Kτ�ρια Kτ�ρι� 5πιπλα ενσ�µατων στ�ι
ε�ων
Γ�πεδα Λ�υ$εµ��&ργ�υ Λισσα��νας και ε$�πλισµ�ς ακινητ�π�ι�σεων ενεργητικ�&

Iστ
ρικ� κ�στ
ς
Tην 1η Iαν�υαρ��υ 2002
Πρ�σθ�κες
Mετα#�ρ

∆ιαθ�σεις

Tην 31η ∆εκεµ�ρ��υ 2002

Σωρευµ�νες απ
σ$�σεις
Tην 1η Iαν�υαρ��υ 2002
Aπ�σ�εση
Mετα#�ρ

∆ιαθ�σεις

Tην 31η ∆εκεµ�ρ��υ 2002

Kαθαρ� λ
γιστικ� α��α
Tην 31η ∆εκεµ�ρ��υ 2002

Tην 31η ∆εκεµ�ρ��υ 2001

3λα τα γ�πεδα και κτ�ρια 
ρησιµ�π�ι�&νται απ� τ�ν 3µιλ� για τις �διες δραστηρι�τητ�ς τ�υ. Στα κ�νδ&λια π�υ α#�ρ�&ν τα κτ�ρια τ�υ Λ�υ$εµ��&ργ�υ
περιλαµ�
ν�νται �$�δα (851 000 ευρ�) σ
ετικ
 µε την �ικ�δ�µηση τ�υ ν��υ κτιρ��υ, π�υ αναµ�νεται να �λ�κληρωθε� τ� 2007.

31.12.2002 31.12.2001

5 318 298 6 588 593

4 628 791 3 329 340

9 947 089 9 917 933
403 858 622

913 355
5 509 777

723 277 7 146 409

11 109 578
167 452 113 

– 178 561 691

232 443 340

2002 2001

737 317 683 809

132 188 123 750

18 781 36 613

888 286 844 172

3 688 119 535 349 22 358 145 930 13 604
6 727 28 150 0 11 798 46 675 6 947

0 0 0 331 331 – 331
0 0 0 – 5 420 – 5 420 – 5 384

10 415 147 685 349 29 067 187 516 14 836

0 52 693 224 8 485 61 402 5 816
0 4 901 14 8 743 13 658 4 787
0 0 0 231 231 – 231
0 0 0 – 5 420 – 5 420 – 5 384

0 57 594 238 12 039 69 871 4 988

10 415 90 091 111 17 028 117 645 9 848

3 688 66 842 125 13 873 84 528 7 788

3,03 4 183 595 157 182 20 947 293

92 414 790 103 506 204 195 197 717 185 739 983
7 412 732 29 109 614 36 522 346 34 253 212

99 827 522 132 615 819 232 443 340 219 993 195

31.12.2002 31.12.2001

232 443 340 219 993 195
1 840 948 1 123 215

234 284 288 221 116 410



Σηµε�ωση Z — Πρ�εισπρα�θε�σες επιδ�τ�σεις επιτ�κ��υ

α) 5να µ�ρ�ς των π�σ�ν π�υ εισπρ

θηκαν απ� την Eπιτρ�π� των
Eυρωπαϊκ�ν K�ιν�τ�των στ� πλα�σι� τ�υ ENΣ (Eυρωπαϊκ�& N�µι-
σµατικ�& Συστ�µατ�ς), 
�ρηγ�θηκε ως µακρ�πρ�θεσµη πρ�κατα-
��λ�, η �π��α κατα
ωρε�ται στ� Eνεργητικ�, στ� λ�γαριασµ� 9. α)
«Aπαιτ�σεις απ� επιδ�τ�σεις επιτ�κ��υ π�υ �
�υν πρ�κατα�ληθε�
στα πλα�σια τ�υ ENΣ».

�) Oι «Πρ�εισπρα
θε�σες επιδ�τ�σεις επιτ�κ��υ» (λ�γαριασµ�ς 3.α)
στ� Παθητικ� περιλαµ�
ν�υν:

- τα π�σ
 των επιδ�τ�σεων επιτ�κ��υ των δανε�ων π�υ 
�ρηγ�&νται
για επενδυτικ
 σ
�δια �$ω απ� την 5νωση στα πλα�σια των συµ�
-
σεων π�υ �
�υν υπ�γρα#ε� µε τα κρ
τη AKE και των πρωτ�κ�λλων
π�υ �
�υν συνα#θε� µε τις µεσ�γειακ�ς 
�ρες.

- τις επιδ�τ�σεις επιτ�κ��υ �ρισµ�νων δανε�ων π�υ 
�ρηγε� η Tρ
-

πε*α απ� τ�υς ιδ��υς π�ρ�υς της στ� εσωτερικ� της 5νωσης, �ι
�π��ες τ�θενται στη δι
θεσ� της στα πλα�σια τ�υ Eυρωπαϊκ�& N�µι-
σµατικ�& Συστ�µατ�ς, σ&µ#ωνα µε τ�ν καν�νισµ� (EOK) αριθ.
1736/79 τ�υ Συµ��υλ��υ των Eυρωπαϊκ�ν K�ιν�τ�των της 3ης
Aυγ�&στ�υ 1979, και στ� πλα�σι� τ�υ 
ρηµατ�δ�τικ�& µη
ανισµ�&
π�υ θ�σπισαν τα κρ
τη µ�λη της EZEΣ �
σει της Συµ#ων�ας EZEΣ
π�υ υπεγρ
#η την 2α Mα+�υ 1992.

- τα π�σ
 π�υ λαµ�
ν�νται ως επιδ�τ�σεις επιτ�κ��υ των δανε�ων
π�υ 
�ρηγ�&νται απ� π�ρ�υς της EK στα πλα�σια των απ�#
σεων
τ�υ Συµ��υλ��υ των Eυρωπαϊκ�ν K�ιν�τ�των 78/870/EOK της 16ης
Oκτω�ρ��υ 1978 (N�� K�ιν�τικ� M�σ�), 82/169/EOK της 15ης Mαρ-
τ��υ 1982 και 83/200/EOK της 19ης Aπριλ��υ 1983 και σε ε#αρµ�γ�
τ�υ καν�νισµ�& (EOK) αριθ. 1736/79 τ�υ Συµ��υλ��υ των Eυρωπαϊ-
κ�ν K�ιν�τ�των της 3ης Aυγ�&στ�υ 1979, �πως τρ�π�π�ι�θηκε
απ� τ�ν καν�νισµ� (EOK) αριθ. 2790/82 τ�υ Συµ��υλ��υ των Eυρω-
παϊκ�ν K�ιν�τ�των της 18ης Oκτω�ρ��υ 1982.

Σηµε�ωση H — Λ�γαριασµ�� ισ�λ�γισµ�� ∆ι
��ρα (σε 
ιλι
δες ευρ�)

Xρε�στες δι
��ρ�ι:

- Στεγαστικ
 δ
νεια και πρ�κατα��λ�ς
στ� πρ�σωπικ�  . . . . . . . . . . . . . .

- Kαθαρ� υπ�λ�ιπ� των π�σ�ν π�υ
εκταµιε&θηκαν για λη#θ�ντα
δ
νεια και των π�σ�ν π�υ
εισπρ

θηκαν �ναντι 
�ρηγηθ�ντων
δανε�ων στ� πλα�σι� των πρ
$εων
NKM π�υ δια
ειρ�*εται η ETEπ για
λ�γαριασµ� της Eυρωπαϊκ�ς
K�ιν�τητας (Eιδικ� Tµ�µα)  . . . . .

- Πρ�ϊ�ν δανεισµ�& πρ�ς ε�σπρα$η

- Aπαιτ�σεις απ� πρ
$εις ανταλλαγ�ς

- Eισπρακτ�ες δ�σεις δανε�ων  . . .

- Λ�ιπ
  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Πιστωτ�ς δι
��ρ�ι:
- Λ�γαριασµ�� της Eυρωπαϊκ�ς K�ιν�τητας:

. για πρ
$εις στ� πλα�σι� τ�υ
Eιδικ�& Tµ�µατ�ς και δι
#�ρα

λλα συνα#� υπ� εκκαθ
ριση π�σ


. λ�γαριασµ�� καταθ�σεων  . . . . .

- Yπ�
ρε�σεις απ� πρ
$εις ανταλλαγ�ς

- Πληρωτ�ες δ�σεις δανε�ων  . . . .

- Πρ�αιρετικ� Eπικ�υρικ� Σ&στηµα
Πρ�ν�ιας (Σηµε�ωση Λ)  . . . . . . . .

- Λ�ιπ
  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σηµε�ωση Θ — Mετα�ατικ�� λ�γαριασµ�� (σε 
ιλι
δες ευρ�)

Στ� ενεργητικ� (πρ�πληρωθ�ντα
���δα και �σ�δα εισπρακτ�α):

T�κ�ι και πρ�µ�θειες πρ�ς ε�σπρα$η

Λ�ιπ
  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Στ� παθητικ� (πρ�εισπρα�θ�ντα
�σ�δα και πληρωτ�α ���δα):

T�κ�ι και πρ�µ�θειες πρ�ς κατα��λ�

5σ�δα 
�ρηγ�σεων πρ�ς απ�σ�εση

Πρωτ���υλ�α υπ�ρ των υπερ
ρεωµ�νων
πτω
�ν 
ωρ�ν (YΠX)  . . . . . . . . . . . . . . .

Πληρωτ�ες δαπ
νες πρ�σωπικ�&

∆απ
νες για ε$ωτερικ� κινητικ�τητα

Λ�ιπ
  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

(*) Περιλαµ�
ν�νται στ� λ�γαριασµ� 14 των απ�τελεσµ
των 
ρ�σης: �κτακτα �$�δα
(Σηµε�ωση P).

Σηµε�ωση I — Yπ��ρε�σεις πρ�ς πιστωτικ
 ιδρ�µατα (πρ�θε-
σµ�ας � µε πρ�ειδ�π��ηση) (σε 
ιλι
δες ευρ�)

- Bρα
υπρ�θεσµ�ς δανεισµ�ς  . . .

- Yπ�σ
ετικ�ς εκδ�θε�σες �ναντι
της κατα��λ�ς τ�υ κε#αλα��υ
της ETAA  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

σελ. 29 OIKONOMIKEΣ KATAΣTAΣEIΣ  
TOY OMIΛOY ETEπ

31.12.2002 31.12.2001

70 238 82 173

57 779 107 116

449 063 0

304 467 0

49 461 299 010

157 393 50 480 

1 088 401 538 779

233 364 167 241

269 420 296 053

301 625 0

0 172 066

144 264 133 689

87 328 220 345

1 036 001 989 394

31.12.2002 31.12.2001

2 181 711 2 377 198

3 729 1 279

2 185 440 2 378 477

3 209 683 3 181 619

585 952 461 868

62 251 67 912

7 278 7 100

7 500 7 500 (*)

23 765 53 973

3 896 429 3 779 972

31.12.2002 31.12.2001

1 172 542 597 497

10 125 10 125

1 182 667 607 622



Σηµε�ωση K — Συν�πτικ� κατ
σταση των υπ��ρε�σεων απ� πιστωτικ��ς τ�τλ�υς στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002 (σε 
ιλι
δες ευρ�)

Λη#θ�ντα δ
νεια Πρ
$εις ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των Kα;αρ� π�σ�

Π�σ
 πρ�ς κατα��λ� (+)
� πρ�ς ε�σπρα$η (–)

Πληρωτ�α Yπ�λ�ιπ� M�σ� Yπ�λ�ιπ� M�σ� Περ��δ�ς M�σ� M�σ� Yπ�λ�ιπ� Yπ�λ�ιπ�
σε στις 31.12.2001 επιτ�κι� στις 31.12.2002 επιτ�κι� ε$�#λησης 31.12.2001 επιτ�κι� 31.12.2002 επιτ�κι� στις31.12.2001 στις 31.12.2002

EUR

GBP

DKK

SEK

USD

CHF

JPY

NOK

CAD

AUD

CZK

HKD

NZD

ZAR

HUF

PLN

TWD

SKK

Aρνητικ�
αναπρ�σαρµ�γ�
ε&λ�γης α$�ας
(IAS 39)

ΣYNOΛO

H απ�πληρωµ� �ρισµ�νων λη#θ�ντων δανε�ων ε�ναι συναρτηµ�νη µε 
ρηµατιστηριακ�&ς δε�κτες (ιστ�ρικ� α$�α: 1 580 εκατ�µµ&ρια). 3λα αυτ

τα δ
νεια αντισταθµ�*�νται πλ�ρως µε πρ
$εις ανταλλαγ�ς.

Σηµε�ωση Λ — Πρ��λ�ψεις για κινδ�ν�υς και �
ρη (ταµε��
συντ
�εων πρ�σωπικ��) (σε 
ιλι
δες ευρ�)

Oι υπ�
ρε�σεις σε �ρ�υς συντα$ι�δ�τικ�ν παρ�
�ν απ�τιµ�θη-
καν στις 30 I�υν��υ 2000 µε τη «µ�θ�δ� των εκτιµ�µενων µ�ν
δων
υπ�
ρε�σεως» («projected unit credit method»), απ� �να ανε$
ρ-
τητ� αναλ�γιστ�. O υπ�λ�γισµ�ς �ασ�στηκε στις ακ�λ�υθες παρα-
δ�
�ς:

- πρ�ε$�#λητικ� επιτ�κι� 7% για τ�ν πρ�σδι�ρισµ� της παρ�&σας
α$�ας των κεκτηµ�νων παρ�
�ν,

- ηλικ�α συντα$ι�δ�τησης τα 62 �τη,

- µ�ση συνδυασµ�νη επ�πτωση της α&$ησης τ�υ κ�στ�υς δια��ωσης
και της ε$�λι$ης της σταδι�δρ�µ�ας εκτιµ�µενη σε 4%,

- συντελεστ�ς αναπρ�σαρµ�γ�ς των συντ
$εων 1,5%,

- πιθαν�τητα παρα�τησης 3% �ως την ηλικ�α των 55 ετ�ν,

- 
ρ�ση των αναλ�γιστικ�ν πιν
κων EVK/PRASA 90.

<στερα απ� αυτ� την απ�τ�µηση, διαπιστ�θηκε �τι �ι υπ�
ρε�σεις
τ�υ Oµ�λ�υ ε�ναι καλυµµ�νες.

H πρ��λεψη για τ� Tαµε�� συντ
$εων ε$ελ�
θηκε ως ε$�ς:

- Πρ��λεψη στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2001  . . . . . . . . .

- Πληρωµ�ς κατ
 τη δι
ρκεια τ�υ �τ�υς  . . . . . . .

- Eτ�σι� κ�στ�ς  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

- Πρ��λεψη στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002  . . . . . . . . .

Στα ανωτ�ρω π�σ
 δεν συµπεριλαµ�
νεται η υπ�
ρ�ωση πρ�ς τα
µ�λη τ�υ πρ�σωπικ�& �σ�ν α#�ρ
 τ� πρ�αιρετικ� επικ�υρικ�
σ&στηµα πρ�ν�ιας (σ&στηµα καθ�ρισµ�νων παρ�
�ν τρ�#�δ�τ�&-
µεν� απ� τις εισ#�ρ�ς των µελ�ν). H υπ�
ρ�ωση αυτ� αν�ρ
εται σε
144,3 εκατ�µµ&ρια ευρ� (2001: 133,7 εκατ�µµ&ρια) και περιλαµ�
νε-
ται στ� λ�γαριασµ� Πιστωτ�ς δι
#�ρ�ι/Λ�ιπ
 (Σηµε�ωση H).

T� συντα$ι�δ�τικ� καθεστ�ς τ�υ ETAE ε�ναι �να καθεστ�ς καθ�ρι-
σµ�νων εισ#�ρ�ν, τ�υ �π���υ η δια
ε�ριση �
ει ανατεθε� σε ε$ωτε-
ρικ� #�ρ�α.

OIKONOMIKH EKΘEΣH -      σελ. 30

72 131 851 5,48 77 303 117 5,13 2003/2030 24 174 809 + 5,50 31 127 088 + 3,12 96 306 660 108 430 205

48 004 134 6,34 48 068 756 6,17 2003/2040 4 046 143 – 6,35 4 008 082 – 3,79 43 957 991 44 060 674

484 099 5,17 363 451 5,26 2003/2010 141 865 + 5,17 90 928 + 2,80 625 964 454 379

200 512 5,70 203 763 5,70 2003/2007 864 306 + 5,70 1 178 448 + 3,70 1 064 818 1 382 211

45 145 774 5,50 44 451 612 5,09 2003/2026 15 983 627 – 5,56 17 553 055 – 1,94 29 162 147 26 898 557

3 213 298 3,99 3 199 532 3,61 2003/2014 54 960 – 4,00 56 114 – 5,85 3 158 338 3 143 418

3 429 706 3,04 4 052 721 3,56 2003/2032 944 455 – 3,04 1 749 289 – – 0,16 2 485 251 2 303 432

314 406 5,67 604 761 5,99 2004/2008 213 796 – 5,67 426 082 – 6,55 100 610 178 679

1 474 036 7,98 619 336 7,71 2003/2008 1 402 998 – 7,98 558 912 – 0,00 71 038 60 424

462 963 6,28 1 533 196 5,03 2005/2005 462 963 – 6,28 1 533 196 – 0,00

247 891 7,55 477 808 6,02 2005/2022 101 167 + 7,55 298 800 + 2,36 349 058 776 608

1 767 967 7,12 1 179 981 6,97 2003/2010 1 767 967 – 7,12 1 179 981 – 0,00

94 273 6,50 100 125 6,50 2004/2007 94 273 – 6,50 100 125 – 0,00

609 566 12,88 727 895 12,20 2003/2018 371 124 – 12,88 429 651 – 12,91 238 442 298 244

161 106 10,02 311 059 9,09 2003/2012 81 573 – 10,02 120 166 – 8,39 79 533 190 893

326 416 12,52 430 714 10,93 2003/2017 118 105 – 12,52 261 225 – 0,00 208 311 169 489

1 035 766 5,00 1 289 507 4,51 2003/2013 1 035 766 – 5,00 1 289 507 – 0,00

46 752 15,63 63 114 + 15,63 113 245 + 8,29 109 866 113 245

4 759 190 9 190 838

183 909 706 194 108 172

474 951

– 19 037

61 841

517 755



Σηµε�ωση M — Kε�
λαια για γενικ��ς τραπε�ικ��ς κινδ�ν�υς
και πρ��λεψη για ��ρηγηθε�σες εγγυ�σεις (σε 
ιλι
δες ευρ�)

α) H ε$�λι$η των Kε#αλα�ων για γενικ�&ς τραπε*ικ�&ς κινδ&ν�υς �ταν η ε$�ς:

Yπ�λ�ιπ� στην αρ
� της 
ρ�σης . .
Kρατ�σεις εντ�ς της 
ρ�σης . . . . .

Yπ�λ�ιπ� στ� τ�λ�ς της 
ρ�σης . .

Aπ� τα απ�τελ�σµατα της 
ρ�σης 2002 διατ�θηκε π�σ� 25 εκατ�µ-
µυρ�ων (�λ. Σηµε�ωση A.13.α).

�) H ε$�λι$η της πρ��λεψης για 
�ρηγηθε�σες εγγυ�σεις �ταν η ε$�ς:

Πρ��λεψη στην αρ
� της 
ρ�σης
Kρατ�σεις εντ�ς της 
ρ�σης  . . .
Aντιλ�γισµ�ς της πρ��λεψης για
εγγυ�σεις ∆E∆ (Σηµε�ωση P)  . . .
Xρ�ση πρ��λεψης  . . . . . . . . . . . .

Σηµε�ωση N — Γεωγρα�ικ� καταν�µ� των τ�κων και ε��µ�ι��-
µενων εσ�δων (λ�γαριασµ�ς 1 των απ�τελεσµ
των 
ρ�σης) (σε

ιλι
δες ευρ�)

Γερµαν�α . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Γαλλ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Iταλ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Hνωµ�ν� Bασ�λει�  . . . . . . . . . . . .
Iσπαν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
B�λγι�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
K
τω X�ρες  . . . . . . . . . . . . . . . . .
Σ�υηδ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
∆αν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Aυστρ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Φινλανδ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Eλλ
ς  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Π�ρτ�γαλ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .
Iρλανδ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Λ�υ$εµ��&ργ�  . . . . . . . . . . . . . . .

Eκτ�ς Eυρωπαϊκ�ς 5νωσης

Mη αναλυθ�ντα �σ�δα (1)  . . . . . .

(1) Mη αναλυθ�ντα �σ�δα:

5σ�δα επενδυτικ�&

αρτ�#υλακ��υ  . . . . . . . . . . . . . .
5σ�δα �ρα
υπρ�θεσµων
τ�τλων . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
5σ�δα 
ρηµαταγ�ρ
ς  . . . . . . . . .
Πρ�µ�θειες εγγυ�σεων ETAE
(αντεγγ&ηση απ� την ETEπ) . . . . . .

Σηµε�ωση , — Aπ�τελ�σµατα �ρηµατ��ικ�ν�µικ�ν πρ
�εων (λ�γα-
ριασµ�ς 5 των απ�τελεσµ
των 
ρ�σης)

Στα απ�τελ�σµατα περιλαµ�
ν�νται τα ακ�λ�υθα στ�ι
ε�α (σε 
ιλι
-
δες ευρ�):

Kαθαρ
 απ�τελ�σµατα των
πρ
$εων ανταλλαγ�ς ∆EΠ  . . . . .

Kαθαρ
 απ�τελ�σµατα των αντι-
σταθµ�σεων �
σει ε&λ�γης α$�ας
Λειτ�υργικ� 
αρτ�#υλ
κι�  . . . . .

=λλες 
ρηµατ��ικ�ν�µικ�ς πρ
$εις

Σηµε�ωση O — Γεωγρα�ικ� καταν�µ� των εσ�δων πρ�µηθει�ν
(λ�γαριασµ�ς 3 των απ�τελεσµ
των 
ρ�σης) (σε 
ιλι
δες ευρ�)

Iταλ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Hνωµ�ν� Bασ�λει�  . . . . . . . . . . . .
∆αν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Iρλανδ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

K�ιν�τικ
 �ργανα
Mη αναλυθ�ντα �σ�δα (ETAE)

Σηµε�ωση Π — Γενικ
 ���δα δι��κησης (σε 
ιλι
δες ευρ�)

Mισθ�� και επιδ�µατα. . . . . . . . 
K�ινωνικ�ς εισ#�ρ�ς και
λ�ιπ�ς κ�ινωνικ�ς δαπ
νες . . . 

∆απ
νες πρ�σωπικ�&. . . . . . . . 
Γενικ
 και δι�ικητικ

�$�δα . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

T� απασ
�λ�&µεν� στ�ν 3µιλ� πρ�σωπικ� αρι;µ�&σε 1 171 
τ�µα
στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002 (1 132 στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2001).

Σηµε�ωση P — 'κτακτα �σ�δα και ���δα

α) 'κτακτα �σ�δα

O λ�γαριασµ�ς αυτ�ς περιλαµ�
νει: 

Στις 31.12.2001:
• 5να π�σ� 40 εκατ�µµυρ�ων ευρ�, π�υ αντιστ�ι
ε� στ�ν αντιλ�γι-
σµ� της πρ��λεψης για τις εγγυ�σεις ∆E∆ τ�υ ETAE, &στερα απ� την
αντεγγ&ηση π�υ παρ�σ
ε η Tρ
πε*α. 

�) 'κτακτα ���δα (σε 
ιλι
δες ευρ�)

Πρ��λεψη για ε$ωτερικ�
κινητικ�τητα  . . . . . . . . . . . . . . .
Eιδικ�ς τιµ�ς µετατρ�π�ς  . . . .

Σηµε�ωση Σ — Eιδικ�ς καταθ�σεις πρ�ς ε�υπηρ�τηση δανεισµ��
H θ�ση αυτ� α#�ρ
 τ� π�σ� των λη$
ντων τ�κ�µεριδ�ων και �µ�λ�-
γων, τα �π��α πληρ�θηκαν απ� την Tρ
πε*α στ�υς πρ
κτ�ρες πληρω-
µ�ς αλλ
 δεν �
�υν ακ�µη πρ�σκ�µιστε� πρ�ς ε�σπρα$η απ� τ�υς
κατ�
�υς �µ�λ�γων π�υ �
ει εκδ�σει η Tρ
πε*α.

Σηµε�ωση T — Eκτ�µηση της ε�λ�γης α��ας των �ρηµατ�πιστωτι-
κ�ν µ�σων
O 3µιλ�ς κατα
ωρε� τα 
ρηµατ�πιστωτικ
 µ�σα τ�υ Iσ�λ�γισµ�& µε
�
ση τ� ιστ�ρικ� τ�υς κ�στ�ς σε συν
λλαγµα (πλην τ�υ λειτ�υργικ�&

αρτ�#υλακ��υ ), τ� �π��� ισ�&ται µε τ� εισπρα
θ�ν π�σ�, �ταν πρ�κει-
ται για στ�ι
ε�� τ�υ παθητικ�&, � µε τ� κατα�ληθ�ν π�σ�, για την απ�-
κτηση στ�ι
ε��υ τ�υ ενεργητικ�&. H ε&λ�γη α$�α των 
ρηµατ�πιστωτι-
κ�ν µ�σων (κυρ�ως των 
�ρηγηθ�ντων δανε�ων, των ρευστ�ν
διαθεσ�µων, των τ�τλων και των αντληθ�ντων π�ρων µετ
 απ� µακρ�-
πρ�θεσµες πρ
$εις ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των και επιτ�κ�ων), τα �π��α
ε�ναι εγγεγραµµ�να στ� ενεργητικ� και στ� παθητικ�, παρ�υσι
*εται
στ�ν κατωτ�ρω π�νακα, σε αντιπαρα��λ� πρ�ς τη λ�γιστικ� τ�υς α$�α:

Eνεργητικ� Παθητικ�

(σε εκατ�µ. ευρ�) Λ�γιστικ� Eκτιµ�µενη Λ�γιστικ� Eκτιµ�µενη
31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002 α$�α ε&λ�γη α$�α α$�α ε&λ�γη α$�α

- X�ρηγ�σεις

- Eπενδυτικ� 
αρτ�#υλ
κι�

- ∆ιαθ�σιµα

- ∆ανεισµ�ς µετ
 τις
πρ
$εις ανταλλαγ�ς

Σ&ν�λ�

H µ�θ�δ�ς υπ�λ�γισµ�& της ε&λ�γης α$�ας των 
ρηµατ�πιστωτικ�ν µ�σων
π�υ συνθ�τ�υν τ� ενεργητικ� και παθητικ� �ασ�*εται στις ταµειακ�ς ρ��ς
των µ�σων αυτ�ν και της καµπ&λης δανεισµ�& της Tρ
πε*ας. H καµπ&λη
αντικατ�πτρ�*ει τ� κ�στ�ς 
ρηµατ�δ�τησης της Tρ
πε*ας στ� τ�λ�ς της

ρ�σης.

σελ. 31 OIKONOMIKEΣ KATAΣTAΣEIΣ  
TOY OMIΛOY ETEπ

31.12.2002 31.12.2001

1 2
50 59
0 1

17 20

68 82

20 447 22 506
13 815 9 941 

34 066 32 529

31.12.2002 31.12.2001

115 356 106 813

54 096 51 856

169 943 158 669 

63 471 52 869

232 923 211 538

31.12.2002 31.12.2001

0 7 500
0 3 864

0 11 364

197 762 205 960 — —

2 873 3 077 — —

11 140 11 140 — —

— — 199 348 191 846

211 775 219 454 199 348 191 846

31.12.2002 31.12.2001

1 080 000 935 000
25 000 145 000

1 105 000 1 080 000

31.12.2002 31.12.2001

24 312 45 005
26 427 19 665

0 – 40 000
– 8 382 – 358

42 357 24 312

31.12.2002 31.12.2001

1 454 812 1 552 900
1 146 295 1 227 998
1 145 673 1 369 824
1 205 993 1 377 507
1 017 252 1 219 248

172 412 213 288
119 671 149 850
147 968 177 804
186 848 247 954
136 309 152 647
124 832 115 649
414 251 389 539
496 335 525 726
93 772 113 859
28 597 26 829

7 891 020 8 860 622

1 009 465 1 061 294

8 900 485 9 921 916

899 454 835 264

9 799 939 10 757 180

229 350 180 039

170 647 87 931
487 134 556 761

12 323 10 533

899 454 835 264

2002 2001

– 132 342 – 60 756

3 211 6 124
0 133

– 129 131 54 499

20 212 6 760

– 108 919 – 47 739



Σηµε�ωση Y — ∆ια�ε�ριση κινδ�νων

Oι σηµαντικ�� κ�νδυν�ι π�υ πρ�πει να αντιµετωπ�*ει � 3µιλ�ς ε�ναι �ι ε$�ς:

* πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς
* κ�νδυν�ς επιτ�κ�ων
* κ�νδυν�ς ρευστ�τητας
* συναλλαγµατικ�ς κ�νδυν�ς

Πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς

O πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς α#�ρ
 κυρ�ως τη δανει�δ�τικ� δραστηρι�-
τητα τ�υ Oµ�λ�υ και, σε µικρ�τερ� �αθµ�, τα µ�σα δια
ε�ρισης των
διαθεσ�µων τ�υ, �πως τ�υς τ�τλ�υς σταθερ�ς απ�δ�σης π�υ κατ�
ει
στ� επενδυτικ� 
αρτ�#υλ
κι�, στ� 
αρτ�#υλ
κι� αντιστ
θµισης
κινδ&νων και στ� λειτ�υργικ� 
αρτ�#υλ
κι� τ�υ, τα πιστ�π�ιητικ

καταθ�σεων και τις πρ�θεσµιακ�ς διατραπε*ικ�ς καταθ�σεις. 

O πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς π�υ συνδ�εται µε τη 
ρ�ση παρ
γωγων
µ�σων αναλ&εται επ�σης κατωτ�ρω (Σηµε�ωση Φ). 

H δια
ε�ριση τ�υ πιστωτικ�& κινδ&ν�υ γ�νεται µε �
ση, α#εν�ς, τη
µ�τρηση τ�υ µεγ�θ�υς τ�υ πιστωτικ�& κινδ&ν�υ π�υ συνδ�εται µε
τα εκ
στ�τε αντισυµ�αλλ�µενα µ�ρη, και, α#ετ�ρ�υ, την αν
λυση
της #ερεγγυ�τητας των αντισυµ�αλλ�µ�νων.

3σ�ν α#�ρ
 τη δανει�δ�τικ� δραστηρι�τητα, τη δια
ε�ριση των
ρευστ�ν διαθεσ�µων και τις πρ
$εις µε παρ
γωγα µ�σα, τ�ν
πιστωτικ� κ�νδυν� δια
ειρ�*εται µια ανε$
ρτητη Yπηρεσ�α Πιστωτι-
κ�ν Kινδ&νων, π�υ υπ
γεται 
µεσα στη ∆ιευθ&ν�υσα Eπιτρ�π�.
Kατ
 τ�ν τρ�π� αυτ�, � 3µιλ�ς �
ει δηµι�υργ�σει µια ανε$
ρτητη
δ�µ� για τ�ν πρ�σδι�ρισµ� και την παρακ�λ�&θηση τ�υ πιστωτι-
κ�& κινδ&ν�υ.

X�ρηγ�σεις

O 3µιλ�ς, για να περι�ρ�σει τ�ν πιστωτικ� κ�νδυν� στ� 
αρτ�#υλ
-
κι� 
�ρηγ�σε�ν τ�υ, δεν 
�ρηγε� δ
νεια παρ
 µ�ν� σε αντισυµ�αλ-
λ�µ�ν�υς των �π��ων �
ει απ�δει
θε� η #ερεγγυ�τητα σε µακρ�-
πρ�θεσµη �
ση και �ι �π���ι ε�ναι σε θ�ση να πρ�σ#�ρ�υν επαρκ�ς
ισ
υρ�ς εγγυ�σεις. 

E$
λλ�υ, � 3µιλ�ς, για να ε$ασ#αλ�σει απ�τελεσµατικ� µ�τρηση και
δια
ε�ριση τ�υ πιστωτικ�& κινδ&ν�υ �σ�ν α#�ρ
 τις 
�ρηγ�σεις τ�υ,
�
ει κατατ
$ει τις πιστ�σεις τ�υ σ&µ#ωνα µε γενικ�ς αναγνωρι-
σµ�να κριτ�ρια, �ασι*�µενα στην π�ι�τητα τ�υ δανει�λ�πτη, την
εγγ&ηση και, ενδε
�µ�νως, τ�ν εγγυητ�. 

H δι
ρθρωση των εγγυ�σεων επ� τ�υ 
αρτ�#υλακ��υ 
�ρηγ�σεων
στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002 �ταν η ε$�ς (σε εκατ�µµ&ρια ευρ�):

Eγγυητ�ς

Kρ
τη ∆ηµ�σι�ι Tρ
πε*ες της
Eταιρε�ες (1) Xωρ�ς επ�σηµη

Σ&ν�λ�
µ�λη �ργανισµ�� (1) «*�νης A» εγγ&ηση (2)

Kρ
τη µ�λη 13 006 13 006

∆ηµ�σι�ι �ργανισµ��

∆ανει�λ�πτης Tρ
πε*ες της «*�νης A»

Eταιρε�ες

Σ&ν�λ� 2002 

Σ&ν�λ� 2001

(1) Tα δ
νεια π�υ ε�ναι εγγυηµ�να µε εκ
ωρ�σεις απαιτ�σεων κατατ
σσ�νται σ&µ#ωνα µε τη #&ση τ�υ τελικ�& απ�δ�κτη.

(2) ∆
νεια για τα �π��α δεν απαιτ�θηκε καµ�α επ�σηµη εγγ&ηση, λ�γω της #ερεγγυ�τητας τ�υ δανει�λ�πτη, π�υ απ�τελε� αυτ� καθαυτ� επαρκ�
εγγ&ηση. Kατ
λληλες συµ�ατικ�ς ρ�τρες ε$ασ#αλ�*�υν τ� δικα�ωµα της Tρ
πε*ας να �
ει πρ�σ�αση σε ανε$
ρτητες ε$ασ#αλ�σεις σε περ�-
πτωση π�υ συντρ�$�υν �ρισµ�νες περιστ
σεις.

- �$ω απ� την Eυρωπαϊκ� 5νωση:

Eγγυητικ� κ
λυψη απ�:

Kρ
τη µ�λη

K�ιν�τικ�ς πρ�ϋπ�λ�γισµ�ς

Πρ�εντα$ιακ�ς Mη
ανισµ�ς

(*) εκ των �π��ων 2 546 εκατ�µµ&ρια αντιπρ�σωπε&�υν πρ
$εις µε
καταµερισµ� των κινδ&νων, �πως ε$ηγε�ται κατωτ�ρω (2 969 εκα-
τ�µµ&ρια τ� 2001).

Oι 
�ρηγ�σεις �$ω απ� την Eυρωπαϊκ� 5νωση (πλην των 
�ρηγ�-
σεων στ� πλα�σι� τ�υ Πρ�εντα$ιακ�& Mη
ανισµ�&) �
�υν ως �σ
ατη
κ
λυψη εγγυ�σεις απ� τ�ν πρ�ϋπ�λ�γισµ� της K�ιν�τητας � (στην
περ�πτωση των κρατ�ν AKE και των YXE) απ� τ�υς πρ�ϋπ�λ�γι-

σµ�&ς των κρατ�ν µελ�ν. Σε �λες τις περι�
�ς (N�τια A#ρικ�, µεσ�-
γειακ�ς 
�ρες, 
�ρες της Kεντρικ�ς και Aνατ�λικ�ς Eυρ�πης
(XKAE), 
�ρες της Aσ�ας και της Λατινικ�ς Aµερικ�ς (AΛA)), µε ε$α�-
ρεση τα κρ
τη AKE και τις YXE, για τα δ
νεια π�υ απ�λα&�υν κρατι-
κ�ς εγγ&ησης �λ�ι �ι κ�νδυν�ι καλ&πτ�νται σε �σ
ατη αν
γκη απ�
τ�ν κ�ιν�τικ� πρ�ϋπ�λ�γισµ�.

Oι συµ#ων�ες π�υ απ�#
σισε τ� Συµ��&λι� της Eυρωπαϊκ�ς 5νω-
σης στις 14/04/97 (Aπ�#αση 97/256/EK) εισ�γαγαν την αρ
� τ�υ
«καταµερισµ�& των κινδ&νων», �
σει της �π��ας �ρισµ�να δ
νεια
της Tρ
πε*ας καλ&πτ�νται µε εγγυ�σεις τρ�των για τ�υς εµπ�ρικ�&ς
κινδ&ν�υς, εν� η εγγ&ηση απ� τ�ν κ�ιν�τικ� πρ�ϋπ�λ�γισµ� καλ&-
πτει µ�ν� τ�υς π�λιτικ�&ς κινδ&ν�υς π�υ συνδ��νται µε µη µετα-
#�ρ
 συναλλ
γµατ�ς, απαλλ�τρ�ωση, π�λεµ� και εµ#&λιες ανατα-
ρα
�ς. M�
ρι σ�µερα, �
�υν υπ�γρα#ε� στ� πλα�σι� των συµ#ωνι�ν
αυτ�ν 
ρηµατ�δ�τικ�ς συµ�
σεις συν�λικ�& &ψ�υς 3 231 εκατ�µ-
µυρ�ων ευρ� για δ
νεια µε καταµερισµ� των κινδ&νων.

Oι 
�ρηγ�σεις στ� πλα�σι� τ�υ Πρ�εντα$ιακ�& Mη
ανισµ�& 
(9 805 εκατ�µµ&ρια ευρ�) δεν καλ&πτ�νται µε εγγυ�σεις απ� τ�ν
πρ�ϋπ�λ�γισµ� της K�ιν�τητας � των κρατ�ν µελ�ν.

- στ� εσωτερικ� της Eυρωπαϊκ�ς 5νωσης:

OIKONOMIKH EKΘEΣH -      σελ. 32

18 117 14 489 1 675 810 1 396 36 487

13 448 31 943 10 834 16 109 14 528 86 862

9 398 1 520 19 762 27 066 6 317 64 063

40 963 47 952 32 271 43 985 35 247 200 418

41 545 36 968 32 589 45 030 34 809 190 941

2002 2001

1 677 1 881

21 661 (*) 21 530 (*)

9 805 6 765

33 143 30 176



Xρηµατ�δ�τικ� συµ#ων�α Yπ�λ�ιπ� Yπ�λ�ιπ�

Eγγ�ηση των κρατ�ν µελ�ν
Σ&ν�λ� κρατ�ν AKE/YXE - ∆ε&τερη
Σ&µ�αση της Λ�µ�
Σ&ν�λ� κρατ�ν AKE/YXE -  Tρ�τη
Σ&µ�αση της Λ�µ�
Σ&ν�λ� κρατ�ν AKE/YXE -  T�ταρτη
Σ&µ�αση της Λ�µ�

Σ&ν�λ� κρατ�ν AKE/YXE - T�ταρτη
Σ&µ�αση της Λ�µ� - 2� Πρωτ�κ�λλ�

Σ�ν�λ� µε εγγ�ηση των κρατ�ν µελ�ν

Eγγ�ηση απ� τ
ν κ
ιν
τικ�

πρ
ϋπ
λ
γισµ� 100%
N�τια A#ρικ� - 300 εκατ�µ. -
Aπ�#. Σ.∆. 19.06.95
AΛA I - 750 εκατ�µ.
AΛA Mετα�ατ. (Eγγ. 100%) - 153 εκατ�µ.
XKAE - 1 δισεκατ. - Aπ�#. Σ.∆. 29.11.89
XKAE - 3 δισεκατ. - Aπ�#. Σ.∆. 02.05.94
XKAE - 700 εκατ�µ. - Aπ�#. Σ.∆. 18.04.91

Σ�ν
λ
 µε εγγ�ηση απ� τ
ν κ
ιν
τικ�

πρ
ϋπ
λ
γισµ� κατ� 100%

Eγγ�ηση απ� τ
ν κ
ιν
τικ� πρ
ϋπ
λ
γισµ� 75%
Mεσ�γειακ
 πρωτ�κ�λλα
Γι�υγκ�σλα��α - =ρ;ρ� 18 (1984)
Γι�υγκ�σλα��α - Πρωτ�κ�λλ� 1
Γι�υγκ�σλα��α - Πρωτ�κ�λλ� 2
Σλ��εν�α - Πρωτ�κ�λλ� 1

Σ�ν
λ
 µε εγγ�ηση απ� τ
ν κ
ιν
τικ�
πρ
ϋπ
λ
γισµ� κατ� 75%

Xρηµατ�δ�τικ� συµ#ων�α Yπ�λ�ιπ� Yπ�λ�ιπ�

Eγγ�ηση απ� τ
ν κ
ιν
τικ�
πρ
ϋπ
λ
γισµ� 70%
N�τια A#ρικ� - 375 εκατ�µ. - Aπ�#. 29.01.97
AΛA II - 900 εκατ�µ.
AΛA Mετα�ατ. (Eγγ. 70% -
καταµερισµ�ς κινδ&νων) - 122 εκατ�µ.
B�σν�α-Eρ*εγ���νη - 100 εκατ�µ. 1999/2001
Eυρωµεσ�γειακ� συνεργασ�α (ETEπ) - 
2 310 εκατ�µ. - Aπ�#. 29.01.97 
ΠΓ∆M - 150 εκατ�µ. - 1998-2000
XKAE - 3 520 εκατ�µ. - Aπ�#. 29.01.97

Σ�ν
λ
 µε εγγ�ηση απ� τ
ν κ
ιν
τικ�
πρ
ϋπ
λ
γισµ� κατ� 70%

Eγγ�ηση απ� τ
ν κ
ιν
τικ�
πρ
ϋπ
λ
γισµ� 65%

N�τια A#ρικ� - 825 εκατ�µ. - 7/2000-7/2007
AΛA III - 2/2000-7/2007
Eυρωµεσ�γειακ� συνεργασ�α II -
2/2000-7/2007
XKAE - 9 280 εκατ�µ. - 2/2000-7/2007
T�υρκ�α - Eιδικ� δρ
ση - 2002
T�υρκ�α - TERRA - 11/1999-11/2002

Σ�ν
λ
 µε εγγ�ηση απ� τ
ν κ
ιν
τικ�
πρ
ϋπ
λ
γισµ� κατ� 65%

Σ�ν�λ� µε εγγ�ηση απ� τ�ν κ�ιν�τικ�
πρ�ϋπ�λ�γισµ�

Σ�ν�λ� Πρ�εντα�ιακ�� Mη�ανισµ��

Γενικ� σ�ν�λ�

∆ANEIA XOPHΓHΘENTA ΓIA EΠEN∆YΣEIΣ E/Ω AΠO THN ENΩΣH
Aν
λυση των δανε�ων κατ
 µ�ρ�� εγγυ�δ�σ�ας την 31η ∆εκεµ�ρ��υ 2002 (σε 
ιλι
δες ευρ�)

Στ�ν κατωτ�ρω π�νακα παρ�υσι
*εται η καταν�µ� τ�υ υπ�λ��π�υ των εκταµιευθ�ντων δανε�ων (σε εκατ�µµ&ρια ευρ�) στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002
κατ
 τ�µ�α δραστηρι�τητας τ�υ δανει�λ�πτη:

Πρ�θεσµ�α λ�$ης
T�µ�ας δραστηρι�τητας

5ως Aπ� 1 �ως 5 �τη Περισσ�τερ� ΣYNOΛO 2002 ΣYNOΛO 2001
1 �τ�ς απ� 5 �τη

Eν�ργεια

Mετα#�ρ�ς

Tηλεπικ�ινων�ες

QΥδρευση, απ�
�τευση

Λ�ιπ
 �ργα υπ�δ�µ�ς

Γεωργ�α, δασ�κ�µ�α, αλιε�α

Bι�µη
αν�α

Yπηρεσ�ες

Συν�λικ
 δ
νεια

Yγε�α, παιδε�α

Θετικ� αναπρ�σαρµ�γ� ε&λ�γης α$�ας (IAS 39)

Pευστ
 διαθ�σιµα

O πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς π�υ συνδ�εται µε τα ρευστ
 διαθ�σιµα (
αρτ�-
#υλ
κια τ�τλων, commercial paper, πρ�θεσµιακ�ς καταθ�σεις κ.λπ.)
υπ�κειται σε αυστηρ� δια
ε�ριση, µε την επιλ�γ� αντισυµ�αλλ�µ�νων �
εκδ�τ�ν 
ριστης π�ι�τητας.

H ∆ι��κηση �
ει καθ�ρ�σει �ρια, �σ�ν α#�ρ
 τη δι
ρθρωση των 
αρτ�-
#υλακ�ων τ�τλων και τ� συν�λικ� υπ�λ�ιπ� των πρ�ϊ�ντων 
ρηµαταγ�-
ρ
ς, κυρ�ως µε �
ση τη �αθµ�λ�γηση των αντισυµ�αλλ�µ�νων απ� τις
εταιρε�ες α$ι�λ�γησης της πιστ�ληπτικ�ς ικαν�τητας (τα �ρια αυτ

επανε$ετ
*�νται τακτικ
 απ� την Yπηρεσ�α π�υ ε�ναι υπε&θυνη για τ�ν
�λεγ
� των πιστωτικ�ν κινδ&νων).

Στ�ν κατωτ�ρω π�νακα παρ�υσι
*εται η π�σ�στια�α καταν�µ� τ�υ
πιστωτικ�& κινδ&ν�υ π�υ εν�
�υν τα 
αρτ�#υλ
κια τ�τλων και τα πρ�ϊ-
�ντα 
ρηµαταγ�ρ
ς, µε �
ση τ� �αθµ� πιστ�ληπτικ�ς ικαν�τητας των
αντισυµ�αλλ�µ�νων και των εκδ�τ�ν:

Π�σ�στ� % Xαρτ�#υλ
κι� Πρ�ϊ�ντα
στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002 τ�τλων (%) 
ρηµαταγ�ρ
ς (%)

Bαθµ�λ�γηση Moody’s � ισ�δ&ναµη

AAA

P1

Aπ� AA1 �ως AA3

A1 

Kατ�τερη τ�υ A1 

Xωρ�ς �αθµ�λ�γηση

Σ&ν�λ�

σελ. 33 OIKONOMIKEΣ KATAΣTAΣEIΣ  
TOY OMIΛOY ETEπ

31.12.02 31.12.01

4 404 8 924

118 575 177 225

677 506 867 832

876 688 826 818

1 677 173 1 880 799

184 859 205 887
393 484 587 466
93 664 115 711

447 100 582 878
2 220 491 2 491 321

255 222 329 195

3 594 820 4 312 458

3 334 112 3 903 857
15 580 21 159
23 511 34 555

168 588 193 597
121 304 131 268

3 663 095 4 284 436

31.12.02 31.12.01

277 528 327 031
867 572 995 196

101 539 135 063
99 544 100 122

2 104 321 2 385 402
150 000 150 000

2 977 145 3 360 841

6 577 649 7 453 655

243 562 202 533
988 461 941 255

3 164 588 1 905 885
2 848 245 1 979 920

130 000 0
450 000 450 000

7 824 856 5 479 593

21 660 420 21 530 142

9 805 108 6 764 930

33 142 701 30 175 871

1 893 9 397 12 032 23 322 23 751

2 060 11 465 40 479 54 004 51 496

2 473 6 461 2 926 11 860 14 380

1 048 4 361 9 016 14 425 12 738

534 3 332 5 185 9 051 8 143

57 156 143 356 366

2 501 7 996 4 254 14 751 15 132

226 1 445 1 218 2 889 2 418

4 416 22 122 34 726 61 264 54 497

59 616 4 442 5 117 3 942

0 0 0 723 33

15 267 67 351 114 421 197 762 186 896

80 12

0 17

14 45

3 15

2 10

1 1

100 100



K�νδυν�ς επιτ�κ�ων

O 3µιλ�ς �
ει υι�θετ�σει µια δ�µ� συν�λικ�ς δια
ε�ρισης ενεργητι-
κ�&-παθητικ�&, ε#αρµ�*�ντας τις καλ&τερες πρακτικ�ς τ�υ 
ρηµατ�-
πιστωτικ�& τ�µ�α και, ειδικ�τερα, �
ει δηµι�υργ�σει µια Eπιτρ�π� ∆ια-

ε�ρισης Eνεργητικ�& και Παθητικ�& (ALCO), 
µεσα υπαγ�µενη στη
∆ιευθ&ν�υσα Eπιτρ�π�. Στ� πλα�σι� αυτ�, � 3µιλ�ς απ�#
σισε να
ε#αρµ�σει στρατηγικ� δια
ε�ρισης ενεργητικ�&-παθητικ�& η �π��α
συν�σταται στη διατ�ρηση της µ�σης σταθµισµ�νης δι
ρκειας των
ιδ�ων κε#αλα�ων σε περ�π�υ 5 �τη, πρ
γµα π�υ τ�ν πρ�#υλ
σσει απ�
σηµαντικ�ς διακυµ
νσεις των µακρ�πρ�θεσµων εσ�δων τ�υ.

Mε �
ση �να ιδεατ� 
αρτ�#υλ
κι� ιδ�ων κε#αλα�ων π�υ ανταπ�κρ�νε-
ται στ�ν ανωτ�ρω στ�
� της διατ�ρησης της µ�σης σταθµισµ�νης

δι
ρκειας των ιδ�ων κε#αλα�ων σε περ�π�υ 5 �τη, µια α&$ηση των επι-
τ�κ�ων �λων των ν�µισµ
των κατ
 0,01% θα ε�
ε ως απ�τ�λεσµα την
α&$ηση της δια#�ρ
ς, µετα$& της καθαρ�ς παρ�&σας α$�ας τ�υ Oµ�-
λ�υ και της καθαρ�ς παρ�&σας α$�ας π�υ στ�
ε&εται απ� τη στρατη-
γικ� δια
ε�ρισης ενεργητικ�&-παθητικ�&, κατ
 143 000 ευρ�.

Στ�ν κατωτ�ρω π�νακα #α�νεται η �κθεση τ�υ Oµ�λ�υ στ�ν κ�νδυν�
επιτ�κ�ων. Παρ�υσι
*�νται τα �ν�µαστικ
 π�σ
 και �ι αντ�στ�ι
ες ηµε-
ρ�µην�ες κατ
 τις �π��ες γ�ν�νται αλλαγ�ς επιτ�κ�ων, για τ�υς κ&ρι�υς
λ�γαριασµ�&ς τ�υ ισ�λ�γισµ�& π�υ υπ�κεινται σε αναπρ�σαρµ�γ�
επιτ�κ��υ:

∆ιαστ�µατα αναπρ�σαρµ�γ�ς των επιτ�κ�ων (σε εκατ�µµ&ρια ευρ�):

5ως Aπ� 3 µ�νες Aπ� 6 µ�νες Aπ� 1 �τ�ς Περισσ�τερ� Σ&ν�λ� Σ&ν�λ�
3 µ�νες �ως 6 µ�νες �ως 1 �τ�ς �ως 5 �τη απ� 5 �τη 31.12.2002 2001

Eνεργητικ�

X�ρηγ�σεις (ακαθ
ριστη α$�α)

Kαθαρ
 διαθ�σιµα

Παθητικ�

∆ανεισµ�ς και πρ
$εις
ανταλλαγ�ς

K�νδυν�ς επιτ�κ�ων

K�νδυν�ς ρευστ�τητας

Στ�ν κατωτ�ρω π�νακα παρ�υσι
*εται η καταν�µ� των στ�ι
ε�ων
ενεργητικ�& και παθητικ�& κατ
 πρ�θεσµ�α λ�$ης, µε �
ση την ενα-
π�µ�ν�υσα δι
ρκεια απ� την ηµερ�µην�α τ�υ ισ�λ�γισµ�& �ως τη
συµ�ατικ� ηµερ�µην�α λ�$ης. 

Tα στ�ι
ε�α ενεργητικ�& και παθητικ�& για τα �π��α δεν υπ
ρ
ει
συµ�ατικ� ηµερ�µην�α λ�$ης, κατατ
σσ�νται στην κατηγ�ρ�α «Mη
καθ�ρισµ�νη ηµερ�µην�α λ�$ης».

K�νδυν�ς ρευστ�τητας (σε εκατ�µµ&ρια ευρ�)

Πρ�θεσµ�α λ�$ης 5ως 3 µ�νες Περισσ�τερ� Περισσ�τερ� Περισσ�τερ� Mη καθ�ρισµ�νη Σ&ν�λ�
απ� 3 µ�νες απ� 1 �τ�ς απ� 5 �τη ηµερ�µην�α
�ως 1 �τ�ς �ως 5 �τη λ�$ης

Eνεργητικ�

Tαµε��, διαθ�σιµα σε κεντρικ�ς τρ
πε*ες
και σε τα
υδρ�µικ
 ταµιευτ�ρια

Kρατικ
 α$ι�γρα#α δεκτ
 για
επανα
ρηµατ�δ�τηση απ� τις
κεντρικ�ς τρ
πε*ες

Λ�ιπ�ς απαιτ�σεις:

Λ�γαριασµ�� �ψεως

Λ�ιπ


∆
νεια 
�ρηγηθ�ντα:

σε πιστωτικ
 ιδρ&µατα

σε πελ
τες

Oµ�λ�γ�ες και 
λλ�ι τ�τλ�ι σταθερ�ς
απ�δ�σης

Λ�ιπ
 στ�ι
ε�α ενεργητικ�&

Σ&ν�λ� ενεργητικ�&

Παθητικ�

Yπ�
ρε�σεις πρ�ς πιστωτικ
 ιδρ&µατα

Yπ�
ρε�σεις απ� πιστωτικ�&ς τ�τλ�υς

Aναπρ�σαρµ�γ�ς συµ�
σεων
ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των

Kε#
λαι�, απ�θεµατικ
 και
απ�τελ�σµατα 
ρ�σης

Λ�ιπ
 στ�ι
ε�α παθητικ�&

Σ&ν�λ� παθητικ�&

OIKONOMIKH EKΘEΣH -      σελ. 34

Eπιπλ��ν, για την ε$ασ#
λιση της #ερεγγυ�τητας τ�υ Oµ�λ�υ και την αντι-
µετ�πιση απρ��λεπτων ταµειακ�ν αναγκ�ν, δηµι�υργ�θηκε �να 
αρτ�#υ-
λ
κι� τ�τλων καλ�&µεν� «επενδυτικ� 
αρτ�#υλ
κι�» (Σηµε�ωση B). T� 
αρ-
τ�#υλ
κι� αυτ� απ�τελε�ται απ� τ�τλ�υς, κυρ�ως σταθερ�ς απ�δ�σης, �ι
�π���ι �
�υν εκδ�θε� απ� αντισυµ�αλλ�µεν�υς µε 
ριστη πιστ�ληπτικ� ικα-
ν�τητα (κατ
 κ&ρι� λ�γ� �µ�λ�γα εκδ�θ�ντα απ� κρ
τη µ�λη) και τ�υς
�π���υς � 3µιλ�ς πρ�τ�θεται να διατηρ�σει �ως τη λ�$η τ�υς. 

Συναλλαγµατικ�ς κ�νδυν�ς

Πηγ�ς συναλλαγµατικ�& κινδ&ν�υ ε�ναι τα περιθ�ρια επ� των εργασι�ν
και τα γενικ
 �$�δα σε 
λλα ν�µ�σµατα εκτ�ς τ�υ ευρ�. O 3µιλ�ς στ�-

ε&ει την ε$�υδετ�ρωση τ�υ συναλλαγµατικ�& κινδ&ν�υ περι�ρ�*�ντας
τις καθαρ�ς θ�σεις αν
 ν�µισµα µ�σω της διεν�ργειας πρ
$εων στις διε-
θνε�ς αγ�ρ�ς συναλλ
γµατ�ς.

105 662 2 912 5 635 36 614 46 939 197 762 186 863

10 658 182 544 1 259 1 370 14 013 13 183

116 320 3 094 6 179 37 873 48 309 211 775 200 046

135 268 – 4 167 3 558 28 665 36 024 199 348 174 794

– 18 948 7 261 2 621 9 208 12 285

16 16

20 152 793 566 1 531

118 118

9 947 9 947

10 065 10 065

1 497 5 322 32 409 53 187 92 415

1 383 7 063 34 709 59 628 723 103 506

2 880 12 385 67 118 112 815 723 195 921

4 148 897 1 585 2 804 9 434

17 710 17 710

17 129 13 434 69 496 116 185 18 433 234 677

1 173 4 6 1 183

13 211 10 794 95 564 65 348 9 191 194 108

99 18 2 985 447 5 447 8 996

24 343 24 343

6 047 6 047

14 483 10 816 98 555 65 795 45 028 234 677



Συναλλαγµατικ� θ�ση (σε εκατ�µµ&ρια ευρ�)

N�µισµα Eυρ� Λ�ρα ∆�λ
ρι� =λλα Σ&ν�λ� Γενικ�
στερλ�να HΠA ν�µ�σµατα εκτ�ς ευρ� σ&ν�λ�

Eνεργητικ�

Tαµε��, διαθ�σιµα σε κεντρικ�ς τρ
πε*ες
και σε τα
υδρ�µικ
 ταµιευτ�ρια

Kρατικ
 α$ι�γρα#α δεκτ
 για
επανα
ρηµατ�δ�τηση απ� τις κεντρικ�ς τρ
πε*ες

Λ�ιπ�ς απαιτ�σεις:

Λ�γαριασµ�� �ψεως

Λ�ιπ


∆
νεια 
�ρηγηθ�ντα:

σε πιστωτικ
 ιδρ&µατα

σε πελ
τες

Oµ�λ�γ�ες και 
λλ�ι τ�τλ�ι σταθερ�ς απ�δ�σης

Λ�ιπ
 στ�ι
ε�α ενεργητικ�&

Σ&ν�λ� ενεργητικ�&

Παθητικ�

Yπ�
ρε�σεις πρ�ς πιστωτικ
 ιδρ&µατα

Yπ�
ρε�σεις απ� πιστωτικ�&ς τ�τλ�υς:

Xρε�γρα#α και �µ�λ�γ�ες σε κυκλ�#�ρ�α

Λ�ιπ


Aναπρ�σαρµ�γ�ς συµ�
σεων ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των

Kε#
λαι�, απ�θεµατικ
 και απ�τελ�σµατα 
ρ�σης

Λ�ιπ
 στ�ι
ε�α παθητικ�&

Σ&ν�λ� παθητικ�&

Eκτ�ς ισ�λ�γισµ�&

Kαθαρ� θ�ση στις 31.12.2002

Kαθαρ� θ�ση στις 31.12.2001

Σηµε�ωση Φ — Παρ
γωγα µ�σα

Tα παρ
γωγα ε�ναι συµ�ατικ
 
ρηµατ�πιστωτικ
 µ�σα, των �π��ων η
α$�α διακυµα�νεται αν
λ�γα µε τις µετα��λ�ς των υπ�κε�µενων στ�ι-

ε�ων ενεργητικ�&, επιτ�κ�ων, συναλλαγµατικ�ν ισ�τιµι�ν � δεικτ�ν. 

1. Στ
 πλα�σι
 της �ντλησης π�ρων

O 3µιλ�ς 
ρησιµ�π�ιε� τα παρ
γωγα µ�σα κυρ�ως στ� πλα�σι� της
στρατηγικ�ς π�υ ε#αρµ�*ει για την 
ντληση π�ρων, µε σκ�π�, α#ε-
ν�ς να πρ�σαρµ�σει τα 
αρακτηριστικ
 (σε �ρ�υς ν�µισµ
των και επι-
τ�κ�ων) των π�ρων π�υ αντλε� πρ�ς τα 
αρακτηριστικ
 των δανε�ων
π�υ 
�ρηγε�, και, α#ετ�ρ�υ, να µει�σει τ� κ�στ�ς 
ντλησης των
π�ρων. 

Tα συ
ν�τερα 
ρησιµ�π�ι�&µενα παρ
γωγα µ�σα ε�ναι τα ε$�ς:

* Πρ
$εις ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των

* Πρ
$εις ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων

* Deferred rate-setting agreement (DRS) 

* Πρ
$εις ανταλλαγ�ς στ�ι
ε�ων ενεργητικ�&

Πρ
$εις ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των

Πρ�κειται για συµ�
σεις στις �π��ες συµ#ωνε�ται η µετατρ�π� π�ρων
π�υ �
�υν αντληθε� µε δανεισµ�, σε 
λλ� ν�µισµα απ� τ� ν�µισµα
δανεισµ�&, εν� ταυτ�
ρ�να συν
πτεται µια πρ�θεσµιακ� σ&µ�αση
ανταλλαγ�ς, π�υ επιτρ�πει µια µελλ�ντικ�, αντ�στρ�#η ανταλλαγ�
ν�µισµ
των, �στε τα δανεικ
 κε#
λαια να µπ�ρ�&ν να απ�πληρω-
θ�&ν στ� αρ
ικ� ν�µισµα στην τακτ� ηµερ�µην�α απ�πληρωµ�ς.

Πρ
$εις ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων

Πρ�κειται για συµ�
σεις στις �π��ες συν�θως συµ#ωνε�ται η ανταλ-
λαγ� π�ρων µε κυµαιν�µεν� επιτ�κι� �ναντι π�ρων µε σταθερ� επιτ�-
κι� � αντιστρ�#ως. 

Συµ�
σεις για καθ�ρισµ� των επιτ�κ�ων σε µεταγεν�στερη ηµερ�µη-
ν�α (Deferred rate-setting agreement - DRS) 

T� παρ
γωγ� αυτ� 
ρηµατ�πιστωτικ� µ�σ� ε�ναι παρ�µ�ι� µε µια σ&µ-
�αση ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων (σταθερ� επιτ�κι� �ναντι κυµαιν�µεν�υ
επιτ�κ��υ � αντιστρ�#ως). Xρησιµ�π�ιε�ται �µως ειδικ�τερα απ� 
ρη-
µατ�πιστωτικ�&ς �ργανισµ�&ς π�υ 
�ρηγ�&ν µακρ�πρ�θεσµες 
ρηµα-
τ�δ�τ�σεις, �πως η ETEπ, η �π��α αντλε� σηµαντικ
 π�σ
 απ� τις
κε#αλαιαγ�ρ�ς. 

Πρ
$εις ανταλλαγ�ς στ�ι
ε�ων ενεργητικ�&

Oι ανταλλαγ�ς στ�ι
ε�ων ενεργητικ�& διενεργ�&νται για επενδ&σεις σε
�µ�λ�γα π�υ δεν �
�υν τα επιθυµητ
 
αρακτηριστικ
 σε �ρ�υς ταµει-
ακ�ν ρ��ν. Eιδικ�τερα, �ι ανταλλαγ�ς αυτ�ς 
ρησιµ�π�ι�&νται για τη
µετατρ�π� επενδ&σεων σε µ�σα κυµαιν�µεν�υ επιτ�κ��υ, µε πληρωµ�
τ�κ�µεριδ��υ και αναπρ�σαρµ�γ� τ�υ επιτ�κ��υ αν
 τρ�µην�. Mε τ�ν
τρ�π� αυτ� � 3µιλ�ς ε$αλε�#ει τ�ν επιτ�κιακ� και/� τ� συναλλαγµατικ�
κ�νδυν�, εν� διατηρε�, �πως ε�
ε την πρ�θεση, τ�ν πιστωτικ� κ�νδυν�. 

Oι ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων � ν�µισµ
των επιτρ�π�υν τη µετα��λ� των

αρακτηριστικ�ν τ�υ 
αρτ�#υλακ��υ λη#θ�ντων δανε�ων, σε �ρ�υς επι-
τ�κ�ων και ν�µισµ
των, �στε αυτ� να ανταπ�κρ�νεται στη *�τηση των
δανει�ληπτ�ν τ�υ Oµ�λ�υ. Eπιτρ�π�υν, �µως, επ�σης, στ�ν 3µιλ� να απ�-
κτ
 πρ�σ�αση σε �ρισµ�νες κε#αλαιαγ�ρ�ς, ανταλλ
σσ�ντας µε αντι-
συµ�αλλ�µ�ν�υς τ�υς ευν�ϊκ�&ς �ρ�υς πρ�σ�ασ�ς τ�υς στις αγ�ρ�ς
αυτ�ς, πρ
γµα π�υ τ�υ επιτρ�πει να µει�σει τ� κ�στ�ς δανεισµ�& τ�υ.

σελ. 35 OIKONOMIKEΣ KATAΣTAΣEIΣ  
TOY OMIΛOY ETEπ

7 9 9 16

1 531 1 531

85 3 11 19 33 118

6 676 995 860 1 416 3 271 9 947

6 761 998 871 1 435 3 304 10 065

53 169 24 264 13 357 1 625 39 246 92 415

68 572 17 658 11 253 6 023 34 934 103 506

121 741 41 922 24 610 7 648 74 180 195 921

7 027 1 125 950 332 2 407 9 434

15 719 848 663 480 1 991 17 288

152 786 44 902 27 094 9 895 81 891 234 677

786 397 397 1 183

86 339 47 681 44 452 14 738 106 871 193 210

155 388 355 743 898

86 494 48 069 44 452 15 093 107 614 194 108

36 904 – 4 313 – 17 895 – 5 700 – 27 908 8 996

24 343 24 343

4 263 757 534 493 1 784 6 047

152 790 44 910 27 091 9 886 81 887 234 677

3 – 2 – 1

1 – 10 2 9

– 15 2 4 9



Oι µακρ�πρ�θεσµες πρ
$εις µε παρ
γωγα µ�σα 
ρησιµ�π�ι�&νται απ�-
κλειστικ
 για τις αν
γκες της 
ντλησης π�ρων και για τη µε�ωση της
�κθεσης στ�ν κ�νδυν� αγ�ρ
ς, και �
ι για συναλλακτικ�&ς σκ�π�&ς.
3λες �ι συµ�
σεις ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων � ν�µισµ
των π�υ συνδ��νται
µε τ� 
αρτ�#υλ
κι� λη#θ�ντων δανε�ων, �
�υν τις αυτ�ς ηµερ�µην�ες
λ�$ης µε τα λη#θ�ντα δ
νεια και ε�ναι, συνεπ�ς, µακρ�πρ�θεσµες.
Π�λιτικ� αντιστ
θµισης τ�υ πιστωτικ�& κινδ&ν�υ των παραγ�γων
O πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς των παρ
γωγων µ�σων ε�ναι η *ηµ�α π�υ θα υ#�-
στατ� � 3µιλ�ς ε
ν �νας αντισυµ�αλλ�µεν�ς αδυνατ�&σε να εκπληρ�-
σει τις συµ�ατικ�ς τ�υ υπ�
ρε�σεις. 
Λ�γω τ�υ ειδικ�& 
αρακτ�ρα και της π�λυπλ�κ�τητας των συναλλαγ�ν
µε παρ
γωγα µ�σα, �
�υν ;εσπιστε� �ρισµ�νες διαδικασ�ες �ι �π��ες
�
�υν σκ�π� να πρ�#υλ
$�υν τ�ν 3µιλ� απ� τις *ηµ�ες π�υ µπ�ρ�&ν να
πρ�κ&ψ�υν απ� τη 
ρ�ση των µ�σων αυτ�ν.

Συµ�ατικ� πλα�σι�:

3λες �ι µακρ�πρ�θεσµες πρ
$εις τ�υ Oµ�λ�υ µε παρ
γωγα µ�σα διε-
νεργ�&νται στ� πλα�σι� «Master Swap Agreements» και, �ταν πρ�κειται
για µη κλασσικ�ς δ�µ�ς, στ� πλα�σι� «Credit Support Annexes», π�υ
καθ�ρ�*�υν τ�υς �ρ�υς παρ�
�ς ε$ασ#αλ�σεων �ναντι των ανειληµµ�-
νων δεσµε&σεων. Oι συµ�
σεις αυτ�& τ�υ ε�δ�υς ε�ναι γενικ
 απ�δε-
κτ�ς και 
ρησιµ�π�ι�&µενες.

Eπιλ�γ� των αντισυµ�αλλ�µ�νων:

Πιστ�ληπτικ� ικαν�τητα τ�υλ

ιστ�ν A1 αρ
ικ
, εν� � 3µιλ�ς διατηρε�
τ� δικα�ωµα να καταγγε�λει πρ�ωρα τη σ&µ�αση ε
ν η πιστ�ληπτικ� ικα-
ν�τητα υπ��αθµιστε� κ
τω απ� �ρισµ�ν� επ�πεδ�.

3ρια:
- συν�λικ� καθαρ� τρ�
�υσα α$�α των δεσµε&σεων σε παρ
γωγα µε �να

συγκεκριµ�ν� αντισυµ�αλλ�µεν�, 
- µη εγγυηµ�νες δεσµε&σεις µε �να αντισυµ�αλλ�µεν�, 
- επιπλ��ν, συγκεκριµ�να �ρια συγκ�ντρωσης εκ#ρασµ�να σε �ν�µα-

στικ
 π�σ
. 

3λα τα �ρια πρ�σαρµ�*�νται δυναµικ
 στην π�ι�τητα των αντισυµ�αλ-
λ�µ�νων. 
Παρακ�λ�&θηση:
T� 
αρτ�#υλ
κι� παρ
γωγων µ�σων απ�τιµ
ται κατ
 τακτ
 διαστ�µατα
και αντιπαρα�
λλεται πρ�ς τα �ρια π�υ �
�υν τεθε�. 
Eγγυητικ� κ
λυψη:
- �ι δεσµε&σεις σε παρ
γωγα µ�σα �ι �π��ες υπερ�α�ν�υν τ� αν�τατ�

�ρι� π�υ �
ει τεθε� για τις µη εγγυηµ�νες δεσµε&σεις, καλ&πτ�νται
απ� ε$ασ#αλ�σεις σε ρευστ� � �µ�λ�γα 
ριστης π�ι�τητας, 

- �ι π�λ& π�λ&πλ�κες και µε 
αµηλ� ρευστ�τητα συναλλαγ�ς απαιτ�&ν
ε$ασ#αλ�σεις αν�τερες απ� την αγ�ρα�α α$�α τ�υς τη δεδ�µ�νη
στιγµ�, 

- τ�σ� τ� 
αρτ�#υλ
κι� παραγ�γων µε µεµ�νωµ�ν�υς αντισυµ�αλλ�-
µ�ν�υς �σ� και �ι παρασ
εθε�σες ε$ασ#αλ�σεις απ�τιµ�νται σε τακτ

διαστ�µατα. H απ�τ�µηση αυτ� µπ�ρε� να �δηγ�σει στη σ&σταση
συµπληρωµατικ�ν ε$ασ#αλ�σεων � στην 
ρση καλυµµ
των. 

O πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς π�υ συνδ�εται µε τα παρ
γωγα κυµα�νεται, αν
-
λ�γα µε δι
#�ρ�υς παρ
γ�ντες (επιτ�κια, συναλλαγµατικ�ς ισ�τιµ�ες
κ.λπ.), και συν�θως αντιστ�ι
ε� σε µικρ� µ�ν� µ�ρ�ς της τεκµαρτ�ς
α$�ας τ�υς. Στην περ�πτωση τ�υ Oµ�λ�υ, � �π���ς διαπραγµατε&εται
συµ�
σεις παρ
γωγων µ�σων µ�ν� στη �
ση αµ�ι�α�ας συµ#ων�ας, �
πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς εκτιµ
ται µε τη µ�θ�δ� τ�υ «τρ�
�ντ�ς κινδ&ν�υ»,
την �π��α συνιστ
 η Tρ
πε*α ∆ιεθν�ν ∆ιακαν�νισµ�ν (BIS). Στη �
ση
αυτ�, � πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς ισ�&ται µε τη θετικ� α$�α αντικατ
στασης
των σ
ετικ�ν συµ�
σεων, αυ$ηµ�νη κατ
 τ�υς ενδε
�µεν�υς κινδ&-
ν�υς, π�υ ε$αρτ�νται απ� τη δι
ρκεια και τ� ε�δ�ς της συναλλαγ�ς και
σταθµ�*�νται µε �
ση �να δε�κτη π�υ συνδ�εται µε τη #&ση τ�υ αντι-
συµ�αλλ�µ�ν�υ (κ�νδυν�ς σταθµισµ�ν�ς κατ
 BIS 2). 
Στ�υς κατωτ�ρω π�νακες παρ�υσι
*�νται �ι πρ�θεσµ�ες λ�$ης, α#εν�ς
των πρ
$εων ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των και, α#ετ�ρ�υ, τ�υ αθρ��σµατ�ς
(ως πρ�ς τα τεκµαρτ
 π�σ
) των πρ
$εων ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων και των
συµ�
σεων για καθ�ρισµ� των επιτ�κ�ων σε µεταγεν�στερη ηµερ�µην�α
(Deferred rate-setting agreements - DRS), καθ�ς και � αντ�στ�ι
�ς πιστω-
τικ�ς κ�νδυν�ς:

Πρ
$εις ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των (σε εκατ�µµ&ρια ευρ�)

Λιγ�τερ� Aπ� 1 �τ�ς Aπ� 5 �τη Περισσ�τερ� Σ�ν�λ� Σ&ν�λ�
απ� 1 �τ�ς �ως 5 �τη �ως 10 �τη απ� 10 �τη 31.12.2002 2001

Tεκµαρτ� π�σ�

Kαθαρ� πρ�ε$�#ληµ�νη α$�α

Πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς (σταθµισµ�ν�ς κατ
 BIS 2)

Tα πρ�ς ε�σπρα$η και πρ�ς κατα��λ� τεκµαρτ
 π�σ
 των πρ
$εων ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των εγγρ
#�νται σε λ�γαριασµ�&ς εκτ�ς ισ�λ�γισµ�&
(�λ. κατωτ�ρω σηµε�� 2 για τις �ρα
υπρ�θεσµες πρ
$εις ανταλλαγ�ς). 

Πρ
$εις ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων και DRS (σε εκατ�µµ&ρια ευρ�)

Λιγ�τερ� Aπ� 1 �τ�ς Aπ� 5 �τη Περισσ�τερ� Σ�ν�λ� Σ&ν�λ�
απ� 1 �τ�ς �ως 5 �τη �ως 10 �τη απ� 10 �τη 31.12.2002 2001

Tεκµαρτ� π�σ�

Kαθαρ� πρ�ε$�#ληµ�νη α$�α

Πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς (σταθµισµ�ν�ς κατ
 BIS 2)

Γενικ
, � 3µιλ�ς δεν συν
πτει συµ�
σεις δικαιωµ
των πρ�α�ρεσης
(options contracts) στ� πλα�σι� της π�λιτικ�ς τ�υ �σ�ν α#�ρ
 την αντι-
στ
θµιση κινδ&νων. Ωστ�σ�, στ� πλα�σι� της στρατηγικ�ς τ�υ για

ντληση π�ρων µε τ� 
αµηλ�τερ� δυνατ� κ�στ�ς απ� τις κε#αλαια-
γ�ρ�ς, συν
πτει συµ�
σεις δανεισµ�& π�υ περιλαµ�
ν�υν, κυρ�ως,
δικαι�µατα πρ�α�ρεσης επ� επιτ�κ��υ � 
ρηµατιστηριακ�& δε�κτη. Tα
δ
νεια αυτ
 καλ&πτ�νται απ� συµ�
σεις ανταλλαγ�ς, π�υ αντισταθµ�-
*�υν τ�ν αντ�στ�ι
� κ�νδυν� αγ�ρ
ς.

Στ�ν κατωτ�ρω π�νακα παρ�υσι
*�νται � αριθµ�ς και τ� τεκµαρτ� π�σ�
των δια#�ρων τ&πων δικαιωµ
των πρ�α�ρεσης π�υ α#�ρ�&ν λη#θ�ντα
δ
νεια:

∆ικαι�µατα Eιδικ�ς συµ�
σεις
Eνσωµατωµ�ν� επ� επ� �ν�µαστικ�ν

δικα�ωµα 
ρηµατιστηριακ�& επιτ�κ�ων �
δε�κτη παρεµ#ερε�ς

Aριθµ�ς συναλλαγ�ν

Tεκµαρτ� π�σ�
(σε εκατ�µ. ευρ�)

Kαθαρ� πρ�ε$�#ληµ�νη α$�α

3λες αυτ�ς �ι συµ�
σεις δικαιωµ
των πρ�α�ρεσης, ε�τε ε�ναι ενσω-
µατωµ�νες σε, ε�τε συνδεδεµ�νες µε, λη#θ�ντα δ
νεια, συν
πτ�-
νται µε αµ�ι�α�α συµ#ων�α.

Γενικ
, αυτ
 τα δικαι�µατα πρ�α�ρεσης δεν εν�
�υν πιστωτικ� κ�ν-
δυν�, πλην �ρισµ�νων, π�υ �ασ�*�νται σε 
ρηµατιστηριακ� δε�κτη,
αλλ
 για τα �π��α υπ
ρ
ει εγγ&ηση υπ� µ�ρ#� εµπρ
γµατης ασ#
-
λειας, π�υ παρακ�λ�υθε�ται τακτικ
. 

Π�νακας κινδ&νων σε συν
ρτηση µε την πιστ�ληπτικ� ικαν�τητα

3λες �ι ν�ες συναλλαγ�ς συν�µ�λ�γ�&νται µε αντισυµ�αλλ�µ�ν�υς
π�υ �
�υν �αθµ� πιστ�ληπτικ�ς ικαν�τητας τ�υλ

ιστ�ν A1. Kατ

συν�πεια, τ� µεγαλ&τερ� µ�ρ�ς τ�υ 
αρτ�#υλακ��υ ε�ναι συγκε-
ντρωµ�ν� σε αντισυµ�αλλ�µ�ν�υς µε πιστ�ληπτικ� ικαν�τητα A1 �

νω.

Πιστ�ληπτικ� % της Kαθαρ�ς κ�νδυν�ς Πιστωτικ�ς

ικαν�τητα �ν�µαστικ�ς α$�ας αγ�ρ
ς κ�νδυν�ς & BIS2

Aaa 

Aa1 �ως Aa3 

A1 

A2 �ως Baa3 

Xωρ�ς �αθµ�λ�γηση

Σ�ν�λ�

OIKONOMIKH EKΘEΣH -      σελ. 36

5 251 30 071 3 156 2 316 40 794 38 567

– 119 – 1 592 – 249 216 – 1 744 2 282

79 539 46 204 867 1 357

11 864 63 428 20 357 32 770 128 419 109 868

319 3 221 1 048 2 013 6 601 4 817

105 1 048 510 836 2 498 1 732

169 20 27

7 427 1 580 2 903

– 121 – 197 226

8.5 574 1 227

53.2 531 3 784

35.7 70 2 766

2.1 10 258

0.6 0 191

100 1 185 8 226



Π�νακας των παρ
γωγων µ�σων αντιστ
θµισης κινδ&νων (σε εκατ�µµ&ρια ευρ�)

M�σ� αντιστ
θµισης Aντισταθµισµ�ν� στ�ι
ε��

M�σ� Περιγρα#� Θετικ� ε&λ�γη Aρνητικ� ε&λ�γη Περιγρα#� τ�υ Λ�γιστικ� 
αντιστ
θµισης α$�α α$�α αντισταθµισµ�ν�υ α$�α

(σε ευρ�) (σε ευρ�) στ�ι
ε��υ

Aνταλλαγ� επιτ�κ�ων Λ�ψη σταθερ�& - Xρ��ς σταθερ�&
πληρωµ� κυµαιν�µεν�υ επιτ�κ��υ

Aνταλλαγ� επιτ�κ�ων Λ�ψη διαρθρωµ�ν�υ - ∆ιαρθρωµ�ν� 
ρ��ς
πληρωµ� κυµαιν�µεν�υ

Aνταλλαγ� επιτ�κ�ων Λ�ψη διαρθρωµ�ν�υ - ∆ιαρθρωµ�ν�ι �ρ�ι 
ρ��υς
πληρωµ� σταθερ�&

Aνταλλαγ� επιτ�κ�ων Λ�ψη κυµαιν�µεν�υ - X�ρηγ�σεις σταθερ�& 
πληρωµ� σταθερ�& επιτ�κ��υ 

Aνταλλαγ� ν�µισµ
των Λ�ψη ν�µ�σµατ�ς A - Xρ��ς σταθερ�&
πληρωµ� ν�µ�σµατ�ς B επιτ�κ��υ στ� ν�µισµα B

Aνταλλαγ� ν�µισµ
των Λ�ψη σταθερ�& ν�µισµα A - Xρ��ς σταθερ�&
πληρωµ� κυµαιν�µεν�υ ν�µισµα B επιτ�κ��υ στ� ν�µισµα A

Aνταλλαγ� ν�µισµ
των Λ�ψη διαρθρωµ�ν�υ ν�µισµα A - ∆ιαρθρωµ�ν� 
ρ��ς στ�
πληρωµ� κυµαιν�µεν�υ ν�µισµα B ν�µισµα A 

Aνταλλαγ� ν�µισµ
των Λ�ψη ν�µ�σµατ�ς A - X�ρηγ�σεις σταθερ�&
πληρωµ� ν�µ�σµατ�ς B επιτ�κ��υ στ� ν�µισµα A

DRS Λ�ψη σταθερ�& - X�ρηγ�σεις σταθερ�&
πληρωµ� σταθερ�& επιτ�κ��υ

RRS Λ�ψη σταθερ�& - X�ρηγ�σεις σταθερ�&
πληρωµ� σταθερ�& επιτ�κ��υ

Συναλλαγµατικ� θ�ση

Σ�ν�λ�

2. Στ
 πλα�σι
 της δια�ε�ρισης των ρευστ�ν διαθεσ�µων

O 3µιλ�ς συν
πτει επ�σης �ρα
υπρ�θεσµες πρ
$εις ανταλλαγ�ς
ν�µισµ
των, πρ�κειµ�ν�υ να πρ�σαρµ�σει τη ν�µισµατικ� σ&νθεση
των ρευστ�ν διαθεσ�µων τ�υ πρ�ς τ� ν�µισµα ανα#�ρ
ς τ�υ, π�υ
ε�ναι τ� ευρ�, αλλ
 επ�σης για να ανταπ�κριθε� στη *�τηση για
συγκεκριµ�να ν�µ�σµατα στ� πλα�σι� των εκταµιε&σεων δανε�ων. 

T� τεκµαρτ� &ψ�ς των �ρα
υπρ�θεσµων πρ
$εων ανταλλαγ�ς ν�µι-
σµ
των ανερ
�ταν σε 2 290 εκατ�µµ&ρια ευρ� στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ
2002, �ναντι 2 025 εκατ�µµυρ�ων ευρ� στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2001. 

3. ∆ιεθν�ς λ
γιστικ� πρ�τυπ
 IAS 39

• Παρ�γωγα µ�σα δια�ε�ρισης ενεργητικ
�-παθητικ
�

H π�λιτικ� τ�υ Oµ�λ�υ στ�
ε&ει στη διατ�ρηση υψηλ�ν και σταθε-
ρ�ν εσ�δων καθ�ς και στην πρ�στασ�α της �ικ�ν�µικ�ς α$�ας τ�υ
Oµ�λ�υ. Πρ�ς τ� σκ�π� αυτ�, � 3µιλ�ς:

- ε#αρµ�*ει σ&στηµα επ�νδυσης των ιδ�ων κε#αλα�ων τ�υ, τ� �π���
τ�υ ε$ασ#αλ�*ει ρ�� σταθερ�ν και υψηλ�ν εσ�δων,

- δια
ειρ�*εται τ�υς υπ�λειµµατικ�&ς κινδ&ν�υς επιτ�κ�ων σε σ
�ση
µε αυτ� τ� επενδυτικ� σ&στηµα. 

Για τη δια
ε�ριση των υπ�λειµµατικ�ν κινδ&νων επιτ�κ�ων, � 3µιλ�ς

ρησιµ�π�ιε� «#υσικ
 καλ&µµατα» («natural hedges»), υπ� µ�ρ#�

�ρηγ�σεων � δανεισµ�&, � συν
πτει 
ρηµατ��ικ�ν�µικ�ς πρ
$εις
συν�λικ�ς αντιστ
θµισης (ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων). 

Oι πρ
$εις ανταλλαγ�ς για συν�λικ� αντιστ
θµιση κινδ&νων, π�υ

ρησιµ�π�ι�&νται στ� πλα�σι� της δια
ε�ρισης ενεργητικ�&-παθητι-
κ�& (∆EΠ), απ�τιµ�νται καθηµεριν
 στην αγ�ρα�α τ�υς α$�α (ε&λ�γη
α$�α), σ&µ#ωνα µε τ� πρ�τυπ� IAS 39. 

Oι µετα��λ�ς ε&λ�γης α$�ας κατα
ωρ�&νται στ� Λ�γαριασµ� απ�τε-
λεσµ
των 
ρ�σης. 

• Παρ�γωγα µ�σα αντιστ�θµισης

H πλει�ν�τητα των πρ
$εων ανταλλαγ�ς π�υ συν
πτει � 3µιλ�ς �
ει
σκ�π� την αντιστ
θµιση των κινδ&νων εκδ�θ�ντων �µ�λ�γιακ�ν
δανε�ων. Tα παρ
γωγα αυτ
 µ�σα, καθ�ς και τα αντισταθµισµ�να
δ
νεια, απ�τιµ�νται στην ε&λ�γη α$�α τ�υς.

Στ�ν κατωτ�ρω π�νακα παρ�υσι
*�νται συν�πτικ
 τα αντισταθµι-
σµ�να στ�ι
ε�α, η #&ση τ�υ αντισταθµισµ�ν�υ κινδ&ν�υ, τ� µ�σ�
αντιστ
θµισης και η ε&λ�γη α$�α τ�υ.

σελ. 37 OIKONOMIKEΣ KATAΣTAΣEIΣ  
TOY OMIΛOY ETEπ

Σηµε�ωση X — Aν
λυση των ��ρηγηθ�ντων δανε�ων σ�µ�ωνα µε τη γεωγρα�ικ� θ�ση των επενδυτικ�ν σ�εδ�ων

Συν�λικ� Mη % τ�υ % της
Aριθµ�ς υπ�λ�ιπ� εκταµιευθ�ν Eκταµιευθ�ν συν�λ�υ 
ρ�σης

Γεωγρα#ικ� θ�ση επενδυτικ�ν σ
εδ�ων δανε�ων δανε�ων τµ�µα τµ�µα 2002 2001

1. ∆
νεια για επενδ�σεις στ� εσωτερικ� της 'νωσης και ε��µ�ι��µενα δ
νεια
Γερµαν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Iταλ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Iσπαν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Γαλλ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Hνωµ�ν� Bασ�λει�  . . . . . . . . . . . . . . . .
Π�ρτ�γαλ�α . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Eλλ
ς  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
∆αν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Σ�υηδ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
B�λγι� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Aυστρ�α . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Φινλανδ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
K
τω X�ρες  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Iρλανδ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
E$�µ�ι�&µενα δ
νεια (*)  . . . . . . . . . . .
Λ�υ$εµ��&ργ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σ�ν�λ�

(*) Tα δ
νεια π�υ 
�ρηγ�&νται δυν
µει τ�υ 
ρθρ�υ 18.1 εδ
#ι� 2 τ�υ καταστατικ�& της Tρ
πε*ας, για επενδ&σεις π�υ πραγµατ�π�ι�&νται εκτ�ς των εδα#�ν των
κρατ�ν µελ�ν της Eυρωπαϊκ�ς 5νωσης αλλ
 παρ�υσι
*�υν ενδια#�ρ�ν για την 5νωση, ε$�µ�ι�&νται µε δ
νεια στ� εσωτερικ� της 5νωσης.

5 382 – 1 020 4 362

462 – 331
131

214 – 3
211

96 – 1 457 – 1 361

358 – 355 3

1 580 – 1 011 569

127 – 1 157 – 1 030

145 – 45 100

443 – 54 389

5 – 7 – 2

8 812 – 5 440 3 372

4 782 – 6 4 776

13 594 – 5 446 8 148

783 35 016 192 648 049 34 368 143 14,99% 14,58%
1 061 31 620 017 2 848 303 28 771 714 13,54% 13,49%

471 29 528 723 2 825 512 26 703 211 12,64% 12,37%
318 26 754 412 3 112 088 23 642 324 11,45% 11,45%
265 23 628 008 3 218 571 20 409 437 10,12% 11,33%
225 14 675 328 3 259 453 11 415 875 6,28% 6,13%
128 9 830 944 1 627 970 8 202 974 4,21% 4,03%
102 5 430 342 945 289 4 485 053 2,32% 2,52%
116 4 357 062 948 084 3 408 978 1,87% 1,99%
87 4 149 636 433 479 3 716 157 1,78% 1,87%

122 4 044 781 30 000 4 014 781 1,73% 1,61%
61 3 470 450 218 956 3 251 494 1,49% 1,29%
49 3 033 618 945 500 2 088 118 1,30% 1,38%
76 2 310 962 522 701 1 788 261 0,99% 1,12%
22 1 979 622 300 000 1 679 622 0,85% 0,91%
33 588 213 12 300 575 913 0,25% 0,27%

3 919 200 418 310 21 896 255 178 522 055 85.81% 86.35%



Σηµε�ωση X — Aν
λυση των ��ρηγηθ�ντων δανε�ων σ�µ�ωνα µε τη γεωγρα�ικ� θ�ση των επενδυτικ�ν σ�εδ�ων (συν�
εια)

Συν�λικ� Mη % τ�υ % της
Aριθµ�ς υπ�λ�ιπ� εκταµιευθ�ν Eκταµιευθ�ν συν�λ�υ 
ρ�σης

Γεωγρα#ικ� θ�ση επενδυτικ�ν σ
εδ�ων δανε�ων δανε�ων τµ�µα τµ�µα 2002 2001

2. ∆
νεια για επενδ�σεις ��ω απ� την 'νωση
2.1 X�ρες AKE/YXE
Nαµ�µπια  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mαυρ�κι�ς . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
K�νυα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

T*αµ
ικα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Σ&ν�λ� 
ωρ�ν AKE  . . . . . . . . . . . . . . .

Zιµπ
µπ�υε  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Mπαρµπ
ντ�ς . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
M�*αµ��κη  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

∆�µινικαν� ∆ηµ�κρατ�α . . . . . . . . . . . .

Γκ
να  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Tρινιδ
δ και T�µπ
γκ�  . . . . . . . . . . . . .

Περι#ερειακ� δ
νει� - A#ρικ�  . . . . . .

Σενεγ
λη  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Mπ�τσ�υ
να . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Λεσ�τ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Περι#ερειακ� δ
νει� - Kεντρικ� A#ρικ�

Mαυριταν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Kαµερ�&ν  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mπα

µες . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Παπ�υασ�α-N�α Γ�υιν�α . . . . . . . . . . . .

Aκτ� Eλε#αντ�στ�& . . . . . . . . . . . . . . .

Nιγηρ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Γκαµπ�ν  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Πρ
σιν� Aκρωτ�ρι�  . . . . . . . . . . . . . . .

Περι#ερειακ� δ
νει� - ∆υτικ� A#ρικ�

Σ�υα*ιλ
νδη  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Aγ�α Λ�υκ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Περι#ερειακ� δ
νει� - Kαραϊ�ικ�  . . . .

Γαλλικ� Π�λυνησ�α . . . . . . . . . . . . . . . .

Mαλ
�υι  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Γ�υιν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Bρετανικ�ς Παρθ�ν�ι N�σ�ι  . . . . . . . .

Oυγκ
ντα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Σ&ν�λ� YXE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

N�σ�ι K
υµαν . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
N�α Kαληδ�ν�α και ε$αρτ�σεις  . . . . . .

=γι�ς Bικ�ντι�ς και Γρεναδ�νες . . . . . .

Tσαντ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σ�&ριναµ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Γρεν
δα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Φ�λκλαντ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Aρ�&µπα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

T�γκα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mπελ�* . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Oλλανδικ�ς Aντ�λλες  . . . . . . . . . . . . . .

Mερικ� σ�ν
λ


2.2. N�τια A!ρικ� Mερικ� σ�ν
λ


2.3. X�ρες της Eυρωµεσ
γειακ�ς
Eταιρικ�ς Σ��σης και Bαλκανικ�ς ��ρες

T�υρκ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mαρ�κ� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Aλγερ�α . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

A�γυπτ�ς  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Tυνησ�α . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Λ��αν�ς . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Oµ�σπ�νδιακ� ∆ηµ�κρατ�α της Γι�υγκ�σλα��ας

I�ρδαν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Kρ�ατ�α . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Συρ�α . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
B�σν�α-Eρ*εγ���νη  . . . . . . . . . . . . . . .

ΠΓ∆M  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

OIKONOMIKH EKΘEΣH -      σελ. 38

10 147 782 18 500 129 282
12 136 434 70 416 66 018
8 125 160 21 139 104 021

10 105 323 7 249 98 074
3 102 720 34 220 68 500

10 80 721 18 030 62 691
6 71 470 45 000 26 470
5 69 201 10 000 59 201
5 67 317 50 000 17 317
5 66 473 17 365 49 108
4 63 624 0 63 624
2 60 417 33 000 27 417
2 56 038 17 904 38 134
7 54 320 0 54 320
3 53 162 27 414 25 748
1 52 264 44 636 7 628
3 46 083 15 000 31 083
3 31 023 5 000 26 023
3 29 666 0 29 666
6 29 176 0 29 176
6 26 924 0 26 924
2 22 162 0 22 162
3 20 152 15 500 4 652
1 20 000 14 500 5 500
1 19 529 0 19 529
2 17 500 7 500 10 000
4 14 465 5 000 9 465
1 12 429 0 12 429
3 8 560 3 000 5 560
4 8 160 0 8 160
2 8 001 0 8 001
3 6 149 0 6 149
1 5 491 0 5 491
1 4 960 3 422 1 538
3 4 781 0 4 781
2 4 370 0 4 370
2 4 236 0 4 236
1 4 073 0 4 073
1 3 349 0 3 349
1 3 063 0 3 063
2 2 648 0 2 648
3 2 553 2 000 553
2 2 324 0 2 324
1 2 108 0 2 108
2 810 0 810

162 1 677 171 485 795 1 191 376 0,72% 0,85%

23 705 948 100 394 605 554 0,30% 0,33%

28 1 994 351 950 495 1 043 856
37 1 574 037 683 100 890 937
33 1 522 685 519 432 1 003 253
33 1 425 144 578 238 846 906
41 1 324 283 527 200 797 083
13 450 183 185 600 264 583
15 387 885 279 000 108 885
27 363 006 55 000 308 006
13 331 613 238 350 93 263
4 307 539 290 000 17 539
4 184 544 150 010 34 534
8 170 829 72 840 97 989



Σηµε�ωση X — Aν
λυση των ��ρηγηθ�ντων δανε�ων σ�µ�ωνα µε τη γεωγρα�ικ� θ�ση των επενδυτικ�ν σ�εδ�ων (συν�
εια)

Συν�λικ� Mη % τ�υ % της
Aριθµ�ς υπ�λ�ιπ� εκταµιευθ�ν Eκταµιευθ�ν συν�λ�υ 
ρ�σης

Γεωγρα#ικ� θ�ση επενδυτικ�ν σ
εδ�ων δανε�ων δανε�ων τµ�µα τµ�µα 2002 2001

Γ
*α-∆υτικ� �
θη  . . . . . . . . . . . . . . . . .
Aλ�αν�α . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Iσρα�λ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mερικ� σ�ν
λ


2.4. X�ρες υπ� �ντα�η

Π�λων�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Tσε
ικ� ∆ηµ�κρατ�α . . . . . . . . . . . . . . .

P�υµαν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Oυγγαρ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Σλ��εν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σλ��ακικ� ∆ηµ�κρατ�α  . . . . . . . . . . . .

B�υλγαρ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

K&πρ�ς  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Λετ�ν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Λιθ�υαν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Eσθ�ν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

M
λτα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mερικ� σ�ν
λ


2.5. X�ρες της Aσ�ας και της Λατινικ�ς Aµερικ�ς
Bρα*ιλ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Aργεντιν�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Iνδ�νησ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Φιλιππ�νες . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

K�να . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Tαϊλ
νδη  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Παναµ
ς  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mε$ικ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Περ�&  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Περι#ερειακ� δ
νει� - Kεντρικ� Aµερικ�

Bιετν
µ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Πακιστ
ν . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σρι Λ
νκα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

K�στα P�κα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mπαγκλαντ�ς  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Περι#ερειακ� δ
νει� - Σ&µ#ων� =νδεων

Iνδ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Oυρ�υγ�υ
η . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mερικ� σ�ν
λ


Σ�ν�λ�

IAS 39

Γενικ� σ�ν�λ�

(*) 9,9% ε
ν δεν συµπεριλη#θε� � Πρ�εντα$ιακ�ς Mη
ανισµ�ς. 
(**) συµπεριλαµ�
ν�νται τα τιτλ�π�ιηµ�να δ
νεια (Σηµε�ωση B).

σελ. 39 OIKONOMIKEΣ KATAΣTAΣEIΣ  
TOY OMIΛOY ETEπ

8 156 350 106 270 50 080
6 128 643 81 000 47 643
3 41 040 0 41 040

273 10 362 132 4 716 535 5 645 597 4,44% 4,18%

66 5 385 661 2 970 446 2 415 215
36 3 246 091 1 435 344 1 810 747
39 2 529 072 1 333 930 1 195 142
47 2 140 540 662 000 1 478 540
28 1 214 152 578 891 635 261
25 1 110 514 163 000 947 514
24 865 774 557 000 308 774
19 683 799 455 000 228 799
14 310 158 214 744 95 414
15 253 392 102 342 151 050
13 177 971 77 800 100 171
4 35 604 25 000 10 604

330 17 952 728 8 575 497 9 377 231 7,68% 7,03%

17 668 452 3 448 665 004
10 414 675 84 348 330 327
6 295 054 256 818 38 236
6 240 098 80 835 159 263
3 133 226 56 167 77 059
2 93 690 35 650 58 040
2 91 037 4 881 86 156
3 86 846 36 307 50 539
2 78 153 0 78 153
2 57 279 30 000 27 279
1 55 000 55 000 0
2 45 010 28 214 16 796
1 40 000 40 000 0
1 38 616 0 38 616
1 36 202 36 202 0
1 34 472 0 34 472
1 26 449 0 26 449
1 10 463 0 10 463

62 2 444 722 747 870 1 696 852 1,05% 1,25%

850 33 142 701 14 626 091 18 516 610 14,19% (*) 13,65%

723 277 723 277

4 769 234 284 288 (**) 36 522 346 197 761 942 100,00% 100,00%



Σηµε�ωση Ψ — IAS 14. Πληρ���ρ�ες κατ
 τ�µ�α

Σ&µ#ωνα µε τα κριτ�ρια π�υ καθ�ρ�*�νται στ� αναθεωρηµ�ν� λ�γιστικ�
πρ�τυπ� IAS 14, � 3µιλ�ς θεωρε� �τι η 
ρηµατ�δ�τικ� τ�υ δραστηρι�-
τητα συνιστ
 τ� κ&ρι� πρ�ϊ�ν π�υ πρ�σ#�ρει στ�υς πελ
τες τ�υ. H
�ργ
νωσ� τ�υ και τ� σ&ν�λ� των µ�σων δια
ε�ρισ�ς τ�υ ε�ναι πρ�σανα-
τ�λισµ�να πρ�ς την αν
πτυ$η και τη διαν�µ� τ�υ πρ�ϊ�ντ�ς αυτ�&.

Kατ
 συν�πεια - και κατ’ ε#αρµ�γ� τ�υ εν λ�γω πρ�τ&π�υ - τα κρι-
τ�ρια σ&µ#ωνα µε τα �π��α �γινε η παρ�υσ�αση των πληρ�#�ρι�ν
κατ
 τ�µ�α, ε�ναι τα ακ�λ�υθα:

• πρωτ��
θµι� κριτ�ρι�: �ι 
�ρηγ�σεις ως πρ�ϊ�ν,

• δευτερ��
θµι� κριτ�ρι�: η γεωγρα#ικ� καταν�µ� τ�υς.

Σε αυτ� τη �
ση, �ι πληρ�#�ρ�ες σ
ετικ
 µε τη γεωγρα#ικ� κατα-
ν�µ� �ρ�σκ�νται στις ακ�λ�υθες σηµει�σεις:

• T�κ�ι και ε$�µ�ι�&µενα �σ�δα κατ
 γεωγρα#ικ� περι�
� (Σηµε�-
ωση N). 

• Aν
λυση των 
�ρηγηθ�ντων δανε�ων σ&µ#ωνα µε τη γεωγρα#ικ�
θ�ση των επενδυτικ�ν σ
εδ�ων (Σηµε�ωση X). 

• Eνσ�µατα και 
υλα στ�ι
ε�α ενεργητικ�& κατ
 
�ρα στην �π��α
�ρ�σκ�νται (Σηµε�ωση ΣT).

Σηµε�ωση Ω — Tιµ�ς µετατρ�π�ς

Για την κατ
ρτιση των ισ�λ�γισµ�ν της 31ης ∆εκεµ�ρ��υ 2002 και 2001 
ρησιµ�π�ι�θηκαν �ι ακ�λ�υθες τιµ�ς µετατρ�π�ς:

1 ευρ� =

EYPΩ-12: Iσ�τιµ�ες καθ�ρισµ�νες αµετ
κλητα

Γερµανικ
 µ
ρκα
Γαλλικ
 #ρ
γκα
Iταλικ�ς λ�ρες
Iσπανικ�ς πεσ�τες
Bελγικ
 #ρ
γκα
Oλλανδικ
 #ι�ρ�νια
Aυστριακ
 σελ�νια
Φινλανδικ
 µ
ρκα
∆ρα
µ�ς
Iρλανδικ�ς λ�ρες
Φρ
γκα Λ�υ$εµ��&ργ�υ
Π�ρτ�γαλικ
 εσκ�&δα

NOMIΣMATA EKTOΣ EYPΩZΩNHΣ:

Λ�ρες στερλ�νες
∆ανικ�ς κ�ρ�νες
Σ�υηδικ�ς κ�ρ�νες

MH KOINOTIKA NOMIΣMATA:

∆�λ
ρια HΠA
Eλ�ετικ
 #ρ
γκα
Λ�ρες Λι�
ν�υ
Γιεν
∆�λ
ρια Kαναδ

∆�λ
ρια Aυστραλ�ας
Φρ
γκα CFA
Tσε
ικ�ς κ�ρ�νες
∆�λ
ρια X�γκ K�γκ
∆�λ
ρια N�ας Zηλανδ�ας
Pαντ N�τιας A#ρικ�ς

OIKONOMIKH EKΘEΣH -      σελ. 40

1,95583
6,55957

1936,27
166,386
40,3399
2,20371

13,7603
5,94573

340,750
0,787564

40,3399
200,482

31.12.2002 31.12.2001

0,650500 0,608500
7,42880 7,43650
9,15280 9,30120

1,04870 0,881300
1,45240 1,48290

1541,27 1359,01
124,390 115,330

1,65500 1,40770
1,85560 1,72800

655,957 655,957
31,5770 31,9620
8,17810 6,87230
1,99750 2,12150
9,00940 10,4302



Tα καθαρ� απ�τελ�σµατα της �ρ�σης 2002 αν�λθαν σε 1 168 εκατ�µµ�ρια ευρ�, �ναντι

1 279 εκατ�µµυρ�ων ευρ� τ� 2001, σηµει�ν�ντας πτ�ση κατ� 8,7%. Πριν απ� τις πρ��λ�ψεις,

τις µει�σεις α��ας και τα �κτακτα απ�τελ�σµατα (µετ� απ� α�α�ρεση των δικαιωµ�των µει�ψη-

��ας), τα απ�τελ�σµατα αν�λθαν σε 1 347 εκατ�µµ�ρια ευρ�, �ναντι 1 437 εκατ�µµυρ�ων ευρ�

τ� 2001, σηµει�ν�ντας πτ�ση κατ� 6,3%.

T� 2002 µετα��ρθηκαν στα Kε��λαια για γενικ��ς τραπε!ικ��ς κινδ�ν�υς 25 εκατ�µµ�ρια ευρ�

(145 εκατ�µµ�ρια τ� 2001), εν�, �σ�ν α��ρ� τις πρ��εις επι�ειρηµατικ�� κε�αλα��υ, �ι µει�-

σεις α��ας και η πρ��λεψη για ��ρηγηθε�σες εγγυ�σεις αν�λθαν σε 144 εκατ�µµ�ρια ευρ� (42

εκατ�µµ�ρια τ� 2001).

H ε��λι�η των επιτ�κ�ων �ταν η ε��ς: πτ�ση τ�υ µ�σ�υ επιτ�κ��υ ��ρηγ�σεων, απ� 5,64% τ�

2001 σε 4,74% τ� 2002, και, κατ� την �δια περ��δ�, πτ�ση τ�υ µ�σ�υ επιτ�κ��υ δανεισµ�� απ�

5,34% σε 4,33%.

T� �ψ�ς των λ�γισθ�ντων τ� 2002 τ�κων και πρ�µηθει�ν επ� ��ρηγηθ�ντων δανε�ων αν�λθε σε

8 938 εκατ�µµ�ρια ευρ�, �ναντι 9 921 εκατ�µµυρ�ων ευρ� τ� 2001, εν� �ι τ�κ�ι και �ι πρ�µ�-

θειες επ� λη�θ�ντων δανε�ων αν�λθαν σε 7 966 εκατ�µµ�ρια ευρ� (�ναντι 8 895 εκατ�µµυρ�ων

ευρ� τ� 2001).

Συν�λικ�, η δια�ε�ριση διαθεσ�µων απ�δωσε καθαρ� �σ�δα �ψ�υς 747 εκατ�µµυρ�ων ευρ� τ�

2002, �ναντι 690 εκατ�µµυρ�ων ευρ� τ� 2001, απ�τ�λεσµα π�υ αντιπρ�σωπε�ει α��ηση κατ�

57 εκατ�µµ�ρια ευρ� και συν�λικ� µ�ση απ�δ�ση 3,58% τ� 2002, �ναντι 4,83% τ� 2001.

H α��ηση, σε απ�λυτ�υς �ρ�υς, των εσ�δων απ� τ�κ�υς στ� πλα�σι� της δια�ε�ρισης διαθεσ�-

µων τ� 2002, ��ε�λεται κυρ�ως στην α��ηση της απ�δ�σης των λειτ�υργικ�ν �αρτ��υλακ�ων

κατ� 60 εκατ�µµ�ρια σε σ��ση µε τ� 2001. H α��ηση αυτ� ��ειλ�ταν στην α��ηση τ�υ �ψ�υς

των διαθεσ�µων, αλλ� παρ�µεινε περι�ρισµ�νη λ�γω της πτ�σης των �ρα�υπρ�θεσµων επιτ�-

κ�ων.

Tα γενικ� ���δα δι��κησης και �ι απ�σ��σεις των ενσ�µατων και �υλων στ�ι�ε�ων ενεργητικ��

αν�λθαν συν�λικ� σε 225 εκατ�µµ�ρια ευρ� τ� 2002, σηµει�ν�ντας α��ηση κατ� 9,8% �ναντι

τ�υ 2001 (205 εκατ�µµ�ρια).

H απ�τ�µηση των παρ�γωγων µ�σων στην ε�λ�γη α��α τ�υς, σ�µ�ωνα µε τ� διεθν�ς λ�γιστικ�

πρ�τυπ� 39 (∆ΛΠ 39), ε��ε αρνητικ� επ�πτωση �ψ�υς 324 εκατ�µµυρ�ων στα �δια κε��λαια τ�υ

Oµ�λ�υ ETEπ. H αρνητικ� αυτ� επ�πτωση πρ��ρ�εται απ� την ε�λ�γη α��α, στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ

2002, �ρισµ�νων πρ��εων ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων π�υ ε��αν συνα�θε� µετα�� των ετ�ν 1999 και

2002, µε σκ�π� την αντιστ�θµιση των κινδ�νων της συν�λικ�ς επιτ�κιακ�ς θ�σης τ�υ Oµ�λ�υ.

Tα παρ�γωγα αυτ� λ�γιστικ�π�ι��νται στην ε�λ�γη α��α τ�υς. Ωστ�σ�, δεν πληρ��ν �ρισµ�να

ειδικ� κριτ�ρια τ�υ ∆ΛΠ 39, τα �π��α επιτρ�π�υν την ε�αρµ�γ� λ�γιστικ�ς αντιστ�θµισης.

Aπ�τελ�σµατα 	ρ�σης
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Πρ�ς τ�ν Πρ�εδρ� της Eλεγκτικ�ς Eπιτρ�π�ς

EYPΩΠAΪKH TPAΠEZA EΠEN∆YΣEΩN

Λ�υ�εµ���ργ�

Eλ�γ�αµε τις κατωτ�ρω ανα�ερ�µενες εν�π�ιηµ�νες �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις της Eυρωπαϊκ�ς

Tρ�πε!ας Eπενδ�σεων για τη �ρ�ση π�υ �λη�ε στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002. Oι εν�π�ιηµ�νες αυτ�ς

�ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις καταρτ�στηκαν µε ευθ�νη της ∆ι��κησης της Eυρωπαϊκ�ς Tρ�πε!ας

Eπενδ�σεων. H δικ� µας ευθ�νη ε�ναι να εκ��ρ�υµε γν�µη επ� αυτ�ν των εν�π�ιηµ�νων �ικ�ν�-

µικ�ν καταστ�σεων, �ασι!�µεν�ι στ�ν �λεγ�� π�υ διενεργ�σαµε.

O �λεγ��ς µας �γινε σ�µ�ωνα µε τα ∆ιεθν� Eλεγκτικ� Πρ�τυπα. Aυτ� τα Πρ�τυπα απαιτ��ν να

σ�εδι�!�υµε και ε�αρµ�!�υµε εκε�νες τις ελεγκτικ�ς διαδικασ�ες π�υ κρ�ν�υµε κατ�λληλες πρ�-

κειµ�ν�υ να ε�ασ�αλιστε�, µ�σα σε λ�γικ� πλα�σια, �τι �ι εν�π�ιηµ�νες �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις

δεν περι���υν �υσι�δη σ��λµατα � παραλε�ψεις. O �λεγ��ς περιλαµ��νει τη δειγµατ�ληπτικ�

ε��ταση δικαι�λ�γητικ�ν και στ�ι�ε�ων π�υ υπ�στηρ�!�υν τα κ�νδ�λια και τις πληρ���ρ�ες π�υ

περι���νται στις εν�π�ιηµ�νες �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις. O �λεγ��ς περιλαµ��νει επ�σης α�ι�λ�-

γηση των λ�γιστικ�ν αρ��ν π�υ �ρησιµ�π�ι�θηκαν, και των σηµαντικ�ν εκτιµ�σεων και απ���-

σεων της ∆ι��κησης ��σει των �π��ων συντ�σσ�νται �ι �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις, καθ�ς και µια

εκτ�µηση της συν�λικ�ς παρ�υσ�ασης των �ικ�ν�µικ�ν καταστ�σεων. Πιστε��υµε �τι � �λεγ��ς

µας παρ��ει µια λ�γικ� ��ση για την �κ�ραση της γν�µης µας.

Kατ� τη γν�µη µας, �ι κατωτ�ρω ανα�ερ�µενες εν�π�ιηµ�νες �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις παρ�υ-

σι�!�υν ακρι��δ�καια την �ικ�ν�µικ� κατ�σταση της Eυρωπαϊκ�ς Tρ�πε!ας Eπενδ�σεων κατ� την

31η ∆εκεµ�ρ��υ 2002, καθ�ς και τα απ�τελ�σµατα των εργασι�ν της και τις ταµειακ�ς της ρ��ς

για τη �ρ�ση π�υ �λη�ε την �δια ηµερ�µην�α, σ�µ�ωνα µε τα ∆ιεθν� Πρ�τυπα Xρηµατ��ικ�ν�µι-

κ�ς Πληρ���ρησης (IFRS) και µε τις γενικ�ς αρ��ς των Oδηγι�ν της Eυρωπαϊκ�ς (νωσης σ�ετικ�

µε τ�υς ετ�σι�υς και εν�π�ιηµ�ν�υς λ�γαριασµ��ς των τραπε!�ν και λ�ιπ�ν �ρηµατ�πιστωτικ�ν

ιδρυµ�των, πλην �σων ανα��ρ�νται στις σηµει�σεις σ�ετικ� µε τη λ�γιστικ� π�λιτικ�.

Oι εν�π�ιηµ�νες �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις π�υ καλ�πτ�νται απ� την �κθεσ� µας ε�ναι �ι ακ�λ�υ-

θες:

• Eν�π�ιηµ�ν�ς ισ�λ�γισµ�ς

• Kατ�σταση τ�υ Eιδικ�� Tµ�µατ�ς

• Eν�π�ιηµ�ν�ς λ�γαριασµ�ς απ�τελεσµ�των �ρ�σης

• Kατ�σταση µετα��λ�ν των εν�π�ιηµ�νων ιδ�ων κε�αλα�ων

• Eν�π�ιηµ�νη κατ�σταση ταµειακ�ν ρ��ν

• Πρ�σ�ρτηµα των εν�π�ιηµ�νων �ικ�ν�µικ�ν καταστ�σεων.

�κθεση ε�ωτερικ�ν ελεγκτ�ν

ERNST & YOUNG
Société anonyme

Kenneth A. HAYΛ�υ�εµ��	ργ�, 25 Φε�ρ�υαρ��υ 2003
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H Eλεγκτικ� Eπιτρ�π� ανα��ρεται στ� Συµ���λι� των ∆ι�ικητ�ν, στ� �π���, πριν απ� την

�γκριση της ετ�σιας �κθεσης και των εν�π�ιηµ�νων �ικ�ν�µικ�ν καταστ�σεων της κλει�µενης

�ικ�ν�µικ�ς �ρ�σης, δια�ι��!ει την ακ�λ�υθη δ�λωση:

∆�λωση της Eλεγκτικ�ς Eπιτρ�π�ς

H Eπιτρ�π� π�υ συστ�θηκε σ�µ�ωνα µε τ� �ρθρ� 14 τ�υ καταστατικ�� και τ� �ρθρ� 25 τ�υ

εσωτερικ�� καν�νισµ�� της Eυρωπαϊκ�ς Tρ�πε!ας Eπενδ�σεων µε σκ�π� να ελ�γ�ει την καν�-

νικ�τητα των εργασι�ν και των �ι�λ�ων της Tρ�πε!ας,

- α��� �ρισε ως ε�ωτερικ� ελεγκτ� την Ernst & Young, ε��τασε τη διαδικασ�α πρ�γραµµατισµ��

των ελ�γ�ων της, µελ�τησε και συ!�τησε τις εκθ�σεις της και σηµε�ωσε �τι η γν�µη της σ�ε-

τικ� µε τις εν�π�ιηµ�νες �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις διατυπ�νεται �ωρ�ς επι�υλ��εις,

- α��� συνεδρ�ασε σε τακτικ� ��ση µε τ�υς επικε�αλ�ς των ∆ιευθ�νσεων και των αρµ�διων

υπηρεσι�ν, διε��γαγε τακτικ� συσκ�ψεις µε τ�ν Πρ�ϊστ�µεν� Eσωτερικ�� Eλ�γ��υ και συ!�-

τησε τις σ�ετικ�ς εκθ�σεις εσωτερικ�� ελ�γ��υ, και α��� µελ�τησε τα �γγρα�α π�υ �κρινε

απαρα�τητ� να ε�ετ�σει κατ� την εκτ�λεση των καθηκ�ντων της,

- α��� �λα�ε δια�ε�αι�σεις απ� τη ∆ιευθ�ν�υσα Eπιτρ�π� �σ�ν α��ρ� την απ�τελεσµατικ�-

τητα της δ�µ�ς τ�υ εσωτερικ�� ελ�γ��υ και της εσωτερικ�ς δι��κησης,

και

- λαµ��ν�ντας υπ�ψη τις εν�π�ιηµ�νες �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις για την �ικ�ν�µικ� �ρ�ση π�υ

�λη�ε στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002, �πως τις συν�τα�ε τ� ∆ι�ικητικ� Συµ���λι� κατ� τη συνε-

δρ�ασ� τ�υ της 25ης Φε�ρ�υαρ��υ 2003,

- εκτιµ�ντας �τι τα ανωτ�ρω απ�τελ��ν λ�γικ� ��ση για τη δ�λωσ� της, και

- λαµ��ν�ντας υπ�ψη τα �ρθρα 22, 23 και 24 τ�υ Eσωτερικ�� Kαν�νισµ��,

απ� �σα �ταν δυνατ�ν να γνωρ�!ει και να κρ�νει :

�ε�αι�νει �τι �ι εν�π�ιηµ�νες �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις, �ι �π��ες περιλαµ��ν�υν τ�ν εν�π�ι-

ηµ�ν� ισ�λ�γισµ�, την κατ�σταση τ�υ Eιδικ�� Tµ�µατ�ς, τ�ν εν�π�ιηµ�ν� λ�γαριασµ� απ�τε-

λεσµ�των �ρ�σης, την κατ�σταση εν�π�ιηµ�νων ιδ�ων κε�αλα�ων, την εν�π�ιηµ�νη κατ�σταση

ταµειακ�ν ρ��ν και τ� πρ�σ�ρτηµα των �ικ�ν�µικ�ν καταστ�σεων, απεικ�ν�!�υν ακρι��δ�καια

την �ικ�ν�µικ� κατ�σταση της Tρ�πε!ας στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002, καθ�ς και τα απ�τελ�σµατα

των εργασι�ν της και τις ταµειακ�ς ρ��ς της κατ� την �ικ�ν�µικ� �ρ�ση π�υ �λη�ε την εν λ�γω

ηµερ�µην�α.

Λ�υ�εµ��	ργ�, 18 Mαρτ��υ 2003

H Eλεγκτικ� Eπιτρ�π�

M. XAPAΛAMΠI∆HΣ C. NACKSTAD E. MARIA

Eλεγκτικ� Eπιτρ�π�
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σελ. 45

Oικ�ν�µικ�ς καταστ
σεις
της ETEπ



2002 - OIKONOMIKH EKΘEΣH

IΣOΛOΓIΣMOΣ THΣ 31ης ∆EKEMBPIOY 2002
Σε 	ιλι�δες ευρ�

ENEPΓHTIKO

1. Tαµε��, δια��σιµα σε κεντρικ�ς τρ
πε�ες και σε
τα�υδρ�µικ
 ταµιευτ�ρια  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2. Kρατικ
 α�ι�γρα�α δεκτ
 για επανα�ρηµατ�δ�τηση
απ� τις κεντρικ�ς τρ
πε�ες (Σηµε�ωση B)  . . . . . . . . . . .

3. Aπαιτ�σεις κατ
 πιστωτικ�ν ιδρυµ
των
α) �ψεως  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
�) λ�ιπ�ς απαιτ�σεις (Σηµε�ωση Γ) . . . . . . . . . . . . . . . . .
γ) 	�ρηγη��ντα δ�νεια (Σηµε�ωση ∆)  . . . . . . . . . . . . . .

4. Aπαιτ�σεις κατ
 πελατ�ν
X�ρηγη��ντα δ�νεια (Σηµε�ωση ∆)  . . . . . . . . . . . . . . . .
Eιδικ�ς πρ��λ�ψεις (Σηµε�ωση A.6)  . . . . . . . . . . . . . . . .

5. Oµ�λ�γ�ες και 
λλ�ι τ�τλ�ι στα�ερ�ς απ�δ�σης
(Σηµε�ωση B)
α) τ�υ ∆ηµ�σ��υ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
�) �λλων εκδ�τ�ν  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

6. Mετ���ς και 
λλ�ι τ�τλ�ι µετα�λητ�ς απ�δ�σης
(Σηµε�ωση E) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

7. Συµµετ���ς (Σηµε�ωση E)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

8. �υλα στ�ι�ε�α ενεργητικ�! (Σηµε�ωση ΣT) . . . . . . . . . . .

9. Eνσ�µατες ακινητ�π�ι�σεις (Σηµε�ωση ΣT)  . . . . . . . . . .

10. Λ�ιπ
 στ�ι�ε�α ενεργητικ�!
α) απαιτ�σεις απ� επιδ�τ�σεις επιτ�κ��υ π�υ �	�υν

πρ�κατα�λη�ε� στ� πλα�σι� τ�υ ENΣ (Σηµε�ωση Z)  .
�) 	ρε�στες δι�"�ρ�ι (Σηµε�ωση H)  . . . . . . . . . . . . . . .
γ) λ�γαριασµ�ς αναπρ�σαρµ�γ�ς συµ��σεων

ανταλλαγ�ς ν�µισµ�των  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

11. Πρ�πληρω��ντα ���δα και �σ�δα εισπρακτ�α
(Σηµε�ωση Θ)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

ΛOΓAPIAΣMOI EKTOΣ IΣOΛOΓIΣMOY

Eνδε��µενες υπ��ρε�σεις

- Kε"�λαι� ETAA (Σηµε�ωση E)
. Mη απαιτητ� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
. Kατα�λητ��  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

- Kε"�λαι� ETAE (Σηµε�ωση E)
. Mη απαιτητ� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- ∆�νεια µη εκταµιευ��ντα (Σηµε�ωση ∆)
. Πιστωτικ� ιδρ$µατα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
. Πελ�τες  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

- Πρ�%εις επι	ειρηµατικ�$ κε"αλα��υ µη εκταµιευ�ε�σες  .

Eγγυ�σεις (Σηµε�ωση ∆)
. για δ�νεια 	�ρηγη��ντα απ� τρ�τ�υς . . . . . . . . . . . . . . . . .
. για πρ�%εις επι	ειρηµατικ�$ κε"αλα��υ  . . . . . . . . . . . . . .

∆ια�ε�ριση δια�εσ�µων τ�υ ETAE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

∆ια�ε�ριση δια�εσ�µων τ�υ Tαµε��υ Eγγυ�σεων  . . . . . . . . .

T�τλ�ι λη���ντες ως ασ�
λεια για την κ
λυψη αν�ιγµ
των
σε παρ
γωγα µ�σα (Σηµε�ωση Y)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Oι σηµει�σεις σε παρ�ν�εση παραπ�µπ�υν στις αντ�στ�ι	ες σηµει�σεις τ�υ Πρ�σαρτ�µατ�ς των �ικ�ν�µικ�ν καταστ�σεων.

σελ. 46

31.12.2002 31.12.2001

16 100 22 180

1 398 458 1 377 061

107 236 142 213
9 932 089 9 907 933

92 414 790 84 654 699

102 454 115 94 704 845

102 782 927 101 085 284
– 175 000 – 175 000

102 607 927 100 910 284

3 229 725 3 099 397
5 831 782 3 222 928

9 061 507 6 322 325

839 200 788 992

269 942 269 942

9 848 7 687

112 705 79 460

283 3 528
1 106 822 586 790

0 1 236 663

1 107 105 1 826 981

2 892 516 3 066 660

220 769 423 209 376 417

31.12.2002 31.12.2001

442 500 442 500
25 313 33 750

972 000 972 000

7 412 732 8 523 766
29 109 614 25 729 446

36 522 346 34 253 212

1 166 113 1 015 800

401 626 484 936
64 810 57 946

530 034 525 051

1 646 292 1 775 229

4 458 616 5 124 892



σελ. 47 OIKONOMIKEΣ KATAΣTAΣEIΣ THΣ ETEπ

ΠAΘHTIKO

1. Yπ��ρε�σεις πρ�ς πιστωτικ
 ιδρ!µατα (Σηµε�ωση I)
α) �ψεως  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
�) πρ��εσµ�ας � µε πρ�ειδ�π��ηση  . . . . . . . . . . . . . . . .

2. Yπ��ρε�σεις απ� πιστωτικ�!ς τ�τλ�υς (Σηµε�ωση K)
α) 	ρε�γρα"α και �µ�λ�γ�ες σε κυκλ�"�ρ�α . . . . . . . . .
�) λ�ιπ�� πιστωτικ�� τ�τλ�ι  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

3. Λ�ιπ
 στ�ι�ε�α πα�ητικ�!
α) πρ�εισπρα	�ε�σες επιδ�τ�σεις επιτ�κ��υ (Σηµε�ωση Z)
�) πιστωτ�ς δι�"�ρ�ι (Σηµε�ωση H)  . . . . . . . . . . . . . . . .
γ) λ�ιπ�ς υπ�	ρε�σεις  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
δ) λ�γαριασµ�ς αναπρ�σαρµ�γ�ς συµ��σεων

ανταλλαγ�ς ν�µισµ�των . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

4. Πρ�εισπρα���ντα �σ�δα και πληρωτ�α ���δα
(Σηµε�ωση Θ)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

5. Πρ��λ�ψεις για κινδ!ν�υς και �
ρη
Tαµε�� συντ�%εων πρ�σωπικ�$ (Σηµε�ωση Λ)  . . . . . . . .
Πρ��λεψη για 	�ρηγη�ε�σες εγγυ�σεις  . . . . . . . . . . . .

6. Kε�
λαια για γενικ�!ς τραπε�ικ�!ς κινδ!ν�υς
(Σηµε�ωση M)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

7. Kε�
λαι�
αναλη"��ν . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
µη απαιτητ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

8. Aπ��εµατικ

α) τακτικ� απ��εµατικ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
�) συµπληρωµατικ� απ��εµατικ� . . . . . . . . . . . . . . . . . .
γ) ειδικ� συµπληρωµατικ� απ��εµατικ�  . . . . . . . . . . . .

9. Π�ρ�ι διατι��µεν�ι στ� Mη�ανισµ� ∆ιαρ�ρωµ�νης
Xρηµατ�δ�τησης . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

10. Π�ρ�ι διατι��µεν�ι για πρ
�εις επι�ειρηµατικ�!
κε�αλα��υ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

11. Aπ�τελ�σµατα �ρ�σης  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

ΛOΓAPIAΣMOI EKTOΣ IΣOΛOΓIΣMOY

Eιδικ�ς κατα��σεις πρ�ς ε�υπηρ�τηση δανεισµ�! (Σηµε�ωση P)  

Xαρτ��υλ
κι� τ�τλων
. Aπαιτ�σεις απ� τ�τλ�υς  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
. Yπ�	ρε�σεις απ� τ�τλ�υς  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Oν�µαστικ� α��α των συµ�
σεων ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων
και των deferred rate-setting contracts (Σηµε�ωση Y)  

Πρ��εσµιακ�ς συµ�ων�ες επιτ�κ�ων
. Aγ�ρ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
. Π�ληση  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Oν�µαστικ� α��α των υπ��ρε�σεων απ� συµ�
σεις
ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Oν�µαστικ� α��α των απαιτ�σεων απ� συµ�
σεις
ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

∆ανει�ληπτικ�ς πρ
�εις π�υ συµ�ων��ηκαν αλλ
 δεν
���υν ακ�µη υπ�γρα�ε�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

31.12.2002 31.12.2001

0 0
1 182 667 607 622

1 182 667 607 622

184 019 263 178 293 413
898 071 857 103

184 917 334 179 150 516

289 954 324 956
1 036 001 989 394

45 690 42 230

3 549 176 0

4 920 821 1 356 580

4 599 543 4 490 597

517 205 474 951
16 835 0

534 040 474 951

1 105 000 1 080 000

100 000 000 100 000 000
– 94 000 000 - 94 000 000

6 000 000 6 000 000

10 000 000 10 000 000
3 717 060 3 154 706

750 000 0

14 467 060 13 154 706

250 000 250 000

1 499 091 1 500 000

1 293 867 1 311 445

220 769 423 209 376 417

31.12.2002 31.12.2001

284 367 640 526

17 776 9 327
18 132 12 673

128 418 546 109 868 600

0 25 000 000
0 25 000 000

46 633 273 39 356 131

43 084 097 40 592 794

889 175 0



2002 - OIKONOMIKH EKΘEΣH

KATAΣTAΣH TOY EI∆IKOY TMHMATOΣ (1) ΣTIΣ 31 ∆EKEMBPIOY 2002
Σε 	ιλι�δες ευρ�

(τα π�σ� π�υ �ταν εκ"ρασµ�να σε %�να ν�µ�σµατα µετατρ�πηκαν µε τις τιµ�ς συναλλ�γµατ�ς της 31.12.2002)

ENEPΓHTIKO

X�ρες µ�λη της Eυρωπαϊκ�ς 'νωσης
Aπ� π�ρ
υς της Eυρωπαϊκ�ς K
ιν�τητας (N�
 K
ιν
τικ� M�σ
 σ�ναψης και �
ρ�γησης δανε�ων)
Yπ�λ�ιπ� εκταµιευ��ντων δανε�ων (2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

T�υρκ�α
Aπ� π�ρ
υς των κρατ�ν µελ�ν

Yπ�λ�ιπ� εκταµιευ��ντων δανε�ων (3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mεσ�γειακ�ς ��ρες
Aπ� π�ρ
υς της Eυρωπαϊκ�ς K
ιν�τητας

Yπ�λ�ιπ� εκταµιευ��ντων δανε�ων . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Πρ�%εις µε επι	ειρηµατικ� κε"�λαια

- π�σ� πρ�ς εκταµ�ευση  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- π�σ� εκταµιευ��ντα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σ$ν�λ� (4)

X�ρες της A�ρικ�ς, της Kαραϊ�ικ�ς και τ�υ Eιρηνικ�! και υπερπ�ντιες ��ρες και εδ
�η
Aπ� π�ρ
υς της Eυρωπαϊκ�ς K
ιν�τητας

Συµ�
σεις της Για�υντ�
Eκταµιευ��ντα δ�νεια  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Συµµετ�	� σε επενδ$σεις επι	ειρηµατικ�ν κε"αλα�ων

Π�σ� εκταµιευ��ντα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σ$ν�λ� (5)

Συµ�
σεις της Λ�µ�
Πρ��εις απ� π�ρ
υς επι�ειρηµατικ�ν κε!αλα�ων:
- π�σ� πρ�ς εκταµ�ευση  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- π�σ� εκταµιευ��ντα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Πρ��εις απ� �λλ
υς π�ρ
υς:
- π�σ� πρ�ς εκταµ�ευση  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σ$ν�λ� (6)

Γενικ� σ!ν�λ�

Πρ�ς υπ�µνηση:
Eκταµιευ��ντα και µη ε%�"λη��ντα π�σ� απ� δ�νεια π�υ 	�ρηγ��ηκαν µε ειδικ�$ς �ρ�υς απ� την Eπιτρ�π� και για τα �π��α η Tρ�πε&α �κανε απ�δεκτ�
εντ�λ� της EK για ε�σπρα%η των τ�κ�	ρε�λυσ�ων:
α) στ� πλα�σι� των Συµ��σεων της Λ�µ� I, II και III: στις 31.12.2002:1 332 075, στις 31.12.2001: 1 402 697 
�) στ� πλα�σι� των Πρωτ�κ�λλων π�υ �	�υν υπ�γρα"ε� µε τις µεσ�γειακ�ς 	�ρες: στις 31.12.2002:152 326, στις 31.12.2001: 158 245

σελ. 48

(1) T� Eιδικ� Tµ�µα δηµι�υργ��ηκε απ� τ� Συµ��$λι� των ∆ι�ικητ�ν
στις 27 Mα'�υ 1963. Mε απ�"αση της 4ης Aυγ�$στ�υ 1977, µε την
�π��α επανακα��ρ�στηκε τ� αντικε�µεν� τ�υ, στ� Eιδικ� Tµ�µα κατα-
	ωρ�$νται �ι πρ�%εις π�υ διενεργε� η Tρ�πε&α για λ�γαριασµ� και µε
εντ�λ� τρ�των.

(2) Aρ	ικ� π�σ� των συµ��σεων π�υ υπ�γρ�"ηκαν στα πλα�σια των
απ�"�σεων τ�υ Συµ��υλ��υ των Eυρωπαϊκ�ν K�ιν�τ�των
(78/870/EOK) της 16ης Oκτω�ρ��υ 1978 (N�� K�ιν�τικ� M�σ�),
(82/169/EOK) της 15ης Mαρτ��υ 1982, (83/200/EOK) της 19ης Aπριλ��υ
1983 και (87/182/EOK) της 9ης Mαρτ��υ 1987 για την πρ���ηση των
επενδ$σεων στην K�ιν�τητα, κα��ς και (81/19/EOK) της 20�ς Iαν�υ-
αρ��υ 1981 για την ανασυγκρ�τηση των περι�	�ν στην Kαµπαν�α και
τη Bασιλικ�τα (Iταλ�α) τις �π��ες �πλη%αν �ι σεισµ�� της 23ης N�εµ-
�ρ��υ 1980, και (81/1013/EOK) της 14ης ∆εκεµ�ρ��υ 1981 για την ανα-
συγκρ�τηση των περι�	�ν της Eλλ�δας τις �π��ες �πλη%αν �ι σει-
σµ�� τ�υ Φε�ρ�υαρ��υ/Mαρτ��υ 1981, µε εντ�λ�, για λ�γαριασµ� και
µε κ�νδυν� της Eυρωπαϊκ�ς K�ιν�τητας:
Πλ��ν: συναλλαγµατικ�ς πρ�σαρµ�γ�ς
Mε��ν: ακυρ�σεις

απ�πληρωµ�ς

(3) Aρ	ικ� π�σ� των συµ��σεων π�υ υπ�γρ�"ηκαν για τη 	ρηµατ�-
δ�τηση επενδυτικ�ν σ	εδ�ων στην T�υρκ�α, µε εντ�λ�, για λ�γαρια-
σµ� και µε κ�νδυν� των κρατ�ν µελ�ν:
Πλ��ν: συναλλαγµατικ�ς πρ�σαρµ�γ�ς
Mε��ν: ακυρ�σεις

απ�πληρωµ�ς

(4) Aρ	ικ� π�σ� των συµ��σεων π�υ υπ�γρ�"ηκαν για τη 	ρηµατ�-
δ�τηση επενδυτικ�ν σ	εδ�ων στις 	�ρες τ�υ Mαγκρ�µπ και τ�υ
Mασρ�κ, κα��ς και στη M�λτα, K$πρ�, T�υρκ�α και Eλλ�δα (10 000
	�ρηγ��ηκαν πριν απ� την πρ�σ	�ρησ� της στην EK την 1η Iαν�υα-
ρ��υ 1981), µε εντ�λ�, για λ�γαριασµ� και µε κ�νδυν� της Eυρωπαϊ-
κ�ς K�ιν�τητας:
Mε��ν: συναλλαγµατικ�ς πρ�σαρµ�γ�ς

ακυρ�σεις
απ�πληρωµ�ς

31.12.2002 31.12.2001

68 599 80 959

43 792 58 953

201 606 211 121

117 182 96 582
201 576 192 572

318 758 289 154

520 364 500 275

41 564 44 810

419 419

41 983 45 229

633 407 666 171
1 274 134 1 198 479

1 907 541 1 864 650

8 000 8 000
1 915 541 1 872 650

2 590 279 2 558 066

6 399 145
+ 123 203

201 991
6 251 758 – 6 453 749

68 599

405 899
+ 23 564

215
385 456 – 385 671

43 792

672 007
59

35 800
115 784 – 151 643

520 364
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ΠAΘHTIKO

Kε�
λαια καταπιστευ��ντα πρ�ς δια�ε�ριση
Mε εντ�λ� των Eυρωπαϊκ�ν K�ιν�τ�των:
- N�� K�ιν�τικ� M�σ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- Xρηµατ�δ�τικ� πρωτ�κ�λλα µε τις µεσ�γειακ�ς 	�ρες  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- Συµ��σεις της Για�υντ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- Συµ��σεις της Λ�µ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mε εντ�λ� των κρατ�ν µελ�ν  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σ$ν�λ�

Kε�
λαια πρ�ς εκταµ�ευση  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Για δ�νεια και πρ�%εις µε επι	ειρηµατικ� κε"�λαια στις µεσ�γειακ�ς 	�ρες  . . . . . . . . . . .
Για πρ�%εις απ� π�ρ�υς επι	ειρηµατικ�ν κε"αλα�ων ��σει των Συµ��σεων της Λ�µ�  . . . .
Για πρ�%εις απ� �λλ�υς π�ρ�υς ��σει των Συµ��σεων της Λ�µ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σ$ν�λ�

Γενικ� σ!ν�λ�

(5) Aρ	ικ� π�σ� των συµ��σεων π�υ υπ�γρ�"ηκαν για τη 	ρηµατ�-
δ�τηση επενδυτικ�ν σ	εδ�ων στα συνδεδεµ�να α"ρικανικ� κρ�τη,
τη Mαδαγασκ�ρη και τ� Mαυρ�κι� και στις υπερπ�ντιες 	�ρες,
εδ�"η και διαµερ�σµατα (ΣAKMM-YXE∆), µε εντ�λ�, για λ�γαριασµ�
και µε κ�νδυν� της Eυρωπαϊκ�ς K�ιν�τητας:

- δ�νεια µε ειδικ�$ς �ρ�υς
- συµµετ�	� σε επενδ$σεις

επι	ειρηµατικ�ν κε"αλα�ων

Πλ��ν:
- κε"αλαι�π�ιηµ�ν�ι τ�κ�ι
- συναλλαγµατικ�ς πρ�σαρµ�γ�ς

Mε��ν:
- ακυρ�σεις
- απ�πληρωµ�ς

(6) Aρ	ικ� π�σ� των συµ��σεων π�υ υπ�γρ�"ηκαν για τη 	ρηµατ�δ�-
τηση επενδυτικ�ν σ	εδ�ων στις 	�ρες της A"ρικ�ς, της Kαραϊ�ικ�ς και
τ�υ Eιρηνικ�$ κα��ς και στις υπερπ�ντιες 	�ρες και εδ�"η (AKE-YXE),
µε εντ�λ�, για λ�γαριασµ� και µε κ�νδυν� της Eυρωπαϊκ�ς K�ιν�τητας:

∆�νεια απ� π�ρ�υς επι	ειρηµατικ�ν κε"αλα�ων:
- δ�νεια υπ� α�ρεση και ε%αρτηµ�να δ�νεια
- συµµετ�	�ς σε µετ�	ικ� κε"�λαι�

Πλ��ν:
- κε"αλαι�π�ιηµ�ν�ι τ�κ�ι

Mε��ν:
- ακυρ�σεις
- απ�πληρωµ�ς
- συναλλαγµατικ�ς πρ�σαρµ�γ�ς

∆�νεια απ� �λλ�υς π�ρ�υς:

31.12.2002 31.12.2001

68 599 80 959
403 182 403 693
41 983 45 229

1 274 134 1 198 479

1 787 898 1 728 360

43 792 58 953

1 831 690 1 787 313

117 182 96 582
633 407 666 171

8 000 8 000

758 589 770 753

2 590 279 2 558 066

2 906 350
109 131 3 015 481

+ 1 802

375 937
704 190
29 615 – 1 109 742

1 907 541
8 000

1 915 541

139 483

2 503 141 986

1 178
9 839 + 11 017

1 574
109 446 – 111 020

41 983
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ΛOΓAPIAΣMOΣ AΠOTEΛEΣMATΩN XPHΣHΣ
Xρ�ση π�υ �λη%ε στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002

Σε 	ιλι�δες ευρ�

1. T�κ�ι και ε��µ�ι�!µενα �σ�δα (Σηµε�ωση N)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2. T�κ�ι και ε��µ�ι�!µενα ���δα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

3. 'σ�δα συµµετ���ν  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

4. 'σ�δα πρ�µη�ει�ν (Σηµε�ωση /)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

5. '��δα πρ�µη�ει�ν  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

6. Aπ�τελ�σµατα �ρηµατ��ικ�ν�µικ�ν πρ
�εων  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

7. �λλα �σ�δα εκµετ
λλευσης  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

8. Γενικ
 ���δα δι��κησης (Σηµε�ωση O):  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
α) δαπ�νες πρ�σωπικ�$ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

�) λ�ιπ� �%�δα δι��κησης . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

9. ∆ια��ρ�ς πρ�σαρµ�γ�ς α��ας (Σηµε�ωση ΣT):  . . . . . . . . . . . . . . . . . .
α) �υλων στ�ι	ε�ων ενεργητικ�$  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
�) ενσ�µατων στ�ι	ε�ων ενεργητικ�$  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

10. ∆ια��ρ�ς πρ�σαρµ�γ�ς α��ας πρ
�εων επι�ειρηµατικ�!
κε�αλα��υ (Σηµε�ωση E)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

11. Mετα��ρ
 στην πρ��λεψη για ��ρηγη�ε�σες εγγυ�σεις  . . . . . . . . .

12. ∆ια��ρ�ς πρ�σαρµ�γ�ς α��ας µετ���ν και 
λλων
τ�τλων µετα�λητ�ς απ�δ�σης  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

13. 'κτακτα �σ�δα (Σηµε�ωση Π)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

14. Mετα��ρ
 στα Kε�
λαια για γενικ�!ς
τραπε�ικ�!ς κινδ!ν�υς (Σηµε�ωση M)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

15. 'κτακτα ���δα (Σηµε�ωση Π) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

16. Aπ�τελ�σµατα �ρ�σης  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

31.12.2002 31.12.2001

9 773 256 10 729 506

– 8 128 699 – 9 072 365

9 477 7 333

20 515 22 841

– 7 402 – 8 110

24 465 6 903

12 434 20 037

– 226 125 – 203 764
163 348 152 903
62 777 50 861

– 18 061 – 15 359
4 787 4 872

13 274 10 487

– 106 253 – 19 213

– 25 216 0

– 10 189 0

665 0

– 25 000 – 145 000

0 – 11 364

1 293 867 1 311 445
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I∆IA KEΦAΛAIA KAI ∆IAΘEΣH TΩN AΠOTEΛEΣMATΩN XPHΣHΣ
T� Συµ��$λι� των ∆ι�ικητ�ν απ�"�σισε στις 4 I�υν��υ 2002 να
δια��σει τ� υπ�λ�ιπ� τ�υ λ�γαριασµ�$ απ�τελεσµ�των της 	ρ�σης
2001, τ� �π���, $στερα απ� τη µετα"�ρ� π�σ�$ 145 000 000 ευρ�
στα Kε"�λαια για γενικ�$ς τραπε&ικ�$ς κινδ$ν�υς, ανερ	�ταν σε
1 311 444 923 ευρ�, ως ε%�ς:

• A"α�ρεση π�σ�$ 908 728 ευρ� απ� τ�υς π�ρ�υς π�υ διατ��ενται για
πρ�%εις επι	ειρηµατικ�$ κε"αλα��υ,

• δι��εση π�σ�$ 562 353 651 ευρ� στ� Συµπληρωµατικ� απ��εµατικ�,
• δι��εση π�σ�$ 750 000 000 ευρ� στ� Eιδικ� συµπληρωµατικ�

απ��εµατικ�.

Kατ
σταση µετα��λ�ν των ιδ�ων κε�αλα�ων (σε 	ιλι�δες ευρ�)

Mετ��ικ� κε�
λαι�
αναλη"��ν

µη απαιτητ�

κατα�ε�ληµ�ν�

Aπ��εµατικ
 και απ�τελ�σµατα �ρ�σης

Tακτικ� απ��εµατικ�
Yπ�λ�ιπ� στην αρ	� της 	ρ�σης

∆ι��εση απ�τελεσµ�των της πρ�ηγ�$µενης 	ρ�σης

Yπ�λ�ιπ� στ� τ�λ�ς της �ρ�σης

Συµπληρωµατικ� απ��εµατικ�
Yπ�λ�ιπ� στην αρ	� της 	ρ�σης

∆ι��εση απ�τελεσµ�των της πρ�ηγ�$µενης 	ρ�σης

Yπ�λ�ιπ� στ� τ�λ�ς της �ρ�σης

Eιδικ� συµπληρωµατικ� απ��εµατικ�
Yπ�λ�ιπ� στην αρ	� της 	ρ�σης

∆ι��εση απ�τελεσµ�των της πρ�ηγ�$µενης 	ρ�σης

Yπ�λ�ιπ� στ� τ�λ�ς της �ρ�σης

Kε�
λαια για γενικ�!ς τραπε�ικ�!ς κινδ!ν�υς
Yπ�λ�ιπ� στην αρ	� της 	ρ�σης

∆ι��εση απ�τελεσµ�των της πρ�ηγ�$µενης 	ρ�σης

Yπ�λ�ιπ� στ� τ�λ�ς της �ρ�σης

Π�ρ�ι διατι��µεν�ι στ� Mη�ανισµ� ∆ιαρ�ρωµ�νης Xρηµατ�δ�τησης
Yπ�λ�ιπ� στην αρ	� της 	ρ�σης

∆ι��εση απ�τελεσµ�των της πρ�ηγ�$µενης 	ρ�σης

Yπ�λ�ιπ� στ� τ�λ�ς της �ρ�σης

Π�ρ�ι διατι��µεν�ι για πρ
�εις επι�ειρηµατικ�! κε�αλα��υ
Yπ�λ�ιπ� στην αρ	� της 	ρ�σης

∆ι��εση απ�τελεσµ�των της πρ�ηγ�$µενης 	ρ�σης

Yπ�λ�ιπ� στ� τ�λ�ς της �ρ�σης

Aπ�τελ�σµατα �ρ�σης

Aπ��εµατικ
 και απ�τελ�σµατα �ρ�σης

Σ!ν�λ� ιδ�ων κε�αλα�ων

KATAΣTAΣH TΩN ΣYMMETOXΩN ΣTO KEΦAΛAIO THΣ TPAΠEZAΣ ΣTIΣ 31 ∆EKEMBPIOY 2002
Σε ευρ�

Aναλη"��ν Mη απαιτητ� Kατα�ε�ληµ�ν�
X�ρες µ�λη κε"�λαι� κε"�λαι�(*) κε"�λαι�

Γερµαν�α

Γαλλ�α

Iταλ�α

Hνωµ�ν� Bασ�λει�

Iσπαν�α

B�λγι�

K�τω X�ρες

Σ�υηδ�α

∆αν�α

Aυστρ�α

Φινλανδ�α

Eλλ�ς

Π�ρτ�γαλ�α

Iρλανδ�α

Λ�υ%εµ��$ργ�

(*) T� ∆ι�ικητικ� Συµ��$λι� µπ�ρε� να απαιτ�σει την κατα��λ� τ�υ, ε"�σ�ν αυτ� καταστε� αναγκα�α για να αντιµετωπιστ�$ν �ι υπ�	ρε�σεις της Tρ�πε&ας πρ�ς τ�υς πιστωτ�ς της.

Kατ� την ετ�σια σ$ν�δ� της 4ης I�υν��υ 2002 τ� Συµ��$λι� των ∆ι�ικητ�ν απ�"�σισε την α$%ηση τ�υ αναλη"��ντ�ς κε"αλα��υ της Tρ�πε&ας σε 150 δισεκατ�µµ$ρια ευρ� απ� 1ης

Iαν�υαρ��υ 2003. H α$%ηση αυτ� πραγµατ�π�ιε�ται α"εν�ς µ�σω της µετα"�ρ�ς π�σ�$ 1,5 δισεκατ�µµυρ��υ ευρ� απ� τ� Συµπληρωµατικ� απ��εµατικ� της Tρ�πε&ας και της µετα-

τρ�π�ς τ�υ σε αναλη"��ν και κατα�ε�ληµ�ν� κε"�λαι�, και α"ετ�ρ�υ µ�σω της α$%ησης των συµµετ�	�ν των κρατ�ν µελ�ν κατ� 48,5 δισεκατ�µµ$ρια ευρ�.

31.12.2002 31.12.2001

100 000 000 100 000 000
– 94 000 000 – 94 000 000

6 000 000 6 000 000

10 000 000 10 000 000
0 0

10 000 000 10 000 000

3 154 706 2 124 244
562 354 1 030 462

3 717 060 3 154 706

0 0
750 000 0
750 000 0

1 080 000 935 000
25 000 145 000

1 105 000 1 080 000

250 000 0
0 250 000

250 000 250 000

1 500 000 1 500 000
– 909 0

1 499 091 1 500 000

1 293 867 1 311 445

18 615 018 17 296 151

24 615 018 23 296 151

17 766 355 000 16 699 382 842 1 066 972 158
17 766 355 000 16 699 382 842 1 066 972 158
17 766 355 000 16 699 382 842 1 066 972 158
17 766 355 000 16 699 382 842 1 066 972 158
6 530 656 000 6 140 003 092 390 652 908
4 924 710 000 4 630 122 198 294 587 802
4 924 710 000 4 630 122 198 294 587 802
3 267 057 000 3 071 033 586 196 023 414
2 493 522 000 2 344 363 695 149 158 305
2 444 649 000 2 297 970 078 146 678 922
1 404 544 000 1 320 271 348 84 272 652
1 335 817 000 1 255 909 988 79 907 012

860 858 000 809 362 903 51 495 097
623 380 000 586 090 514 37 289 486
124 677 000 117 219 032 7 457 968

100 000 000 000 94 000 000 000 6 000 000 000
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KATAΣTAΣH TAMEIAKΩN POΩN ΣTIΣ 31 ∆EKEMBPIOY 2002
Σε 	ιλι�δες ευρ�

A. Tαµειακ�ς ρ��ς απ� επι�ειρηµατικ�ς δραστηρι�τητες:

Aπ�τελ�σµατα 	ρ�σης . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Πρ�σαρµ�γ�ς:

Mετα"�ρ� στα Kε"�λαια για γενικ�$ς τραπε&ικ�$ς κινδ$ν�υς  . . . . . . . . . . . . . . . . .

∆ια"�ρ�ς πρ�σαρµ�γ�ς α%�ας ενσ�µατων και �υλων στ�ι	ε�ων ενεργητικ�$  . . . . .

∆ια"�ρ�ς πρ�σαρµ�γ�ς α%�ας µετ�	�ν και �λλων τ�τλων µετα�λητ�ς απ�δ�σης  . .

∆ια"�ρ�ς πρ�σαρµ�γ�ς α%�ας πρ�%εων επι	ειρηµατικ�$ κε"αλα��υ  . . . . . . . . . . . .

Συναλλαγµατικ� πρ�σαρµ�γ� π�υ δεν υπ�κειται στ� �ρ�ρ� 7  . . . . . . . . . . . . . . . . .
Mετα��λ� δεδ�υλευµ�νων τ�κων και πρ�µη�ει�ν πληρωτ�ων και . . . . . . . . . . . . . .

πρ�εισπρα	��ντων τ�κων . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mετα��λ� δεδ�υλευµ�νων τ�κων και πρ�µη�ει�ν εισπρακτ�ων . . . . . . . . . . . . . . . .

Aπ�σ�εση δια"�ρ�ς υπ� τ� �ρτι� τ�υ επενδυτικ�$ 	αρτ�"υλακ��υ . . . . . . . . . . . . .

Aπ�τελ�σµατα π�υ πρ�κ$πτ�υν απ� επι	ειρηµατικ�ς δραστηρι�τητες:  . . . . . . . . . .

Kα�αρ�ς εκταµιε$σεις δανε�ων  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Aπ�πληρωµ�ς 	�ρηγη��ντων δανε�ων . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Kα�αρ� υπ�λ�ιπ� των πρ�%εων στ� πλα�σι� τ�υ NKM (Σηµε�ωση H)  . . . . . . . . . . . . .
Mετα��λ� των 	αρτ�"υλακ�ων δια�εσ�µων . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mετα��λ� των πρ�%εων επι	ειρηµατικ�$ κε"αλα��υ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mετα��λ� των τιτλ�π�ιηµ�νων δανε�ων  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Kα�αρ�ς ταµειακ�ς ρ��ς π�υ πρ�κ!πτ�υν απ� επι�ειρηµατικ�ς δραστηρι�τητες

B. Tαµειακ�ς ρ��ς απ� επενδυτικ�ς δραστηρι�τητες:

Mετ�	�ς της ETAA �λ�σ	ερ�ς ε%�"ληµ�νες (Σηµε�ωση E)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Πωλ�σεις τ�τλων  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Aγ�ρ�ς τ�τλων  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mετα��λ� των ενσ�µατων ακινητ�π�ι�σεων (Σηµε�ωση ΣT)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Mετα��λ� των �υλων στ�ι	ε�ων ενεργητικ�$  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Λ�ιπ�ς µετα��λ�ς στ�ι	ε�ων τ�υ ενεργητικ�$  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Kα�αρ�ς ταµειακ�ς ρ��ς π�υ πρ�κ!πτ�υν απ� επενδυτικ�ς δραστηρι�τητες

Γ. Tαµειακ�ς ρ��ς απ� �ρηµατ��ικ�ν�µικ�ς δραστηρι�τητες:

Eκδ�σεις �µ�λ�γιακ�ν δανε�ων  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Aπ�πληρωµ�ς λη"��ντων δανε�ων  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mετα��λ� των ανταλλαγ�ν ν�µισµ�των  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Kα�αρ� µετα��λ� των εµπ�ρικ�ν 	ρε�γρ�"ων (commercial paper)  . . . . . . . . . . . . .
Kα�αρ� µετα��λ� των υπ�	ρε�σεων πρ�ς πιστωτικ� ιδρ$µατα  . . . . . . . . . . . . . . . .

Λ�ιπ�ς µετα��λ�ς στ�ι	ε�ων τ�υ πα�ητικ�$  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Kα�αρ�ς ταµειακ�ς ρ��ς π�υ πρ�κ!πτ�υν απ� �ρηµατ��ικ�ν�µικ�ς δραστηρι�τητες

Συν�πτικ� κατ
σταση ταµειακ�ν ρ��ν

Tαµειακ� δια��σιµα και ταµειακ� ισ�δ$ναµα στην αρ	� της 	ρ�σης . . . . . . . . . . . . .

Kα�αρ�ς ταµειακ�ς ρ��ς π�υ πρ�κ$πτ�υν:

(1) απ� επι	ειρηµατικ�ς δραστηρι�τητες  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

(2) απ� επενδυτικ�ς δραστηρι�τητες  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

(3) απ� 	ρηµατ��ικ�ν�µικ�ς δραστηρι�τητες  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Eπ�δραση των µετα��λ�ν των συναλλαγµατικ�ν ισ�τιµι�ν επ� των ταµειακ�ν

δια�εσ�µων και των ταµειακ�ν ισ�δυν�µων  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Tαµειακ� δια��σιµα και ταµειακ� ισ�δ$ναµα στ� τ�λ�ς της 	ρ�σης  . . . . . . . . . . . . .

Aν
λυση των δια�εσ�µων (πλην επενδυτικ�$ 	αρτ�"υλακ��υ και

	αρτ�"υλακ��υ αντιστ��µισης κινδ$νων)
Tαµε��, δια��σιµα σε κεντρικ�ς τρ�πε&ες και σε τα	υδρ�µικ� ταµιευτ�ρια  . . . . . . .
A%ι�γρα"α µε πρ��εσµ�α λ�%ης µ�	ρι τρεις µ�νες απ� την �κδ�σ� τ�υς . . . . . . . . .

Aπαιτ�σεις κατ� πιστωτικ�ν ιδρυµ�των:
- λ�γαριασµ�� �ψεως  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- λ�γαριασµ�� κατα��σεων πρ��εσµ�ας  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

σελ. 52

31.12.2002 31.12.2001

1 293 867 1 311 445

25 000 145 000
18 061 15 359
10 189 0

106 253 19 213
– 1 096 905

108 946 – 278 346
174 144 364 302
– 2 045 4 597

1 733 319 1 573 281

– 40 357 837 – 30 485 314
23 518 129 15 772 177

49 336 16 298
– 473 407 – 1 483 626
– 160 211 – 193 059
– 717 661 – 1 003 287

– 16 408 333 – 15 803 530

– 8 438 – 8 437
333 543 281 949

– 333 101 – 290 489
– 46 519 – 11 620
– 6 947 – 2 696

– 115 061 73 015

– 176 524 41 722

37 563 210 32 531 378
– 20 396 612 – 19 000 043

278 192 – 233 439
626 203 670 303
575 045 99 733
74 154 129 886

18 720 192 14 197 818

12 261 325 13 242 058

– 16 408 333 15 803 530
– 176 524 41 722

18 720 192 14 197 818

– 584 328 583 257

13 812 332 12 261 325

16 100 22 180
3 756 907 2 188 999

107 236 142 213
9 932 089 9 907 933

13 812 332 12 261 325



OIKONOMIKEΣ KATAΣTAΣEIΣ THΣ ETEπσελ. 53

Σηµε�ωση A — K!ριες λ�γιστικ�ς αρ��ς

1. Λ
γιστικ� πρ�τυπα

Oι µη εν�π�ιηµ�νες �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις καταρτ�στηκαν σ$µ"ωνα
µε τις γενικ�ς αρ	�ς της Oδηγ�ας τ�υ Συµ��υλ��υ των Eυρωπαϊκ�ν
K�ιν�τ�των της 8ης ∆εκεµ�ρ��υ 1986 (�πως τρ�π�π�ι��ηκε απ� την
Oδηγ�α 2001/65/EK της 27ης Σεπτεµ�ρ��υ 2001) για τ�υς ετ�σι�υς και
εν�π�ιηµ�ν�υς λ�γαριασµ�$ς των τραπε&�ν και λ�ιπ�ν 	ρηµατ�πι-
στωτικ�ν ιδρυµ�των («Oδηγ�α»).

Kατ�πιν πρ�τασης της ∆ιευ�$ν�υσας Eπιτρ�π�ς, τ� ∆ι�ικητικ� Συµ-
��$λι� απ�"�σισε, στις 25 Φε�ρ�υαρ��υ 2003, να υπ���λει τις �ικ�ν�-
µικ�ς καταστ�σεις στ� Συµ��$λι� των ∆ι�ικητ�ν για �γκριση κατ� τη
σ$ν�δ� της 3ης I�υν��υ 2003.

H Tρ�πε&α δηµ�σιε$ει επ�σης εν�π�ιηµ�νες �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις.

2. Mετατρ
π� ��νων ν
µισµ�των

H ETEπ, σ$µ"ωνα µε τ� �ρ�ρ� 4 (1) τ�υ καταστατικ�$ της, 	ρησιµ�-
π�ιε�, ως µ�ν�δα �κ"ρασης των λ�γαριασµ�ν κε"αλα��υ των κρατ�ν
µελ�ν και για την παρ�υσ�αση των �ικ�ν�µικ�ν της καταστ�σεων, τ�
ευρ�, τ� �π��� ε�ναι τ� ενια�� ν�µισµα των κρατ�ν µελ�ν π�υ συµµε-
τ�	�υν στην τρ�τη "�ση της Oικ�ν�µικ�ς και N�µισµατικ�ς 1νωσης.

H Tρ�πε&α διε%�γει τις εργασ�ες της στα ν�µ�σµατα των κρατ�ν µελ�ν
της, σε ευρ� και σε µη κ�ιν�τικ� ν�µ�σµατα.

Oι π�ρ�ι της πρ��ρ	�νται απ� τ� κε"�λαι� της, τα δ�νεια π�υ συν�-
πτει και τα σωρευµ�να κα�αρ� �σ�δ� της στα δι�"�ρα ν�µ�σµατα, και
κατ�	�νται, επενδ$�νται � 	�ρηγ�$νται στα �δια ν�µ�σµατα.

Tα στ�ι	ε�α τ�υ ενεργητικ�$ και τ�υ πα�ητικ�$ της Tρ�πε&ας µετατρ�-
π�νται σε ευρ�, µε ��ση τις τιµ�ς µετατρ�π�ς π�υ ισ	$�υν την ηµε-
ρ�µην�α τ�υ ισ�λ�γισµ�$. Tα κ�ρδη � �ι &ηµ�ες π�υ πρ�κ$πτ�υν απ� τη
µετατρ�π� αυτ� εγγρ�"�νται σε π�στωση � σε 	ρ�ωση τ�υ λ�γαρια-
σµ�$ απ�τελεσµ�των 	ρ�σης.

Oι λ�γαριασµ�� κερδ�ν και &ηµι�ν µετατρ�π�νται σε ευρ� κ��ε µ�να,
µε ��ση τις τιµ�ς µετατρ�π�ς π�υ ισ	$�υν στ� τ�λ�ς τ�υ µ�να.

3. Xρηµατ

ικ
ν
µικ� στ
ι�ε�α ενεργητικ
�

Tα 	ρηµατ��ικ�ν�µικ� στ�ι	ε�α ενεργητικ�$ λ�γιστικ�π�ι�$νται µε
��ση την ηµερ�µην�α διακαν�νισµ�$.

4. Tαµειακ� δια#�σιµα και ταµειακ� ισ
δ�ναµα

H Tρ�πε&α �ρ�&ει ως ταµειακ� ισ�δ$ναµα τ�υς �ρα	υπρ��εσµ�υς,
υψηλ�ς ρευστ�τητας τ�τλ�υς και τις τ�κ�"�ρ�υς κατα��σεις µε
αρ	ικ� δι�ρκεια 90 ηµερ�ν � µικρ�τερη.

5. Kρατικ� α�ι�γρα!α και �λλα α�ι�γρα!α π
υ γ�ν
νται δεκτ� απ� τις
κεντρικ�ς τρ�πε$ες για επανα�ρηµατ
δ�τηση και 
µ
λ
γ�ες και
�λλ
ι τ�τλ
ι στα#ερ�ς απ�δ
σης

H Tρ�πε&α, επι�υµ�ντας να %εκα�αρ�σει τη δια	ε�ριση των δια�εσ�µων
της και να ενισ	$σει τη "ερεγγυ�τητ� της, απ�"�σισε να δηµι�υργ�-
σει τ�υς ακ�λ�υ��υς τ$π�υς 	αρτ�"υλακ��υ:

5.1. Eπενδυτικ� �αρτ
!υλ�κι


T� 	αρτ�"υλ�κι� αυτ� συντ��εται απ� τ�τλ�υς π�υ αγ�ρ�στηκαν µε
την πρ��εση να διατηρη��$ν µ�	ρι τη λ�%η τ�υς, για τη δια"$λα%η της
"ερεγγυ�τητας της Tρ�πε&ας. Oι τ�τλ�ι αυτ�� εκδ�δ�νται � ε�ναι εγγυη-
µ�ν�ι απ�:

- κρ�τη µ�λη της Eυρωπαϊκ�ς 1νωσης, κρ�τη της �µ�δας G10 � δηµ�-
σι�υς �ργανισµ�$ς των κρατ�ν αυτ�ν,

- υπερε�νικ�$ς δηµ�σι�υς �ργανισµ�$ς, συµπεριλαµ�αν�µ�νων
π�λυε�νικ�ν τραπε&�ν αν�πτυ%ης.

T� κ�στ�ς εισ�δ�υ των τ�τλων αυτ�ν στ� εν λ�γω 	αρτ�"υλ�κι� ε�ναι
�σ� µε την τιµ� αγ�ρ�ς τ�υς �, κατ’ ε%α�ρεση, µε τ� κ�στ�ς µετα"�ρ�ς
τ�υς. H δια"�ρ� µετα%$ της τιµ�ς εισ�δ�υ και της τιµ�ς ε%�"λησης
καταν�µεται prorata temporis κατ� την εναπ�µ�ν�υσα δι�ρκεια &ω�ς
των τ�τλων.

5.2. Xαρτ
!υλ�κι
 αντιστ�#µισης κινδ�νων

T� 	αρτ�"υλ�κι� αυτ� συντ��εται απ� τ�τλ�υς �ρισµ�νης δι�ρκειας,
π�υ αντιστ�ι	�$ν σε λη"��ντα δ�νεια. Xρησιµ�π�ιε�ται απ� την Tρ�-
πε&α ως µ�σ� ενεργ�$ δια	ε�ρισης των κινδ$νων απ� διακυµ�νσεις
των επιτ�κ�ων, π�υ ε�ναι εγγενε�ς στη δανει�δ�τικ� και δανει�ληπτικ�
δραστηρι�τητ� της. Tα στ�ι	ε�α τ�υ 	αρτ�"υλακ��υ αυτ�$ λ�γιστικ�-
π�ι�$νται στ� κ�στ�ς. Kατ� την π�ληση των τ�τλων αυτ�ν, τα πρ�κ$-
πτ�ντα κ�ρδη � &ηµ�ες απ�σ��νυνται κα�’ �λη την εναπ�µ�ν�υσα
δι�ρκεια &ω�ς των λη"��ντων δανε�ων.

5.3. Λειτ
υργικ� �αρτ
!υλ�κι


T� 	αρτ�"υλ�κι� αυτ� απ�τελε�ται απ� τ�τλ�υς εισηγµ�ν�υς στ� 	ρη-
µατιστ�ρι�, �ι �π���ι �	�υν εκδ��ε� και ε�ναι εγγυηµ�ν�ι απ� 	ρηµα-
τ�πιστωτικ� ιδρ$µατα. Oι τ�τλ�ι τ�υ 	αρτ�"υλακ��υ αυτ�$ κατα	ω-
ρ�$νται στ�ν ισ�λ�γισµ� στην τρ�	�υσα τιµ� τ�υς.

5.4. Bρα�υπρ�#εσµ
ι τ�τλ
ι

H Tρ�πε&α, πρ�κειµ�ν�υ να ε%ασ"αλ�σει επαρκ� ρευστ�τητα, αγ�ρ�&ει
πρ�ϊ�ντα της 	ρηµαταγ�ρ�ς µε µ�γιστη δι�ρκεια δ�δεκα µην�ν, και
κυρ�ως �ντ�κα γραµµ�τια τ�υ ∆ηµ�σ��υ και διαπραγµατε$σιµα 	ρε�-
γρα"α πιστωτικ�ν ιδρυµ�των. Oι τ�τλ�ι διατηρ�$νται µ�	ρι τη λ�%η
τ�υς και λ�γιστικ�π�ι�$νται στην �ν�µαστικ� α%�α τ�υς.

Tα �ντ�κα γραµµ�τια τ�υ ∆ηµ�σ��υ κατα	ωρ�$νται στ� Eνεργητικ�
τ�υ ισ�λ�γισµ�$, στ� λ�γαριασµ� 2) Kρατικ� α%ι�γρα"α δεκτ� για επα-
να	ρηµατ�δ�τηση απ� τις κεντρικ�ς τρ�πε&ες.

Tα διαπραγµατε$σιµα 	ρε�γρα"α πιστωτικ�ν ιδρυµ�των κατα	ωρ�$-
νται στ� Eνεργητικ� τ�υ ισ�λ�γισµ�$, στ� λ�γαριασµ� 5) Oµ�λ�γ�ες
και �λλ�ι τ�τλ�ι στα�ερ�ς απ�δ�σης - �) �λλων εκδ�τ�ν.

6. Aπαιτ�σεις κατ� πιστωτικ�ν ιδρυµ�των και κατ� πελατ�ν

6.1 Tα �
ρηγη#�ντα δ�νεια εµ!αν�$
νται στ
 Eνεργητικ� τ
υ ισ
λ
γι-
σµ
� της Tρ�πε$ας κατ� τ
 κα#αρ� εκταµιευ#�ν τµ�µα τ
υς

Eιδικ�ς πρ��λ�ψεις γ�ν�νται για τα δ�νεια και τις πρ�κατα��λ�ς π�υ
εκκρεµ�$ν στ� τ�λ�ς της �ικ�ν�µικ�ς 	ρ�σης και παρ�υσι�&�υν κιν-
δ$ν�υς µη απ�πληρωµ�ς µ�ρ�υς � τ�υ συν�λ�υ τ�υ π�σ�$ τ�υς. Oι
πρ��λ�ψεις αυτ�ς κατα	ωρ�$νται στ� λ�γαριασµ� απ�τελεσµ�των
	ρ�σης ως «δια"�ρ�ς πρ�σαρµ�γ�ς α%�ας απαιτ�σεων».

Oι πρ�σαρµ�γ�ς α%�ας π�υ α"�ρ�$ν τ�υς τ�κ�υς των δανε�ων αυτ�ν,
κα��ρ�&�νται 	ωριστ� για κ��ε περ�πτωση απ� τη δι��κηση της Tρ�πε-
&ας.

6.2. T�κ
ι δανε�ων

Στ� λ�γαριασµ� απ�τελεσµ�των 	ρ�σης κατα	ωρ�$νται �ι δεδ�υλευ-
µ�ν�ι τ�κ�ι των δανε�ων, επιµερι&�µεν�ι επ� της δι�ρκειας &ω�ς των
δανε�ων.

6.3. Aν�στρ
!ες πρ��εις επαναγ
ρ�ς (reverse repos) και πρ��εις επα-
ναγ
ρ�ς (repos)

Aν�στρ�"η πρ�%η επαναγ�ρ�ς (πρ�%η επαναγ�ρ�ς) ε�ναι µια πρ�%η µε
την �π��α η Tρ�πε&α δανε�&ει (δανε�&εται) µετρητ� σε (απ�) �να πιστω-
τικ� �δρυµα, τ� �π��� παρ�	ει (λαµ��νει) µ�α ε%ασ"�λιση υπ� µ�ρ"�
τ�τλων. Tα δ$� µ�ρη δεσµε$�νται αµετ�κλητα να περατ�σ�υν την
πρ�%η σε ηµερ�µην�α και τιµ� π�υ �	�υν κα��ριστε� ε%αρ	�ς.

H πρ�%η γ�νεται µε ��ση την αρ	� της παρ�δ�σης �ναντι πληρωµ�ς: τ�
µ�ρ�ς π�υ δανε�&εται (δανε�&ει) τα µετρητ� µετα�ι��&ει τ�υς τ�τλ�υς
στ� �εµατ�"$λακα της Tρ�πε&ας (τ�υ αντισυµ�αλλ�µεν�υ), µε αντ�λ-
λαγµα τ� διακαν�νισµ� στη συµ"ωνη�ε�σα τιµ�, πρ�γµα π�υ συνεπ�-
γεται για την Tρ�πε&α µια απ�δ�ση (�να κ�στ�ς) συνδεδεµ�νη (-�) µε
τη 	ρηµαταγ�ρ�.

Mια πρ�%η αυτ�$ τ�υ τ$π�υ �εωρε�ται για την Tρ�πε&α ως πρ�%η 	�ρ�-
γησης δανε��υ (λ�ψης δανε��υ) µε εγγυηµ�ν� επιτ�κι� και κατα	ωρε�-
ται στ� Eνεργητικ� τ�υ ισ�λ�γισµ�$, στ� λ�γαριασµ� 3) Aπαιτ�σεις
κατ� πιστωτικ�ν ιδρυµ�των - �) λ�ιπ�ς απαιτ�σεις (στ� Πα�ητικ� τ�υ
ισ�λ�γισµ�$, στ� λ�γαριασµ� 1) Yπ�	ρε�σεις πρ�ς πιστωτικ� ιδρ$-
µατα - �) πρ��εσµ�ας � µε πρ�ειδ�π��ηση). Oι τ�τλ�ι π�υ λαµ��ν�νται
(παρ�	�νται) ως εγγ$ηση κατα	ωρ�$νται στ�υς λ�γαριασµ�$ς εκτ�ς
ισ�λ�γισµ�$ (διατηρ�$νται στ�υς λ�γαριασµ�$ς τ�υ ισ�λ�γισµ�$).

7. Mετ
��ς και �λλ
ι τ�τλ
ι µετα%λητ�ς απ�δ
σης και συµµετ
��ς

Oι µετ�	�ς, �ι πρ�%εις επι	ειρηµατικ�$ κε"αλα��υ και �ι κατε	�µενες
συµµετ�	�ς αντιπρ�σωπε$�υν µεσ�πρ��εσµες και µακρ�πρ��εσµες
επενδ$σεις και λ�γιστικ�π�ι�$νται στ� κ�στ�ς. Oι απ�µει�σεις α%�ας
λ�γιστικ�π�ι�$νται µ�ν�ν ε"�σ�ν δεν ε�ναι πρ�σωριν�ς.

8. Eνσ�µατες ακινητ
π
ι�σεις

Tα γ�πεδα και τα κτ�ρια απεικ�ν�&�νται στ� κ�στ�ς τ�υς, α"�$
α"αιρε�ε� η αρ	ικ� υπ�τ�µηση τ�υ κεντρικ�$ κτιρ��υ τ�υ Kirchberg και
�ι σωρευµ�νες απ�σ��σεις. H α%�α τ�υ κτιρ��υ των κεντρικ�ν γρα-
"ε�ων της Tρ�πε&ας στ� Λ�υ%εµ��$ργ�-Kirchberg, των γρα"ε�ων της
στ� Λ�υ%εµ��$ργ�-Hamm και τ�υ γρα"ε��υ της στη Λισσα��να απ�-
τελε� αντικε�µεν� στα�ερ�ς απ�σ�εσης σε περ��δ� 30 ετ�ν, για τα δ$�
πρ�τα, και 25 ετ�ν για τ� τελευτα��. H απ�σ�εση των επ�πλων και τ�υ
ε%�πλισµ�$ γρα"ε�ων γιν�ταν �ως τ� τ�λ�ς τ�υ 1997 στ� �τ�ς κτ�σης
τ�υς. Aπ� τ� 1998, �ι µ�νιµες εγκαταστ�σεις, τα �πιπλα, � ε%�πλισµ�ς
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γρα"ε�ων και τα �	�µατα κατα	ωρ�$νται στ�ν ισ�λ�γισµ� στ� κ�στ�ς
κτ�σης τ�υς, µε��ν τη σωρευµ�νη απ�σ�εση. H απ�σ�εση υπ�λ�γ�&ε-
ται µε τη µ���δ� της στα�ερ�ς απ�σ�εσης επ� της εκτιµ�µενης δι�ρ-
κειας &ω�ς κ��ε απ�κτ�µεν�υ στ�ι	ε��υ, ως ε%�ς:
- µ�νιµες εγκαταστ�σεις 10 �τη
- �πιπλα 5 �τη
- ε%�πλισµ�ς γρα"ε��υ και �	�µατα 3 �τη

Tα �ργα τ�	νης απ�σ��νυνται πλ�ρως στ� �τ�ς κτ�σης τ�υς.

9. &υλα στ
ι�ε�α ενεργητικ
�

α) Στα �υλα στ�ι	ε�α ενεργητικ�$ περιλαµ��νεται τ� λ�γισµικ� ηλε-
κτρ�νικ�ν υπ�λ�γιστ�ν. Oι δαπ�νες αν�πτυ%ης λ�γισµικ�$ κε"αλαι�-
π�ι�$νται, ε"�σ�ν πληρ�$ν �ρισµ�να κριτ�ρια, �σ�ν α"�ρ� την ανα-
γνωρισιµ�τητα, πι�αν�λ�γε�ται �τι τα ε% αυτ�ν µελλ�ντικ� �ικ�ν�µικ�
�"�λη �α εισρ��υν στην επι	ε�ρηση και τ� κ�στ�ς µπ�ρε� να απ�-
τιµη�ε� α%ι�πιστα. T� λ�γισµικ� π�υ αναπτ$σσεται στ� εσωτερικ� της
Tρ�πε&ας και τ� �π��� πληρ�� αυτ� τα κριτ�ρια, απεικ�ν�&εται στ�
κ�στ�ς µε��ν τη σωρευµ�νη απ�σ�εση (στα�ερ� απ�σ�εση εντ�ς
τρι�ν ετ�ν απ� την �λ�κλ�ρωσ� τ�υ).

�) Oι αγ�ρ�ς λ�γισµικ�$ απ�τελ�$ν αντικε�µεν� στα�ερ�ς απ�σ�εσης
επ� της εκτιµ�µενης δι�ρκειας &ω�ς τ�υ λ�γισµικ�$ (2 �ως 5 �τη).

10. Tαµε�
 συντ��εων και Tαµε�
 υγε�ας πρ
σωπικ
�

α) Tαµε�� συντ�%εων

T� κ$ρι� συντα%ι�δ�τικ� κα�εστ�ς της Tρ�πε&ας ε�ναι �να κα�εστ�ς
κα��ρισµ�νων παρ�	�ν, τ� �π��� τρ�"�δ�τε�ται απ� εισ"�ρ�ς και
καλ$πτει τ� σ$ν�λ� τ�υ πρ�σωπικ�$. 4λες �ι εισ"�ρ�ς π�υ κατα��λ-
λ�νται απ� την Tρ�πε&α και τ� πρ�σωπικ� της επενδ$�νται στα στ�ι-
	ε�α ενεργητικ�$ της Tρ�πε&ας. 

Oι ετ�σιες αυτ�ς εισ"�ρ�ς συσσωρε$�νται και κατα	ωρ�$νται, µα&� µε
τ�υς ετ�σι�υς τ�κ�υς, σε �να ειδικ� λ�γαριασµ� πρ��λεψης π�υ
εγγρ�"εται στ� Πα�ητικ� τ�υ ισ�λ�γισµ�$ της Tρ�πε&ας. Oι υπ�	ρε�-
σεις �σ�ν α"�ρ� τις συντα%ι�δ�τικ�ς παρ�	�ς, απ�τιµ�νται τ�υλ�	ι-
στ�ν µια "�ρ� κ��ε τριετ�α, σ$µ"ωνα µε τη «M���δ� των Eκτιµ�µε-
νων M�ν�δων Yπ�	ρε�σεως» («projected unit credit method»),
πρ�κειµ�ν�υ να διαπιστω�ε� ε�ν η λ�γιστικ�π�ιηµ�νη πρ��λεψη ε�ναι
επαρκ�ς. Oι κ$ριες αναλ�γιστικ�ς παραδ�	�ς π�υ 	ρησιµ�π�ι��ηκαν
απ� τ�ν αναλ�γιστ�, παρ�υσι�&�νται στη Σηµε�ωση Λ. Tα αναλ�γιστικ�
κ�ρδη � &ηµ�ες επιµερ�&�νται µε ��ση την πρ�σδ�κ�µενη µ�ση υπ�-
λειπ�µενη υπηρεσιακ� &ω� των ενεργ�ν υπαλλ�λων.

�) Tαµε�� υγε�ας

H Tρ�πε&α �	ει δηµι�υργ�σει για τ�υς υπαλλ�λ�υς της δικ� της Tαµε��
ασ"�λισης υγε�ας, τ� �π��� 	ρηµατ�δ�τε�ται απ� εισ"�ρ�ς της Tρ�πε-
&ας και τ�υ πρ�σωπικ�$ της. H δια	ε�ριση τ�υ Tαµε��υ υγε�ας γ�νεται
σ�µερα µε ��ση την αρ	� της ισ�ρρ�π�ας µετα%$ παρ�	�ν και εισ"�-
ρ�ν.

11. Yπ
�ρε�σεις απ� πιστωτικ
�ς τ�τλ
υς

Oι υπ�	ρε�σεις απ� πιστωτικ�$ς τ�τλ�υς απ�τιµ�νται αρ	ικ� στ�
κ�στ�ς τ�υς, π�υ ε�ναι η ε$λ�γη α%�α της λη"�ε�σας αντιπαρ�	�ς. Tα
�%�δα συναλλαγ�ς και �ι δια"�ρ�ς υπ�ρ (υπ�) τ� �ρτι� περιλαµ��ν�-
νται στην αρ	ικ� απ�τ�µηση. Στη συν�	εια η απ�τ�µηση γ�νεται στ�
αναπ�σ�εστ� κ�στ�ς µε στα�ερ� απ�σ�εση της δια"�ρ�ς µετα%$
α%�ας κτ�σης και α%�ας ε%�"λησης επ� της δι�ρκειας &ω�ς της υπ�	ρ�-
ωσης απ� πιστωτικ�$ς τ�τλ�υς.

12. Kε!�λαια για γενικ
�ς τραπε$ικ
�ς κινδ�ν
υς

O λ�γαριασµ�ς αυτ�ς περιλαµ��νει τα π�σ� π�υ η Tρ�πε&α απ�"ασ�&ει
να δια��σει για την κ�λυψη κατ� των κινδ$νων π�υ συνδ��νται µε τις
δανει�δ�τικ�ς και λ�ιπ�ς 	ρηµατ�πιστωτικ�ς πρ�%εις, λ�γω των ιδια�-
τερων κινδ$νων π�υ ε�ναι εγγενε�ς στις πρ�%εις αυτ�ς. 

Tα π�σ� π�υ διατ��ενται στ� λ�γαριασµ� αυτ� εµ"αν�&�νται %ε	ωριστ�
στ� λ�γαριασµ� απ�τελεσµ�των 	ρ�σης, στη ��ση «Mετα"�ρ� στα
Kε"�λαια για γενικ�$ς τραπε&ικ�$ς κινδ$ν�υς».

13. Π�ρ
ι διατι#�µεν
ι για πρ��εις επι�ειρηµατικ
� κε!αλα�
υ και
π�ρ
ι διατι#�µεν
ι στ
 Mη�ανισµ� ∆ιαρ#ρωµ�νης Xρηµατ
δ�τησης

α) Π�ρ�ι διατι��µεν�ι για πρ�%εις επι	ειρηµατικ�$ κε"αλα��υ

O λ�γαριασµ�ς αυτ�ς περιλαµ��νει τα π�σ� τα �π��α διατ��ενται απ�
τα ετ�σια απ�τελ�σµατα της ETEπ και τα �π��α κα��ρ�&�νται κ��ε
	ρ�ν� απ� τ� Συµ��$λι� των ∆ι�ικητ�ν, για τη διευκ�λυνση των µη	α-
νισµ�ν παρ�	�ς επι	ειρηµατικ�ν κε"αλα�ων στ� πλα�σι� της ε"αρµ�-
γ�ς τ�υ ψη"�σµατ�ς για την αν�πτυ%η και την απασ	�ληση, π�υ ε%�-

δωσε τ� Eυρωπαϊκ� Συµ��$λι�.

�) Π�ρ�ι διατι��µεν�ι στ� Mη	ανισµ� ∆ιαρ�ρωµ�νης Xρηµατ�δ�τησης

O λ�γαριασµ�ς αυτ�ς περιλαµ��νει τα π�σ� τα �π��α διατ��ενται απ�
τα ετ�σια απ�τελ�σµατα της Tρ�πε&ας και τα �π��α κα��ρ�&�νται κ��ε
	ρ�ν� απ� τ� Συµ��$λι� των ∆ι�ικητ�ν, για τη διευκ�λυνση της διε-
ν�ργειας πρ�%εων π�υ εν�	�υν αυ%ηµ�ν� κ�νδυν� µ�σω αυτ�$ τ�υ
µη	ανισµ�$ ν��υ τ$π�υ.

Oι δια"�ρ�ς πρ�σαρµ�γ�ς α%�ας π�υ ε�ναι σ	ετικ�ς µε τις ανωτ�ρω
πρ�%εις, �α α"αιρ�$νται απ� τ�υς λ�γαριασµ�$ς αυτ�$ς κατ� τη
δι��εση των µελλ�ντικ�ν απ�τελεσµ�των.

14. Φ
ρ
λ
γ�α

Σ$µ"ωνα µε τ� πρωτ�κ�λλ� περ� των πρ�ν�µ�ων και ασυλι�ν των
Eυρωπαϊκ�ν K�ιν�τ�των π�υ ε�ναι πρ�σαρτηµ�ν� στη Συν��κη για την
�δρυση ενια��υ Συµ��υλ��υ και ενια�ας Eπιτρ�π�ς των Eυρωπαϊκ�ν
K�ιν�τ�των της 8ης Aπριλ��υ 1965, τα στ�ι	ε�α ενεργητικ�$, τα �σ�δα
και τα λ�ιπ� περι�υσιακ� στ�ι	ε�α της Tρ�πε&ας απαλλ�σσ�νται απ�
�λ�υς τ�υς �µεσ�υς "�ρ�υς.

15. Πρ��εις ανταλλαγ�ς ν
µισµ�των και επιτ
κ�ων (swaps)

H Tρ�πε&α συν�πτει, κυρ�ως στ� πλα�σι� τ�υ δανεισµ�$ της, πρ�%εις
ανταλλαγ�ς ν�µισµ�των, µ�σω των �π��ων τ� πρ�ϊ�ν εν�ς δανε��υ π�υ
�	ει λ��ει σε �να ν�µισµα, µπ�ρε� να µετατραπε� σε �λλ� ν�µισµα. Tαυ-
τ�	ρ�να, συν�πτει µια πρ��εσµιακ� πρ�%η συναλλ�γµατ�ς, πρ�κειµ�-
ν�υ να αντλ�σει τα αναγκα�α π�σ� για την ε%υπηρ�τηση τ�υ δανε��υ
στ� αρ	ικ� ν�µισµα. Tα π�σ� των πρ�%εων αυτ�ν κατα	ωρ�$νται
στ�υς λ�γαριασµ�$ς εκτ�ς ισ�λ�γισµ�$.

H Tρ�πε&α συν�πτει επ�σης πρ�%εις ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων µε σκ�π�
την αντιστ��µιση κινδ$νων. Oι σ	ετικ�� τ�κ�ι λ�γιστικ�π�ι�$νται
«prorata temporis». Tα �ν�µαστικ� π�σ� των πρ�%εων ανταλλαγ�ς επι-
τ�κ�ων κατα	ωρ�$νται στ�υς λ�γαριασµ�$ς εκτ�ς ισ�λ�γισµ�$.

16. Mετα%ατικ
� λ
γαριασµ
�

Oι λ�γαριασµ�� αυτ�� περιλαµ��ν�υν:
στ� ενεργητικ�: (πρ
πληρω#�ντα ��
δα και �σ
δα εισπρακτ�α):

�%�δα π�υ �γιναν κατ� την �ικ�ν�µικ� 	ρ�ση αλλ�
α"�ρ�$ν επ�µενη 	ρ�ση, κα��ς και �π�ιαδ�π�τε
�σ�δα τα �π��α, αν και α"�ρ�$ν τη 	ρ�ση, δεν �α
ε�ναι απαιτητ� πριν απ� τη λ�%η της (κυρ�ως τ�κ�ι απ�
	�ρηγη��ντα δ�νεια), στ�

πα�ητικ�: (πρ
εισπρα�#�ντα �σ
δα και πληρωτ�α ��
δα):
�σ�δα π�υ εισπρ�	�ηκαν µ�σα στη 	ρ�ση αλλ� α"�-
ρ�$ν επ�µενη 	ρ�ση, µα&� µε �%�δα τα �π��α, αν και
α"�ρ�$ν την κλει�µενη 	ρ�ση, �α πληρω��$ν σε
επ�µενη 	ρ�ση (κυρ�ως τ�κ�ι λη"��ντων δανε�ων).

17. T�κ
ι και ε�
µ
ι
�µενα �σ
δα

Eκτ�ς απ� τ�υς τ�κ�υς και τις πρ�µ��ειες επ� 	�ρηγη��ντων δανε�ων
και τ�π��ετ�σεων, και τα λ�ιπ� �σ�δα τ�υ 	αρτ�"υλακ��υ τ�τλων, στ�
λ�γαριασµ� αυτ� αναγρ�"�νται επ�σης �ι απ�&ηµι�σεις π�υ εισπρ�τ-
τει η Tρ�πε&α για πρ�ωρες απ�πληρωµ�ς δανε�ων, στις �π��ες πρ��α�-
ν�υν �ι δανει�λ�πτες της. H Tρ�πε&α, µεριµν�ντας να διατηρ�σει στη
λ�γιστικ� κατα	�ριση αντιστ�ι	�α µετα%$ των εσ�δων απ�
	�ρηγη��ντα δ�νεια και τ�υ κ�στ�υς δανεισµ�$ της, επιµερ�&ει τις
απ�&ηµι�σεις π�υ εισπρ�ττει για πρ�ωρες απ�πληρωµ�ς, επ� της ενα-
π�µ�ν�υσας δι�ρκειας των αντ�στ�ι	ων δανε�ων.

18. ∆ια�ε�ριση π�ρων Tρ�των

α) ∆ια��σιµα ETAE

H δια	ε�ριση των δια�εσ�µων τ�υ ETAE ασκε�ται απ� την Tρ�πε&α,
��σει της συµ"ων�ας δια	ε�ρισης δια�εσ�µων π�υ υπ�γραψαν µετα%$
τ�υς τα δ$� µ�ρη τ� ∆εκ�µ�ρι� 2000.

�) ∆ια��σιµα τ�υ Tαµε��υ Eγγυ�σεων

H Eπιτρ�π� αν��εσε τη 	ρηµατ��ικ�ν�µικ� δια	ε�ριση τ�υ Tαµε��υ
στην ETEπ, στ� πλα�σι� σ$µ�ασης π�υ ε�	αν υπ�γρ�ψει µετα%$ τ�υς τα
δ$� µ�ρη τ� N��µ�ρι� 1994.

19. Oρισµ�να µεγ�#η της πρ
ηγ
�µενης �ρ�σης ��
υν αναµ
ρ!ω#ε�,
πρ
κειµ�ν
υ να καταστ
�ν 
µ
ειδ� και συγκρ�σιµα µε τα 
αντ�στ
ι�α κ
νδ�λια της κλει�µενης �ρ�σης.
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Σηµε�ωση B — Xαρτ��υλ
κι� τ�τλων (σε 	ιλι�δες ευρ�)

Kρατικ� α%ι�γρα"α δεκτ� για επανα	ρηµατ�δ�τηση απ� τις κεντρικ�ς τρ�πε&ες
(εκ των �π��ων 12 671 µη εισηγµ�να τ� 2002 και 12 661 τ� 2001)

Oµ�λ�γ�ες και �λλ�ι τ�τλ�ι στα�ερ�ς απ�δ�σης (εισηγµ�ν�ι στ� 	ρηµατιστ�ρι�)

Aπ�σ�εση ∆ια"�ρ�
περι�δ�υ της υπ�ρ/υπ� τ�

K�στ�ς δια"�ρ�ς Λ�γιστικ� �ρτι� πρ�ς A%�α Aγ�ρα�α
κτ�σης υπ�ρ/υπ� τ� �ρτι� α%�α απ�σ�εση στη λ�%η α%�α

Eπενδυτικ� 	αρτ�"υλ�κι� . . . . . . . . . . . . . . . . .

Xαρτ�"υλ�κι� τ�π��ετ�σεων στη 	ρηµαταγ�ρ�:
- T�τλ�ι 	ρηµαταγ�ρ�ς µε πρ��εσµ�α λ�%ης
µ�	ρι 3 µ�νες A1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- T�τλ�ι 	ρηµαταγ�ρ�ς µε πρ��εσµ�α λ�%ης
µ�	ρι 18 µ�νες A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Xαρτ�"υλ�κι� �µ�λ�γων B1
«Credit Spread» . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Λειτ�υργικ� 	αρτ�"υλ�κι� B3 
«Global Fixed Income»  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Tιτλ�π�ιηµ�να δ�νεια (Σηµε�ωση ∆)  . . . . . . . . .

Σηµε�ωση Γ — Aπαιτ�σεις κατ
 πιστωτικ�ν ιδρυµ
των
(λ�ιπ�ς απαιτ�σεις) (σε 	ιλι�δες ευρ�)

Kατα��σεις πρ��εσµ�ας  . . . . . . . .

Aν
στρ��ες πρ
�εις
επαναγ�ρ
ς (reverse repos) (*)  . . .

(*) Oι πρ�%εις αυτ�ς περιλαµ��ν�υν πρ�%εις διενεργ�$µενες µε �να
τρ�τ� �εµατ�"$λακα, � �π���ς δεσµε$εται, ��σει σ$µ�ασης-
πλαισ��υ, να εγγυη�ε� την τ�ρηση των συµ�ατικ�ν �ρων, ιδ�ως
�σ�ν α"�ρ�:
- την παρ�δ�ση �ναντι πληρωµ�ς,
- την επαλ��ευση της ασ"�λειας,
- τ� περι��ρι� ασ"�λειας π�υ απαιτε� � δανειστ�ς και τ� �π���

πρ�πει π�ντ�τε να υ"�σταται και να ε�ναι επαρκ�ς. Aυτ�
πρ�ϋπ���τει κα�ηµεριν� παρακ�λ�$�ηση της α%�ας των τ�τλων
στην αγ�ρ�,

- την �ργ�νωση της υπ�κατ�στασης της ασ"�λειας, υπ� την
πρ�ϋπ��εση �τι πληρ�� �λες τις απαιτ�σεις π�υ ��τει η σ$µ�αση.

Σηµε�ωση ∆ — Συν�πτικ� κατ
σταση ��ρηγη��ντων δανε�ων και
εγγυ�σεων στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002 (σε 	ιλι�δες ευρ�)

1. Συν�λικ� !ψ�ς ��ρηγη��ντων δανε�ων (*)

Συν�λικ� ιστ�ρικ� $ψ�ς των 	�ρηγη��ντων δανε�ων, υπ�λ�γι&�µεν�
µε ��ση τις ισ�τιµ�ες π�υ ε"αρµ�στηκαν κατ� τις ηµερ�µην�ες υπ�-
γρα"�ς τ�υς
Πλ��ν: αναπρ�σαρµ�γ� της απα�τησης

συναλλαγµατικ�ς πρ�σαρµ�γ�ς

Mε��ν: καταγγελ�ες και ακυρ�σεις
κατα�λη��ντα 	ρε�λ$σια

Συν�λικ� υπ�λ�ιπ� 	�ρηγη��ντων δανε�ων

∆�νεια 	�ρηγη��ντα

σε πιστωτικ� απευ�ε�ας

ιδρ$µατα ως στ�ν τελικ�

Aν�λυση τ�υ συν�λικ�$ υπ�λ��π�υ 	�ρηγη��ντων δανε�ων: διαµ�σ�υς δικαι�$	� Σ$ν�λ� 2002 Σ$ν�λ� 2001

- Eκταµιευ��ν τµ�µα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- Mη εκταµιευ��ν τµ�µα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Συν�λικ� υπ�λ�ιπ� 	�ρηγη��ντων δανε�ων  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

(*) T� συν�λικ� υπ�λ�ιπ� των 	�ρηγη��ντων δανε�ων περιλαµ��νει τ�σ� τ� εκταµιευ��ν τµ�µα των δανε�ων, �σ� και τ� τµ�µα π�υ απ�µ�νει πρ�ς
εκταµ�ευση.
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Συν�λικ� υπ�λ�ιπ� 	�ρηγη��ντων
δανε�ων  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Tιτλ�π�ιηµ�να δ�νεια (Σηµε�ωση B) . .

Σ$ν�λ� δανε�ων (Σηµε�ωση Φ)  . . . . . .

2. Kαταστατικ� �ρι� για τις πρ
�εις δανει�δ�σ�ας και εγγυ�δ�σ�ας

Σ$µ"ωνα µε τ� �ρ�ρ� 18 παρ�γρα"�ς 5 τ�υ καταστατικ�$ της Tρ�πε-
&ας, τ� συν�λικ� τρ�	�ν υπ�λ�ιπ� των δανε�ων και εγγυ�σεων π�υ
αυτ� �	ει 	�ρηγ�σει, δεν πρ�πει να υπερ�α�νει τα 250% τ�υ π�σ�$ τ�υ

αναλη"��ντ�ς κε"αλα��υ. 
Mε ��ση τ� τρ�	�ν $ψ�ς τ�υ κε"αλα��υ, τ� αν�τατ� αυτ� �ρι� αν�ρ-
	εται σε 250 δισεκατ�µµ$ρια ευρ�, εν� τ� συν�λικ� υπ�λ�ιπ� των
	�ρηγη��ντων δανε�ων και εγγυ�σεων αν�ρ	εται σε 236 007 εκατ�µ-
µ$ρια ευρ� και αναλ$εται ως ε%�ς:

Συν�λικ� υπ�λ�ιπ� 	�ρηγη��ντων δανε�ων:  . . . . . . .

Πρ�%εις επι	ειρηµατικ�$ κε"αλα��υ:  . . . . . . . . . . . . .

Συν�λικ� υπ�λ�ιπ� εγγυ�σεων για δ�νεια
	�ρηγη��ντα απ� τρ�τ�υς:  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Συν�λικ� υπ�λ�ιπ� τιτλ�π�ιηµ�νων δανε�ων:  . . . . . .

31.12.2002 31.12.2001

1 398 458 1 377 061

9 061 507 6 322 325

10 459 965 7 699 386

2 473 731 32 161 2 505 892 – 41 719 2 464 173 2 624 728

3 756 907 0 3 756 907 0 3 756 907 3 756 907

1 256 985 0 1 256 985 0 1 256 985 1 256 985

696 768 – 51 696 718 – 103 696 615 699 030

397 962 0 402 515 0 386 099 402 515

1 840 948 0 1 840 948 0 1 840 948 1 840 948

10 423 301 32 110 10 459 965 10 401 727

31.12.2002 31.12.2001

5 303 298 6 578 593

4 628 791 3 329 340

9 932 089 9 907 933

403 858 622

913 355
5 509 777 6 423 132

11 109 578
167 452 113

– 178 561 691

231 720 063

92 414 790 102 782 927 195 197 717 185 739 983
7 412 732 29 109 614 36 522 346 34 253 212

99 827 522 131 892 541 231 720 063 219 993 195

31.12.2002 31.12.2001

231 720 063 219 993 195

1 840 948 1 123 215

233 561 011 221 116 410 231 720

1 980

466

1 841

236 007
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Σηµε�ωση ΣT — Eνσ�µατες ακινητ�π�ι�σεις και 
υλα στ�ι�ε�α ενεργητικ�! (σε 	ιλι�δες ευρ�)
Σ$ν�λ�

1πιπλα Σ$ν�λ� �υλων
Kτ�ρια Kτ�ρι� και ενσ�µατων στ�ι	ε�ων

Γ�πεδα Λ�υ%εµ��$ργ�υ Λισσα��νας ε%�πλισµ�ς ακινητ�π�ι�σεων ενεργητικ�$

Iστ
ρικ� κ�στ
ς

Tην 1η Iαν�υαρ��υ 2002
Πρ�σ��κες
∆ια��σεις

Tην 31η ∆εκεµ�ρ��υ 2002

Σωρευµ�νες απ
σ%�σεις
Tην 1η Iαν�υαρ��υ 2002
Aπ�σ�εση
∆ια��σεις

Tην 31η ∆εκεµ�ρ��υ 2002

Kα#αρ� λ
γιστικ� α��α

Tην 31η ∆εκεµ�ρ��υ 2002

Tην 31η ∆εκεµ�ρ��υ 2001

4λα τα γ�πεδα και κτ�ρια 	ρησιµ�π�ι�$νται απ� την Tρ�πε&α για τις �διες δραστηρι�τητ�ς της. Στα κ�νδ$λια π�υ α"�ρ�$ν τα κτ�ρια τ�υ Λ�υ-
%εµ��$ργ�υ περιλαµ��ν�νται �%�δα (851 000 ευρ�) σ	ετικ� µε την �ικ�δ�µηση τ�υ ν��υ κτιρ��υ, π�υ αναµ�νεται να �λ�κληρω�ε� τ� 2007.

Σηµε�ωση E — Mετ���ς και 
λλ�ι τ�τλ�ι µετα�λητ�ς απ�δ�σης και
συµµετ���ς

Mετ���ς και 
λλ�ι τ�τλ�ι µετα�λητ�ς απ�δ�σης

T� κ�νδ$λι αυτ� περιλαµ��νει (σε 	ιλι�δες ευρ�):

Πρ�%εις επι	ειρηµατικ�$ κε"αλα��υ - $στερα
απ� µε�ωση α%�ας 125 467 ευρ� (2001: 19 213)  .

Mετ�	�ς ETAA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mετ�	�ς π�υ απ�κτ��ηκαν για την εγγ$ηση
της ε�σπρα%ης απαιτ�σεων  . . . . . . . . . . . . . . . .

T� π�σ� των 132 187 500 ευρ� (2001:123 750 000) αντιστ�ι	ε� στ�
κε"�λαι� π�υ �	ει κατα��λει η Tρ�πε&α στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002,
στ� πλα�σι� της συµµετ�	�ς της, συν�λικ�$ $ψ�υς 600 000 000
ευρ�, στ� κε"�λαι� της Eυρωπαϊκ�ς Tρ�πε&ας για την Aνασυγκρ�-
τηση και την Aν�πτυ%η (ETAA).

H ETEπ κατ�	ει τ� 3,03% τ�υ αναλη"��ντ�ς κε"αλα��υ.

E�ν �ι τ�τλ�ι αυτ�� ε�	αν λ�γιστικ�π�ιη�ε� µε τη µ���δ� της
κα�αρ�ς ��σης, αυτ� δεν �α ε�	ε �υσιαστικ� επ�πτωση στα απ�τε-
λ�σµατα και στα �δια κε"�λαια της Tρ�πε&ας.

Σε 	ιλι�δες ευρ� Π�σ�στ� Σ$ν�λ� ιδ�ων κε"αλα�ων Σ$ν�λ� κα�αρ�ν Σ$ν�λ�
συµµετ�	�ς (%) απ�τελεσµ�των ισ�λ�γισµ�$

ETAA (31.12.2001)

Συµµετ���ς

T� κ�νδ$λι αυτ�, $ψ�υς 269 941 795 ευρ�, α"�ρ� τ� κε"�λαι� π�υ
�	ει κατα��λει η Tρ�πε&α στ� πλα�σι� της συµµετ�	�ς της, συν�λικ�$
$ψ�υς 1 215 000 000 ευρ�, στ� κε"�λαι� τ�υ Eυρωπαϊκ�$ Tαµε��υ
Eπενδ$σεων (ETAE), τ� �π��� �	ει την �δρα τ�υ στ� Λ�υ%εµ��$ργ�. 

H ETEπ κατ�	ει τ� 60,75% τ�υ αναλη"��ντ�ς κε"αλα��υ.

H ETEπ, σ$µ"ωνα µε τη δ�σµευση π�υ αν�λα�ε για αγ�ρ� των 785

υπ�λειπ�µενων µετ�	�ν τ�υ ETAE, πρ�σ"�ρεται να αγ�ρ�σει τις
µετ�	�ς αυτ�ς απ� τ�υς λ�ιπ�$ς µετ�	�υς τ�υ ETAE εντ�ς εναπ�µ�-
ν�υσας πρ��εσµ�ας τρι�ν ετ�ν, στην τιµ� των 315 000 ευρ� αν�
µετ�	�. Aυτ� η τιµ� αγ�ρ�ς αντιπρ�σωπε$ει ετ�σια ανατ�µηση κατ�
3% σε σ	�ση µε την πρ�σ"�ρ� ε%αγ�ρ�ς π�υ ε�	ε γ�νει τ� 2000. H
�ικ�ν�µικ� κατ�σταση τ�υ ETAE στις 31.12.2002 δεν κα�ιστ� αναγκα�α
τη σ$σταση πρ��λεψης απ� την Tρ�πε&α λ�γω αυτ�ς της αν�ληψης
δ�σµευσης.

Σηµε�ωση Z — Πρ�εισπρα��ε�σες επιδ�τ�σεις επιτ�κ��υ

α) 1να µ�ρ�ς των π�σ�ν π�υ εισπρ�	�ηκαν απ� την Eπιτρ�π� των Eυρω-
παϊκ�ν K�ιν�τ�των στ� πλα�σι� τ�υ ENΣ (Eυρωπαϊκ�$ N�µισµατικ�$
Συστ�µατ�ς), 	�ρηγ��ηκε ως µακρ�πρ��εσµη πρ�κατα��λ�, η �π��α
κατα	ωρε�ται στ� Eνεργητικ�, στ� λ�γαριασµ� 10.α) «Aπαιτ�σεις απ� επι-
δ�τ�σεις επιτ�κ��υ π�υ �	�υν πρ�κατα�λη�ε� στα πλα�σια τ�υ ENΣ».

�) Oι «Πρ�εισπρα	�ε�σες επιδ�τ�σεις επιτ�κ��υ» (λ�γαριασµ�ς 3.α)
στ� Πα�ητικ� περιλαµ��ν�υν:

- τα π�σ� των επιδ�τ�σεων επιτ�κ��υ των δανε�ων π�υ 	�ρηγ�$νται για
επενδυτικ� σ	�δια �%ω απ� την 1νωση στα πλα�σια των συµ��σεων
π�υ �	�υν υπ�γρα"ε� µε τα κρ�τη AKE και των πρωτ�κ�λλων π�υ
�	�υν συνα"�ε� µε τις µεσ�γειακ�ς 	�ρες,

- τις επιδ�τ�σεις επιτ�κ��υ �ρισµ�νων δανε�ων π�υ 	�ρηγε� η Tρ�πε&α
απ� τ�υς ιδ��υς π�ρ�υς της στ� εσωτερικ� της 1νωσης, �ι �π��ες

τ��ενται στη δι��εσ� της στα πλα�σια τ�υ Eυρωπαϊκ�$ N�µισµατικ�$
Συστ�µατ�ς, σ$µ"ωνα µε τ�ν καν�νισµ� (EOK) αρι�. 1736/79 τ�υ
Συµ��υλ��υ των Eυρωπαϊκ�ν K�ιν�τ�των της 3ης Aυγ�$στ�υ 1979,
και στ� πλα�σι� τ�υ 	ρηµατ�δ�τικ�$ µη	ανισµ�$ π�υ ��σπισαν τα
κρ�τη µ�λη της EZEΣ ��σει της Συµ"ων�ας EZEΣ π�υ υπεγρ�"η την
2α Mα'�υ 1992,

- τα π�σ� π�υ λαµ��ν�νται ως επιδ�τ�σεις επιτ�κ��υ των δανε�ων π�υ
	�ρηγ�$νται απ� π�ρ�υς της EK στα πλα�σια των απ�"�σεων τ�υ
Συµ��υλ��υ των Eυρωπαϊκ�ν K�ιν�τ�των 78/870/EOK της 16ης
Oκτω�ρ��υ 1978 (N�� K�ιν�τικ� M�σ�), 82/169/EOK της 15ης Mαρτ��υ
1982 και 83/200/EOK της 19ης Aπριλ��υ 1983 και σε ε"αρµ�γ� τ�υ
καν�νισµ�$ (EOK) αρι�. 1736/79 τ�υ Συµ��υλ��υ των Eυρωπαϊκ�ν
K�ιν�τ�των της 3ης Aυγ�$στ�υ 1979, �πως τρ�π�π�ι��ηκε απ� τ�ν
καν�νισµ� (EOK) αρι�. 2790/82 τ�υ Συµ��υλ��υ των Eυρωπαϊκ�ν
K�ιν�τ�των της 18ης Oκτω�ρ��υ 1982.

2002 2001

688 231 634 272

132 188 123 750

18 781 30 970

839 200 788 992

3,03 4 183 595 157 182 20 947 293

3 358 114 703 349 21 397 139 807 13 273
6 727 28 150 0 11 642 46 519 6 947

0 0 0 – 5 420 – 5 420 – 5 384

10 085 142 853 349 27 619 180 906 14 836

0 52 005 224 8 118 60 347 5 585
0 4 740 14 8 520 13 274 4 787
0 0 0 – 5 420 – 5 420 – 5 384

0 56 745 238 11 218 68 201 4 988

10 085 86 108 111 16 401 112 705 9 848

3 358 62 698 125 13 279 79 460 7 687
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Σηµε�ωση H — Λ�γαριασµ�� ισ�λ�γισµ�! ∆ι
��ρα (σε 	ιλι�δες ευρ�)

Xρε�στες δι
��ρ�ι:

- Στεγαστικ� δ�νεια και
πρ�κατα��λ�ς στ� πρ�σωπικ�  . . .

- Kα�αρ� υπ�λ�ιπ� των π�σ�ν π�υ
εκταµιε$�ηκαν για λη"��ντα
δ�νεια και των π�σ�ν π�υ
εισπρ�	�ηκαν �ναντι
	�ρηγη��ντων δανε�ων στ�
πλα�σι� των πρ�%εων NKM π�υ
δια	ειρ�&εται η Tρ�πε&α για
λ�γαριασµ� της Eυρωπαϊκ�ς
K�ιν�τητας (Eιδικ� Tµ�µα)  . . . . .

- Πρ�ϊ�ν δανεισµ�$ πρ�ς ε�σπρα%η

- Aπαιτ�σεις απ� πρ�%εις
ανταλλαγ�ς  . . . . . . . . . . . . . . . . .

- Eισπρακτ�ες δ�σεις δανε�ων  . . .

- Λ�ιπ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Πιστωτ�ς δι
��ρ�ι:

- Λ�γαριασµ�� της Eυρωπαϊκ�ς K�ιν�τητας:

. για πρ�%εις στ� πλα�σι� τ�υ
Eιδικ�$ Tµ�µατ�ς και δι�"�ρα
�λλα συνα"� υπ� εκκα��ριση
π�σ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

. λ�γαριασµ�� κατα��σεων . . . . .

- Yπ�	ρε�σεις απ� πρ�%εις
ανταλλαγ�ς  . . . . . . . . . . . . . . . . .

- Πληρωτ�ες δ�σεις δανε�ων  . . . .

- Πρ�αιρετικ� Eπικ�υρικ� Σ$στηµα
Πρ�ν�ιας (Σηµε�ωση Λ)  . . . . . . . .

- Λ�ιπ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σηµε�ωση Θ — Mετα�ατικ�� λ�γαριασµ�� (σε 	ιλι�δες ευρ�)

Στ� ενεργητικ� (πρ�πληρω��ντα
���δα και �σ�δα εισπρακτ�α):

T�κ�ι και πρ�µ��ειες πρ�ς
ε�σπρα%η  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1%�δα δανεισµ�$ πρ�ς απ�σ�εση

Λ�ιπ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Στ� πα�ητικ� (πρ�εισπρα���ντα
�σ�δα και πληρωτ�α ���δα):

T�κ�ι και πρ�µ��ειες πρ�ς κατα��λ�

1σ�δα 	�ρηγ�σεων πρ�ς απ�σ�εση

1σ�δα δανεισµ�$ πρ�ς απ�σ�εση

Πρωτ���υλ�α υπ�ρ των
υπερ	ρεωµ�νων πτω	�ν 	ωρ�ν
(YΠX)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Πληρωτ�ες δαπ�νες πρ�σωπικ�$

∆απ�νες για ε%ωτερικ�
κινητικ�τητα  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Λ�ιπ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

(*) Περιλαµ��ν�νται στ� λ�γαριασµ� 15 των απ�τελεσµ�των 	ρ�-
σης: �κτακτα �%�δα (Σηµε�ωση Π).

Σηµε�ωση I — Yπ��ρε�σεις πρ�ς πιστωτικ
 ιδρ!µατα (πρ��εσµ�ας
� µε πρ�ειδ�π��ηση) (σε 	ιλι�δες ευρ�)

- Bρα	υπρ��εσµ�ς δανεισµ�ς  . . .

- Yπ�σ	ετικ�ς εκδ��ε�σες �ναντι
της κατα��λ�ς τ�υ κε"αλα��υ
της ETAA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

31.12.2002 31.12.2001

70 238 82 173

57 779 107 116

449 063 0

304 467 0

49 461 299 010

175 814 98 491

1 106 822 586 790

233 364 167 241

269 420 296 053

301 625 0

0 172 066

144 264 133 689

87 328 220 345

1 036 001 989 394

31.12.2002 31.12.2001

2 170 871 2 356 774

720 290 708 607

1 355 1 279

2 892 516 3 066 660

3 198 493 3 165 785

585 952 461 868

713 250 726 459

62 251 67 912

7 278 7 100

7 500 7 500 (*)

24 819 53 973

4 599 543 4 490 597

31.12.2002 31.12.2001

1 172 542 597 497

10 125 10 125

1 182 667 607 622



Σηµε�ωση K — Συν�πτικ� κατ
σταση των υπ��ρε�σεων απ� πιστωτικ�!ς τ�τλ�υς στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002 (σε 	ιλι�δες ευρ�)

Λη"��ντα δ�νεια Πρ�%εις ανταλλαγ�ς ν�µισµ�των Kα�αρ� π�σ�

Π�σ� πρ�ς κατα��λ� (+)
� πρ�ς ε�σπρα%η (–)

Πληρωτ�α Yπ�λ�ιπ� στις M�σ� Yπ�λ�ιπ� στις M�σ� Περ��δ�ς M�σ� M�σ� Yπ�λ�ιπ� στις Yπ�λ�ιπ� στις
σε 31.12.2001 επιτ�κι� 31.12.2002 επιτ�κι� ε%�"λησης 31.12.2001 επιτ�κι� 31.12.2002 επιτ�κι� 31.12.2001 31.12.2002

EUR

GBP

DKK

SEK

USD

CHF

JPY

NOK

CAD

AUD

CZK

HKD

NZD

ZAR

HUF

PLN

TWD

SKK

ΣYNOΛO

H απ�πληρωµ� �ρισµ�νων λη"��ντων δανε�ων ε�ναι συναρτηµ�νη µε 	ρηµατιστηριακ�$ς δε�κτες (ιστ�ρικ� α%�α: 1 580 εκατ�µµ$ρια). 4λα
αυτ� τα δ�νεια αντιστα�µ�&�νται πλ�ρως µε πρ�%εις ανταλλαγ�ς.

Σηµε�ωση Λ — Πρ��λ�ψεις για κινδ!ν�υς και �
ρη (ταµε�� συντ
-
�εων πρ�σωπικ�!) (σε 	ιλι�δες ευρ�)

Oι υπ�	ρε�σεις σε �ρ�υς συντα%ι�δ�τικ�ν παρ�	�ν απ�τιµ��ηκαν
στις 30 I�υν��υ 2000 µε τη «µ���δ� των εκτιµ�µενων µ�ν�δων υπ�-
	ρε�σεως» («projected unit credit method»), απ� �να ανε%�ρτητ�
αναλ�γιστ�. O υπ�λ�γισµ�ς �ασ�στηκε στις ακ�λ�υ�ες παραδ�	�ς:

- πρ�ε%�"λητικ� επιτ�κι� 7% για τ�ν πρ�σδι�ρισµ� της παρ�$σας
α%�ας των κεκτηµ�νων παρ�	�ν,

- ηλικ�α συντα%ι�δ�τησης τα 62 �τη,

- µ�ση συνδυασµ�νη επ�πτωση της α$%ησης τ�υ κ�στ�υς δια��ωσης
και της ε%�λι%ης της σταδι�δρ�µ�ας εκτιµ�µενη σε 4%,

- συντελεστ�ς αναπρ�σαρµ�γ�ς των συντ�%εων 1,5%,

- πι�αν�τητα παρα�τησης 3% �ως την ηλικ�α των 55 ετ�ν,

- 	ρ�ση των αναλ�γιστικ�ν πιν�κων EVK/PRASA 90.

6Yστερα απ� αυτ� την απ�τ�µηση, διαπιστ��ηκε �τι �ι υπ�	ρε�σεις
της Tρ�πε&ας ε�ναι καλυµµ�νες.

H πρ��λεψη για τ� Tαµε�� συντ�%εων ε%ελ�	�ηκε ως ε%�ς:

- Πρ��λεψη στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2001  . . . . . . . . .

- Πληρωµ�ς κατ� τη δι�ρκεια τ�υ �τ�υς  . . . . . . .

- Eτ�σι� κ�στ�ς  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

- Πρ��λεψη στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002  . . . . . . . . .

Στα ανωτ�ρω π�σ� δεν συµπεριλαµ��νεται η υπ�	ρ�ωση πρ�ς τα
µ�λη τ�υ πρ�σωπικ�$, �σ�ν α"�ρ� τ� πρ�αιρετικ� επικ�υρικ�
σ$στηµα πρ�ν�ιας (σ$στηµα κα��ρισµ�νων παρ�	�ν τρ�"�δ�τ�$-
µεν� απ� τις εισ"�ρ�ς των µελ�ν). H υπ�	ρ�ωση αυτ�, η �π��α
αν�ρ	εται σε 144,3 εκατ�µµ$ρια ευρ� (2001: 133,7 εκατ�µµ$ρια),
περιλαµ��νεται στ� λ�γαριασµ� Πιστωτ�ς δι�"�ρ�ι/Λ�ιπ� (Σηµε�-
ωση H).

2002 - OIKONOMIKH EKΘEΣH σελ. 58

72 131 851 5,48 77 303 117 5,13 2003/2030 24 174 809 + 5,50 31 127 088 + 3,12 96 306 660 108 430 205

48 004 134 6,34 48 068 756 6,17 2003/2040 4 046 143 – 6,35 4 008 082 – 3,79 43 957 991 44 060 674

484 099 5,17 363 451 5,26 2003/2010 141 865 + 5,17 90 928 + 2,80 625 964 454 379

200 512 5,70 203 763 5,70 2003/2007 864 306 + 5,70 1 178 448 + 3,70 1 064 818 1 382 211

45 145 774 5,50 44 451 612 5,09 2003/2026 15 983 627 – 5,56 17 553 055 – 1,94 29 162 147 26 898 557

3 213 298 3,99 3 199 532 3,61 2003/2014 54 960 – 4,00 56 114 – 5,85 3 158 338 3 143 418

3 429 706 3,04 4 052 721 3,56 2003/2032 944 455 – 3,04 1 749 289 – – 0,16 2 485 251 2 303 432

314 406 5,67 604 761 5,99 2004/2008 213 796 – 5,67 426 082 – 6,55 100 610 178 679

1 474 036 7,98 619 336 7,71 2003/2008 1 402 998 – 7,98 558 912 – 0,00 71 038 60 424

462 963 6,28 1 533 196 5,03 2005/2005 462 963 – 6,28 1 533 196 – 0,00

247 891 7,55 477 808 6,02 2005/2022 101 167 + 7,55 298 800 + 2,36 349 058 776 608

1 767 967 7,12 1 179 981 6,97 2003/2010 1 767 967 – 7,12 1 179 981 – 0,00

94 273 6,50 100 125 6,50 2004/2007 94 273 – 6,50 100 125 – 0,00

609 566 12,88 727 895 12,20 2003/2018 371 124 – 12,88 429 651 – 12,91 238 442 298 244

161 106 10,02 311 059 9,09 2003/2012 81 573 – 10,02 120 166 – 8,39 79 533 190 893

326 416 12,52 430 714 10,93 2003/2017 118 105 – 12,52 261 225 – 0,00 208 311 169 489

1 035 766 5,00 1 289 507 4,51 2003/2013 1 035 766 – 5,00 1 289 507 – 0,00

46 752 15,63 63 114 + 15,63 113 245 + 8,29 109 866 113 245

179 150 516 184 917 334

474 951

– 19 037

61 291

517 205



Σηµε�ωση M — Kε�
λαια για γενικ�!ς τραπε�ικ�!ς κινδ!ν�υς (σε
	ιλι�δες ευρ�)

H ε%�λι%η των Kε"αλα�ων για γενικ�$ς τραπε&ικ�$ς κινδ$ν�υς �ταν
η ε%�ς:

Yπ�λ�ιπ� στην αρ	� της 	ρ�σης
Kρατ�σεις εντ�ς της 	ρ�σης  . .

Yπ�λ�ιπ� στ� τ�λ�ς της 	ρ�σης

Σηµε�ωση N — Γεωγρα�ικ� καταν�µ� των τ�κων και ε��µ�ι�!µενων
εσ�δων (λ�γαριασµ�ς 1 των απ�τελεσµ�των 	ρ�σης) (σε 	ιλι�δες
ευρ�)

Γερµαν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .
Γαλλ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Iταλ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Hνωµ�ν� Bασ�λει�  . . . . . . . . .
Iσπαν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . .
B�λγι� . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
K�τω X�ρες  . . . . . . . . . . . . . .
Σ�υηδ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .
∆αν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Aυστρ�α . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Φινλανδ�α  . . . . . . . . . . . . . . . .
Eλλ�ς  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Π�ρτ�γαλ�α . . . . . . . . . . . . . . .
Iρλανδ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .
Λ�υ%εµ��$ργ�  . . . . . . . . . . . .

Eκτ�ς Eυρωπαϊκ�ς 1νωσης . .

Mη αναλυ��ντα �σ�δα (1)  . . .

(1) Mη αναλυ��ντα �σ�δα:

1σ�δα επενδυτικ�$
	αρτ�"υλακ��υ  . . . . . . . . . . .
1σ�δα �ρα	υπρ��εσµων
τ�τλων  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
1σ�δα 	ρηµαταγ�ρ�ς  . . . . . .
Πρ�µ��ειες εγγυ�σεων ETAE (*)
(αντεγγ$ηση απ� την ETEπ)  . .

(*) Mετ� απ� α"α�ρεση της ετ�σιας απ�σ�εσης.

Σηµε�ωση * — Γεωγρα�ικ� καταν�µ� των εσ�δων πρ�µη�ει�ν
(λ�γαριασµ�ς 4 των απ�τελεσµ�των 	ρ�σης) (σε 	ιλι�δες ευρ�)

Iταλ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Hνωµ�ν� Bασ�λει�  . . . . . . . . .
∆αν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Iρλανδ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .

K�ιν�τικ� �ργανα . . . . . . . . . .

Σηµε�ωση O — ∆απ
νες και ���δα δι��κησης (σε 	ιλι�δες ευρ�) 

Mισ��� και επιδ�µατα  . . . . . .
K�ινωνικ�ς εισ"�ρ�ς και
λ�ιπ�ς κ�ινωνικ�ς δαπ�νες  . .

∆απ�νες πρ�σωπικ�$  . . . . . .
Γενικ� και δι�ικητικ� �%�δα  . .

T� απασ	�λ�$µεν� στην Tρ�πε&α πρ�σωπικ� αρι�µ�$σε 1 113 �τ�µα
στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002 (1 097 στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2001).

Σηµε�ωση Π — 'κτακτα �σ�δα και ���δα

α) 'κτακτα �σ�δα (σε 	ιλι�δες ευρ�)

T� �κτακτ� �σ�δ� $ψ�υς 665 000 ευρ� στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2001
αντιστ�ι	ε� στ�ν αντιλ�γισµ� ε%�δων π�υ ε�	αν εγγρα"ε� τ� 2001.

�) 'κτακτα ���δα (σε 	ιλι�δες ευρ�)

Πρ��λεψη για ε%ωτερικ�
κινητικ�τητα  . . . . . . . . . . . . . .
Eιδικ�ς τιµ�ς µετατρ�π�ς  . . .

Σηµε�ωση P — Eιδικ�ς κατα��σεις πρ�ς ε�υπηρ�τηση δανεισµ�!

H ��ση αυτ� α"�ρ� τ� π�σ� των λη%�ντων τ�κ�µεριδ�ων και �µ�λ�-
γων, τα �π��α πληρ��ηκαν απ� την Tρ�πε&α στ�υς πρ�κτ�ρες πλη-
ρωµ�ς αλλ� δεν �	�υν ακ�µη πρ�σκ�µιστε� πρ�ς ε�σπρα%η απ� τ�υς
κατ�	�υς �µ�λ�γων π�υ �	ει εκδ�σει η Tρ�πε&α.

Σηµε�ωση Σ — Eκτ�µηση της παρ�!σας α��ας των
�ρηµατ�πιστωτικ�ν µ�σων

H Tρ�πε&α κατα	ωρε� τα 	ρηµατ�πιστωτικ� µ�σα τ�υ Iσ�λ�γισµ�$ µε
��ση τ� ιστ�ρικ� τ�υς κ�στ�ς σε συν�λλαγµα (πλην τ�υ λειτ�υργι-
κ�$ 	αρτ�"υλακ��υ), τ� �π��� ισ�$ται µε τ� εισπρα	��ν π�σ�, �ταν
πρ�κειται για στ�ι	ε�� τ�υ πα�ητικ�$, � µε τ� κατα�λη��ν π�σ�, για
την απ�κτηση στ�ι	ε��υ τ�υ ενεργητικ�$. H παρ�$σα α%�α των 	ρη-
µατ�πιστωτικ�ν µ�σων (κυρ�ως των 	�ρηγη��ντων δανε�ων, των
ρευστ�ν δια�εσ�µων, των τ�τλων και των αντλη��ντων π�ρων µετ�
απ� µακρ�πρ��εσµες πρ�%εις ανταλλαγ�ς ν�µισµ�των και επιτ�-
κ�ων), τα �π��α ε�ναι εγγεγραµµ�να στ� ενεργητικ� και στ�
πα�ητικ�, παρ�υσι�&εται στ�ν κατωτ�ρω π�νακα, σε αντιπαρα��λ�
πρ�ς τη λ�γιστικ� τ�υς α%�α:

Eνεργητικ� Πα�ητικ�

(σε εκατ�µ. ευρ�) Kα�αρ� Παρ�$σα Λ�γιστικ� Παρ�$σα
31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002 λ�γιστικ� α%�α α%�α α%�α α%�α

- X�ρηγ�σεις

- Eπενδυτικ� 	αρτ�"υλ�κι�

- ∆ια��σιµα

- ∆ανεισµ�ς µετ� τις
πρ�%εις ανταλλαγ�ς

Σ$ν�λ�

H µ���δ�ς υπ�λ�γισµ�$ της παρ�$σας α%�ας των 	ρηµατ�πιστωτι-
κ�ν µ�σων π�υ συν��τ�υν τ� ενεργητικ� και πα�ητικ� �ασ�&εται
στις ταµειακ�ς ρ��ς των µ�σων αυτ�ν και της καµπ$λης δανεισµ�$
της Tρ�πε&ας. H καµπ$λη αντικατ�πτρ�&ει τ� κ�στ�ς 	ρηµατ�δ�τη-
σης της Tρ�πε&ας στ� τ�λ�ς της 	ρ�σης.

σελ. 59 OIKONOMIKEΣ KATAΣTAΣEIΣ THΣ ETEπ

31.12.2002 31.12.2001

1 080 000 935 000
25 000 145 000

1 105 000 1 080 000

31.12.2002 31.12.2001

1 454 812 1 552 900
1 146 295 1 227 998
1 145 673 1 369 824
1 205 993 1 377 507
1 017 252 1 219 248

172 412 213 288
119 671 149 850
147 968 177 804
186 848 247 954
136 309 152 647
124 832 115 649
414 251 389 539
496 335 525 726
93 772 113 859
28 597 26 829

7 891 020 8 860 622

1 009 465 1 061 294

8 900 485 9 921 916

872 771 807 590

9 773 256 10 729 506

208 606 158 125

168 768 85 696
485 958 556 133

9 439 7 636

872 771 807 590

31.12.2002 31.12.2001

1 2
50 59
0 1

17 20

68 82
20 447 22 759

20 515 22 841

31.12.2002 31.12.2001

109 983 101 849

53 365 51 054

163 348 152 903
62 777 50 861

226 125 203 764

31.12.2002 31.12.2001

0 7 500
0 3 864

0 11 364

197 039 205 237 — —

2 506 2 699 — —

10 976 10 976 — —

— — 184 710 191 846

210 521 218 912 184 710 191 846



Σηµε�ωση T — ∆ια�ε�ριση κινδ!νων

Oι σηµαντικ�� κ�νδυν�ι π�υ πρ�πει να αντιµετωπ�&ει η Tρ�πε&α ε�ναι
�ι ε%�ς:

* πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς

* κ�νδυν�ς επιτ�κ�ων

* κ�νδυν�ς ρευστ�τητας

* συναλλαγµατικ�ς κ�νδυν�ς

Πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς

O πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς α"�ρ� κυρ�ως τη δανει�δ�τικ� δραστηρι�-
τητα της Tρ�πε&ας και, σε µικρ�τερ� �α�µ�, τα µ�σα δια	ε�ρισης των
δια�εσ�µων της, �πως τ�υς τ�τλ�υς στα�ερ�ς απ�δ�σης π�υ κατ�	ει
στ� επενδυτικ� 	αρτ�"υλ�κι�, στ� 	αρτ�"υλ�κι� αντιστ��µισης
κινδ$νων και στ� λειτ�υργικ� 	αρτ�"υλ�κι�, τα πιστ�π�ιητικ�
κατα��σεων και τις πρ��εσµιακ�ς διατραπε&ικ�ς κατα��σεις.

O πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς π�υ συνδ�εται µε τη 	ρ�ση παρ�γωγων
µ�σων αναλ$εται επ�σης κατωτ�ρω (Σηµε�ωση Y).

H δια	ε�ριση τ�υ πιστωτικ�$ κινδ$ν�υ γ�νεται µε ��ση, α"εν�ς, τη
µ�τρηση τ�υ µεγ���υς τ�υ πιστωτικ�$ κινδ$ν�υ π�υ συνδ�εται µε
τα εκ�στ�τε αντισυµ�αλλ�µενα µ�ρη, και, α"ετ�ρ�υ, την αν�λυση
της "ερεγγυ�τητας των αντισυµ�αλλ�µ�νων.

4σ�ν α"�ρ� τη δανει�δ�τικ� δραστηρι�τητα, τη δια	ε�ριση των

δια�εσ�µων και τις πρ�%εις µε παρ�γωγα µ�σα, τ�ν πιστωτικ� κ�ν-

δυν� δια	ειρ�&εται µια ανε%�ρτητη Yπηρεσ�α Πιστωτικ�ν Kινδ$νων,
π�υ υπ�γεται �µεσα στη ∆ιευ�$ν�υσα Eπιτρ�π�. Kατ� τ�ν τρ�π�

αυτ�, η Tρ�πε&α �	ει δηµι�υργ�σει µια ανε%�ρτητη δ�µ� για τ�ν

πρ�σδι�ρισµ� και την παρακ�λ�$�ηση τ�υ πιστωτικ�$ κινδ$ν�υ.

X�ρηγ�σεις

H Tρ�πε&α, για να περι�ρ�σει τ�ν πιστωτικ� κ�νδυν� στ� 	αρτ�"υλ�-

κι� 	�ρηγ�σε�ν της, δεν 	�ρηγε� δ�νεια παρ� µ�ν� σε αντισυµ�αλ-

λ�µ�ν�υς των �π��ων �	ει απ�δει	�ε� η "ερεγγυ�τητα σε µακρ�-

πρ��εσµη ��ση και �ι �π���ι ε�ναι σε ��ση να πρ�σ"�ρ�υν επαρκ�ς

ισ	υρ�ς εγγυ�σεις.

E%�λλ�υ, η Tρ�πε&α, για να ε%ασ"αλ�σει απ�τελεσµατικ� µ�τρηση

και δια	ε�ριση τ�υ πιστωτικ�$ κινδ$ν�υ �σ�ν α"�ρ� τις 	�ρηγ�σεις

της, �	ει κατατ�%ει τις πιστ�σεις της σ$µ"ωνα µε γενικ�ς αναγνω-

ρισµ�να κριτ�ρια, �ασι&�µενα στην π�ι�τητα τ�υ δανει�λ�πτη, την

εγγ$ηση και, ενδε	�µ�νως, τ�ν εγγυητ�.

H δι�ρ�ρωση των εγγυ�σεων επ� τ�υ 	αρτ�"υλακ��υ 	�ρηγ�σεων

στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002 �ταν η ε%�ς (σε εκατ�µµ$ρια ευρ�):

Eγγυητ�ς

Kρ�τη µ�λη ∆ηµ�σι�ι Tρ�πε&ες της Eταιρε�ες (1) Xωρ�ς επ�σηµη Σ$ν�λ�
�ργανισµ�� (1) «&�νης A» εγγ$ηση (2)

Kρ�τη µ�λη

∆ηµ�σι�ι �ργανισµ��

∆ανει�λ�πτης Tρ�πε&ες της «&�νης A»

Eταιρε�ες

Σ$ν�λ� 2002

Σ$ν�λ� 2001

(1) Tα δ�νεια π�υ ε�ναι εγγυηµ�να µε εκ	ωρ�σεις απαιτ�σεων κατατ�σσ�νται σ$µ"ωνα µε τη "$ση τ�υ τελικ�$ απ�δ�κτη.
(2) ∆�νεια για τα �π��α δεν απαιτ��ηκε καµ�α επ�σηµη εγγ$ηση, λ�γω της "ερεγγυ�τητας τ�υ δανει�λ�πτη, π�υ απ�τελε� αυτ� κα�αυτ� επαρκ�
εγγ$ηση. Kατ�λληλες συµ�ατικ�ς ρ�τρες ε%ασ"αλ�&�υν τ� δικα�ωµα της Tρ�πε&ας να �	ει πρ�σ�αση σε ανε%�ρτητες ε%ασ"αλ�σεις σε περ�-
πτωση π�υ συντρ�%�υν �ρισµ�νες περιστ�σεις.

- �%ω απ� την Eυρωπαϊκ� 1νωση:

Eγγυητικ� κ�λυψη απ�:

Kρ�τη µ�λη

K�ιν�τικ�ς πρ�ϋπ�λ�γισµ�ς

Πρ�εντα%ιακ�ς Mη	ανισµ�ς

Σ$ν�λ�

(*) εκ των �π��ων 2 546 εκατ�µµ$ρια αντιπρ�σωπε$�υν πρ�%εις µε
καταµερισµ� των κινδ$νων, �πως ε%ηγε�ται κατωτ�ρω (2 969
εκατ�µµ$ρια τ� 2001). 

Oι 	�ρηγ�σεις �%ω απ� την Eυρωπαϊκ� 1νωση (πλην των
	�ρηγ�σεων στ� πλα�σι� τ�υ Πρ�εντα%ιακ�$ Mη	ανισµ�$) �	�υν ως
�σ	ατη κ�λυψη εγγυ�σεις απ� τ�ν πρ�ϋπ�λ�γισµ� της K�ιν�τητας �
(στην περ�πτωση των κρατ�ν AKE και των YXE) απ� τ�υς
πρ�ϋπ�λ�γισµ�$ς των κρατ�ν µελ�ν. Σε �λες τις περι�	�ς (N�τια

A"ρικ�, µεσ�γειακ�ς 	�ρες, 	�ρες της Kεντρικ�ς και Aνατ�λικ�ς

Eυρ�πης (XKAE), 	�ρες της Aσ�ας και της Λατινικ�ς Aµερικ�ς

(AΛA)), µε ε%α�ρεση τα κρ�τη AKE και τις YXE, για τα δ�νεια π�υ

απ�λα$�υν κρατικ�ς εγγ$ησης �λ�ι �ι κ�νδυν�ι καλ$πτ�νται σε

�σ	ατη αν�γκη απ� τ�ν κ�ιν�τικ� πρ�ϋπ�λ�γισµ�.

Oι συµ"ων�ες π�υ απ�"�σισε τ� Συµ��$λι� της Eυρωπαϊκ�ς

1νωσης στις 14/04/97 (Aπ�"αση 97/256/EK) εισ�γαγαν την αρ	� τ�υ

«καταµερισµ�$ των κινδ$νων», ��σει της �π��ας �ρισµ�να δ�νεια

της Tρ�πε&ας καλ$πτ�νται µε εγγυ�σεις τρ�των για τ�υς εµπ�ρικ�$ς

κινδ$ν�υς, εν� η εγγ$ηση απ� τ�ν κ�ιν�τικ� πρ�ϋπ�λ�γισµ�

καλ$πτει µ�ν� τ�υς π�λιτικ�$ς κινδ$ν�υς π�υ συνδ��νται µε µη

µετα"�ρ� συναλλ�γµατ�ς, απαλλ�τρ�ωση, π�λεµ� και εµ"$λιες

αναταρα	�ς. M�	ρι σ�µερα, �	�υν υπ�γρα"ε� στ� πλα�σι� των

συµ"ωνι�ν αυτ�ν 	ρηµατ�δ�τικ�ς συµ��σεις συν�λικ�$ $ψ�υς

3 231 εκατ�µµυρ�ων ευρ� για δ�νεια µε καταµερισµ� των κινδ$νων.

Oι 	�ρηγ�σεις στ� πλα�σι� τ�υ Πρ�εντα%ιακ�$ Mη	ανισµ�$ (9 805
εκατ�µµ$ρια ευρ�) δεν καλ$πτ�νται µε εγγυ�σεις απ� τ�ν

πρ�ϋπ�λ�γισµ� της K�ιν�τητας � των κρατ�ν µελ�ν.

- στ� εσωτερικ� της Eυρωπαϊκ�ς 1νωσης:

2002 - OIKONOMIKH EKΘEΣH σελ. 60

13 006 13 006

18 117 14 489 1 675 810 1 396 36 487

13 448 31 943 10 834 16 109 14 528 86 862

9 398 1 520 19 762 27 066 6 317 64 063

40 963 47 952 32 271 43 985 35 247 200 418

41 545 36 968 32 589 45 030 34 809 190 941

2002 2001

1 677 1 881

21 661 (*) 21 530 (*)

9 805 6 765

33 143 30 176



(σε 	ιλι�δες ευρ�)

Xρηµατ�δ�τικ� συµ"ων�α Yπ�λ�ιπ� Yπ�λ�ιπ�

Eγγ�ηση των κρατ�ν µελ�ν
Σ$ν�λ� κρατ�ν AKE/YXE - ∆ε$τερη
Σ$µ�αση της Λ�µ�
Σ$ν�λ� κρατ�ν AKE/YXE -  Tρ�τη
Σ$µ�αση της Λ�µ�
Σ$ν�λ� κρατ�ν AKE/YXE -  T�ταρτη
Σ$µ�αση της Λ�µ�

Σ$ν�λ� κρατ�ν AKE/YXE - T�ταρτη
Σ$µ�αση της Λ�µ� - 2� Πρωτ�κ�λλ�

Σ�ν�λ� µε εγγ�ηση των κρατ�ν µελ�ν

Eγγ�ηση απ� τ
ν κ
ιν
τικ�

πρ
ϋπ
λ
γισµ� 100%
N�τια A"ρικ� - 300 εκατ�µ. -
Aπ�". Σ.∆. 19.06.95
AΛA I - 750 εκατ�µ.
AΛA Mετα�ατ. (Eγγ. 100%) - 153 εκατ�µ.
XKAE - 1 δισεκατ. - Aπ�". Σ.∆. 29.11.89
XKAE - 3 δισεκατ. - Aπ�". Σ.∆. 02.05.94
XKAE - 700 εκατ�µ. - Aπ�". Σ.∆. 18.04.91

Σ�ν
λ
 µε εγγ�ηση απ� τ
ν κ
ιν
τικ�

πρ
ϋπ
λ
γισµ� κατ� 100%

Eγγ�ηση απ� τ
ν κ
ιν
τικ� πρ
ϋπ
λ
γισµ� 75%
Mεσ�γειακ� πρωτ�κ�λλα
Γι�υγκ�σλα��α - 7ρ�ρ� 18 (1984)
Γι�υγκ�σλα��α - Πρωτ�κ�λλ� 1
Γι�υγκ�σλα��α - Πρωτ�κ�λλ� 2
Σλ��εν�α - Πρωτ�κ�λλ� 1

Σ�ν
λ
 µε εγγ�ηση απ� τ
ν κ
ιν
τικ�

πρ
ϋπ
λ
γισµ� κατ� 75%

Xρηµατ�δ�τικ� συµ"ων�α Yπ�λ�ιπ� Yπ�λ�ιπ�

Eγγ�ηση απ� τ
ν κ
ιν
τικ�
πρ
ϋπ
λ
γισµ� 70%
N�τια A"ρικ� - 375 εκατ�µ. - Aπ�". 29.01.97
AΛA II - 900 εκατ�µ.
AΛA Mετα�ατ. (Eγγ. 70% -
καταµερισµ�ς κινδ$νων) - 122 εκατ�µ.
B�σν�α-Eρ&εγ���νη - 100 εκατ�µ. 1999/2001
Eυρωµεσ�γειακ� συνεργασ�α (ETEπ) - 
2 310 εκατ�µ. - Aπ�". 29.01.97 
ΠΓ∆M - 150 εκατ�µ. - 1998-2000
XKAE - 3 520 εκατ�µ. - Aπ�". 29.01.97

Σ�ν
λ
 µε εγγ�ηση απ� τ
ν κ
ιν
τικ�
πρ
ϋπ
λ
γισµ� κατ� 70%

Eγγ�ηση απ� τ
ν κ
ιν
τικ�
πρ
ϋπ
λ
γισµ� 65%
N�τια A"ρικ� - 825 εκατ�µ. - 7/2000-7/2007
AΛA III - 2/2000-7/2007
Eυρωµεσ�γειακ� συνεργασ�α II -
2/2000-7/2007
XKAE - 9 280 εκατ�µ. - 2/2000-7/2007
T�υρκ�α - Eιδικ� δρ�ση - 2001
T�υρκ�α - TERRA - 11/1999-11/2002

Σ�ν
λ
 µε εγγ�ηση απ� τ
ν κ
ιν
τικ�
πρ
ϋπ
λ
γισµ� κατ� 65%

Σ�ν�λ� µε εγγ�ηση απ� τ�ν κ�ιν�τικ�
πρ�ϋπ�λ�γισµ�

Σ�ν�λ� Πρ�εντα�ιακ�� Mη�ανισµ��

Γενικ� σ!ν�λ�

∆ANEIA XOPΓHΘENTA ΓIA EΠEN∆YΣEIΣ E/Ω AΠO THN ENΩΣΗ
Aν�λυση των δανε�ων κατ� µ�ρ"� εγγυ�δ�σ�ας την 31η ∆εκεµ�ρ��υ 2002

Στ�ν κατωτ�ρω π�νακα παρ�υσι�&εται η καταν�µ� τ�υ υπ�λ��π�υ των εκταµιευ��ντων δανε�ων (σε εκατ�µµ$ρια ευρ�) στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002
κατ� τ�µ�α δραστηρι�τητας τ�υ δανει�λ�πτη:

Πρ��εσµ�α λ�%ης

T�µ�ας δραστηρι�τητας
1ως Aπ� 1 Περισσ�τερ�

1 �τ�ς �ως 5 �τη απ� 5 �τη ΣYNOΛO 2002 ΣYNOΛO 2001

Eν�ργεια

Mετα"�ρ�ς

Tηλεπικ�ινων�ες

6Yδρευση, απ�	�τευση

Λ�ιπ� �ργα υπ�δ�µ�ς

Γεωργ�α, δασ�κ�µ�α, αλιε�α

Bι�µη	αν�α

Yπηρεσ�ες

Συν�λικ� δ�νεια

Yγε�α, παιδε�α

Pευστ� δια��σιµα

O πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς π�υ συνδ�εται µε τα ρευστ� δια��σιµα (	αρτ�"υ-
λ�κια τ�τλων, commercial paper, πρ��εσµιακ�ς κατα��σεις κ.λπ.) υπ�κει-
ται σε αυστηρ� δια	ε�ριση, µε την επιλ�γ� αντισυµ�αλλ�µ�νων � εκδ�-
τ�ν �ριστης π�ι�τητας.

H ∆ι��κηση �	ει κα��ρ�σει �ρια, �σ�ν α"�ρ� τη δι�ρ�ρωση των 	αρτ�-
"υλακ�ων τ�τλων και τ� συν�λικ� υπ�λ�ιπ� των πρ�ϊ�ντων 	ρηµαταγ�-
ρ�ς, κυρ�ως µε ��ση τη �α�µ�λ�γηση των αντισυµ�αλλ�µ�νων απ� τις
εταιρε�ες α%ι�λ�γησης της πιστ�ληπτικ�ς ικαν�τητας (τα �ρια αυτ� επα-
νε%ετ�&�νται τακτικ� απ� την Yπηρεσ�α π�υ ε�ναι υπε$�υνη για τ�ν
�λεγ	� των πιστωτικ�ν κινδ$νων).

Στ�ν κατωτ�ρω π�νακα παρ�υσι�&εται η π�σ�στια�α καταν�µ� τ�υ πιστω-
τικ�$ κινδ$ν�υ π�υ εν�	�υν τα 	αρτ�"υλ�κια τ�τλων και τα πρ�ϊ�ντα
	ρηµαταγ�ρ�ς, µε ��ση τ� �α�µ� πιστ�ληπτικ�ς ικαν�τητας των αντι-
συµ�αλλ�µ�νων και των εκδ�τ�ν:

Π�σ�στ� % Xαρτ�"υλ�κι� Πρ�ϊ�ντα
στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2002 τ�τλων (%) 	ρηµαταγ�ρ�ς (%)

Bα�µ�λ�γηση Moody’s
� ισ�δ$ναµη

AAA

P1

Aπ� AA1 �ως AA3

A1

Kατ�τερη τ�υ A1

Xωρ�ς �α�µ�λ�γηση

Σ$ν�λ�

σελ. 61 OIKONOMIKEΣ KATAΣTAΣEIΣ THΣ ETEπ

31.12.02 31.12.01

4 404 8 924

118 575 177 225

677 506 867 832

876 688 826 818

1 677 173 1 880 799

184 859 205 887
393 484 587 466
93 664 115 711

447 100 582 878
2 220 491 2 491 321

255 222 329 195

3 594 820 4 312 458

3 334 112 3 903 857
15 580 21 159
23 511 34 555

168 588 193 597
121 304 131 268

3 663 095 4 284 436

31.12.02 31.12.01

277 528 327 031
867 572 995 196

101 539 135 063
99 544 100 122

2 104 321 2 385 402
150 000 150 000

2 977 145 3 360 841

6 577 649 7 453 655

243 562 202 533
988 461 941 255

3 164 588 1 905 885
2 848 245 1 979 920

130 000 0
450 000 450 000

7 824 856 5 479 593

21 660 420 21 530 142

9 805 108 6 764 930

33 142 701 30 175 871

1 893 9 397 12 032 23 322 23 751

2 060 11 465 40 479 54 004 51 496

2 473 6 461 2 926 11 860 14 380

1 048 4 361 9 016 14 425 12 738

534 3 332 5 185 9 051 8 143

57 156 143 356 366

2 501 7 996 4 254 14 751 15 132

226 1 445 1 218 2 889 2 418

4 416 22 122 34 726 61 264 54 497

59 616 4 442 5 117 3 942

15 267 67 351 114 421 197 039 186 863

83 12

0 17

12 45

3 15

1 10

1 1

100 100



K�νδυν�ς επιτ�κ�ων

H Tρ�πε&α �	ει υι��ετ�σει µια δ�µ� συν�λικ�ς δια	ε�ρισης ενεργητι-
κ�$/πα�ητικ�$, ε"αρµ�&�ντας τις καλ$τερες πρακτικ�ς τ�υ 	ρηµατ�πι-
στωτικ�$ τ�µ�α και, ειδικ�τερα, �	ει δηµι�υργ�σει µια Eπιτρ�π� ∆ια	ε�-
ρισης Eνεργητικ�$ και Πα�ητικ�$ (ALCO), �µεσα υπαγ�µενη στη
∆ιευ�$ν�υσα Eπιτρ�π�. Στ� πλα�σι� αυτ�, η Tρ�πε&α απ�"�σισε να ε"αρ-
µ�σει στρατηγικ� δια	ε�ρισης ενεργητικ�$/πα�ητικ�$, η �π��α συν�σταται
στη διατ�ρηση της µ�σης στα�µισµ�νης δι�ρκειας των ιδ�ων κε"αλα�ων
σε περ�π�υ 5 �τη, πρ�γµα π�υ την πρ�"υλ�σσει απ� σηµαντικ�ς διακυ-
µ�νσεις των µακρ�πρ��εσµων εσ�δων της.

Mε ��ση �να ιδεατ� 	αρτ�"υλ�κι� ιδ�ων κε"αλα�ων π�υ ανταπ�κρ�νεται

στ�ν ανωτ�ρω στ�	� της διατ�ρησης της µ�σης στα�µισµ�νης δι�ρκειας
των ιδ�ων κε"αλα�ων σε περ�π�υ 5 �τη, µια α$%ηση των επιτ�κ�ων �λων
των ν�µισµ�των κατ� 0,01% �α ε�	ε ως απ�τ�λεσµα την α$%ηση της δια-
"�ρ�ς µετα%$ της κα�αρ�ς παρ�$σας α%�ας της Tρ�πε&ας και της
κα�αρ�ς παρ�$σας α%�ας π�υ στ�	ε$εται απ� τη στρατηγικ� δια	ε�ρισης
ενεργητικ�$-πα�ητικ�$, κατ� 143 000 ευρ�.

Στ�ν κατωτ�ρω π�νακα "α�νεται η �κ�εση της Tρ�πε&ας στ�ν κ�νδυν� επι-
τ�κ�ων. Παρ�υσι�&�νται τα �ν�µαστικ� π�σ� και �ι αντ�στ�ι	ες ηµερ�µη-
ν�ες κατ� τις �π��ες γ�ν�νται αλλαγ�ς επιτ�κ�ων, για τ�υς κ$ρι�υς λ�γα-
ριασµ�$ς τ�υ ισ�λ�γισµ�$ π�υ υπ�κεινται σε αναπρ�σαρµ�γ� επιτ�κ��υ:

∆ιαστ�µατα αναπρ�σαρµ�γ�ς των επιτ�κ�ων (σε εκατ�µµ$ρια ευρ�):

1ως Aπ� 3 µ�νες Aπ� 6 µ�νες Aπ� 1 �τ�ς Περισσ�τερ� Σ$ν�λ� Σ$ν�λ�
3 µ�νες �ως 6 µ�νες �ως 1 �τ�ς �ως 5 �τη απ� 5 �τη 31.12.2002 2001

Eνεργητικ�

X�ρηγ�σεις
(ακα��ριστη α%�α)

Kα�αρ� δια��σιµα

Πα�ητικ�

∆ανεισµ�ς και πρ�%εις
ανταλλαγ�ς

K�νδυν�ς επιτ�κ�ων

K�νδυν�ς ρευστ�τητας

Στ�ν κατωτ�ρω π�νακα παρ�υσι�&εται η καταν�µ� των στ�ι	ε�ων
ενεργητικ�$ και πα�ητικ�$ κατ� πρ��εσµ�α λ�%ης, µε ��ση την ενα-
π�µ�ν�υσα δι�ρκεια απ� την ηµερ�µην�α τ�υ ισ�λ�γισµ�$ �ως τη
συµ�ατικ� ηµερ�µην�α λ�%ης.

Tα στ�ι	ε�α ενεργητικ�$ και πα�ητικ�$ για τα �π��α δεν υπ�ρ	ει συµ-
�ατικ� ηµερ�µην�α λ�%ης, κατατ�σσ�νται στην κατηγ�ρ�α «Mη
κα��ρισµ�νη ηµερ�µην�α λ�%ης».

K�νδυν�ς ρευστ�τητας (σε εκατ�µµ$ρια ευρ�)

Πρ��εσµ�α λ�%ης 1ως 3 µ�νες Περισσ�τερ� Περισσ�τερ� Περισσ�τερ� Mη κα��ρισµ�νη Σ$ν�λ�
απ� 3 µ�νες απ� 1 �τ�ς απ� 5 �τη ηµερ�µην�α
�ως 1 �τ�ς �ως 5 �τη λ�%ης

Eνεργητικ�

Tαµε��, δια��σιµα σε κεντρικ�ς τρ�πε&ες
και σε τα	υδρ�µικ� ταµιευτ�ρια

Kρατικ� α%ι�γρα"α δεκτ� για επανα	ρη-
µατ�δ�τηση απ� τις κεντρικ�ς τρ�πε&ες

Λ�ιπ�ς απαιτ�σεις:
Λ�γαριασµ�� �ψεως

Λ�ιπ�

∆�νεια 	�ρηγη��ντα:
σε πιστωτικ� ιδρ$µατα

σε πελ�τες

Oµ�λ�γ�ες και �λλ�ι τ�τλ�ι στα�ερ�ς
απ�δ�σης

Λ�ιπ� στ�ι	ε�α ενεργητικ�$

Σ$ν�λ� ενεργητικ�$

Πα�ητικ�

Yπ�	ρε�σεις πρ�ς πιστωτικ� ιδρ$µατα

Yπ�	ρε�σεις απ� πιστωτικ�$ς τ�τλ�υς

Aναπρ�σαρµ�γ�ς συµ��σεων
ανταλλαγ�ς ν�µισµ�των

Kε"�λαι�, απ��εµατικ� και
απ�τελ�σµατα 	ρ�σης

Λ�ιπ� στ�ι	ε�α πα�ητικ�$

Σ$ν�λ� πα�ητικ�$

Eπιπλ��ν, για την ε%ασ"�λιση της "ερεγγυ�τητας της Tρ�πε&ας και την
αντιµετ�πιση απρ��λεπτων ταµειακ�ν αναγκ�ν, δηµι�υργ��ηκε �να
	αρτ�"υλ�κι� τ�τλων καλ�$µεν� «επενδυτικ� 	αρτ�"υλ�κι�» (Σηµε�ωση B).
T� 	αρτ�"υλ�κι� αυτ� απ�τελε�ται απ� τ�τλ�υς, κυρ�ως στα�ερ�ς απ�δ�σης,
�ι �π���ι �	�υν εκδ��ε� απ� αντισυµ�αλλ�µεν�υς µε �ριστη πιστ�ληπτικ�
ικαν�τητα (κατ� κ$ρι� λ�γ� �µ�λ�γα εκδ���ντα απ� κρ�τη µ�λη) και τ�υς
�π���υς η Tρ�πε&α πρ�τ��εται να διατηρ�σει �ως τη λ�%η τ�υς.

Συναλλαγµατικ�ς κ�νδυν�ς

Πηγ�ς συναλλαγµατικ�$ κινδ$ν�υ ε�ναι τα περι��ρια επ� των εργασι�ν
και τα γενικ� �%�δα σε �λλα ν�µ�σµατα εκτ�ς τ�υ ευρ�. H Tρ�πε&α στ�-
	ε$ει την ε%�υδετ�ρωση τ�υ συναλλαγµατικ�$ κινδ$ν�υ περι�ρ�&�ντας
τις κα�αρ�ς ��σεις αν� ν�µισµα µ�σω της διεν�ργειας πρ�%εων στις
διε�νε�ς αγ�ρ�ς συναλλ�γµατ�ς.

2002 - OIKONOMIKH EKΘEΣH σελ. 62

104 939 2 912 5 635 36 614 46 939 197 039 186 863

10 494 182 177 1 259 1 370 13 482 12 632

115 433 3 094 5 812 37 873 48 309 210 521 199 495

120 630 – 4 167 3 558 28 665 36 024 184 710 174 794

– 5 197 7 261 2 254 9 208 12 285

16 16

20 145 704 529 1 398

107 107

9 932 9 932

10 039 0 10 039

1 497 5 322 32 409 53 187 92 415

1 383 7 063 34 709 59 628 102 783

2 880 12 385 67 118 112 815 195 198

4 056 868 1 448 2 690 9 062
5 056 5 056

17 011 13 398 69 270 116 034 5 056 220 769

1 173 4 6 1 183

13 211 10 794 95 564 65 348 184 917

99 18 2 985 447 3 549

24 615 24 615

6 505 6 505

14 483 10 816 98 555 65 795 31 120 220 769



Συναλλαγµατικ� ��ση (σε εκατ�µµ$ρια ευρ�)

N�µισµα Eυρ� Λ�ρα ∆�λ�ρι� 7λλα Σ$ν�λ� Γενικ�
στερλ�να HΠA ν�µ�σµατα εκτ�ς ευρ� σ$ν�λ�

Eνεργητικ�

Tαµε��, δια��σιµα σε κεντρικ�ς τρ�πε&ες και σε
τα	υδρ�µικ� ταµιευτ�ρια

Kρατικ� α%ι�γρα"α δεκτ� για επανα	ρηµατ�δ�τηση
απ� τις κεντρικ�ς τρ�πε&ες

Λ�ιπ�ς απαιτ�σεις:

Λ�γαριασµ�� �ψεως

Λ�ιπ�

∆�νεια 	�ρηγη��ντα:

σε πιστωτικ� ιδρ$µατα

σε πελ�τες

Oµ�λ�γ�ες και �λλ�ι τ�τλ�ι στα�ερ�ς απ�δ�σης

Λ�ιπ� στ�ι	ε�α ενεργητικ�$

Σ$ν�λ� ενεργητικ�$

Πα�ητικ�

Yπ�	ρε�σεις πρ�ς πιστωτικ� ιδρ$µατα

Yπ�	ρε�σεις απ� πιστωτικ�$ς τ�τλ�υς:

Xρε�γρα"α και �µ�λ�γ�ες σε κυκλ�"�ρ�α

Λ�ιπ�

Aναπρ�σαρµ�γ�ς συµ��σεων ανταλλαγ�ς ν�µισµ�των

Kε"�λαι�, απ��εµατικ� και απ�τελ�σµατα 	ρ�σης

Λ�ιπ� στ�ι	ε�α πα�ητικ�$

Σ$ν�λ� πα�ητικ�$

Eκτ�ς ισ�λ�γισµ�$

Kα�αρ� ��ση στις 31.12.2002

Kα�αρ� ��ση στις 31.12.2001

Σηµε�ωση Y — Παρ
γωγα µ�σα

Tα παρ�γωγα ε�ναι συµ�ατικ� 	ρηµατ�πιστωτικ� µ�σα, των �π��ων η α%�α
διακυµα�νεται αν�λ�γα µε τις µετα��λ�ς των υπ�κε�µενων στ�ι	ε�ων ενερ-
γητικ�$, των επιτ�κ�ων, των συναλλαγµατικ�ν ισ�τιµι�ν � δεικτ�ν.

1. Στ
 πλα�σι
 της �ντλησης π�ρων

H Tρ�πε&α 	ρησιµ�π�ιε� τα παρ�γωγα µ�σα κυρ�ως στ� πλα�σι� της στρα-
τηγικ�ς π�υ ε"αρµ�&ει για την �ντληση π�ρων, µε σκ�π�, α"εν�ς να πρ�-
σαρµ�σει τα 	αρακτηριστικ� (σε �ρ�υς ν�µισµ�των και επιτ�κ�ων) των
π�ρων π�υ αντλε� πρ�ς τα 	αρακτηριστικ� των δανε�ων π�υ 	�ρηγε�, και,
α"ετ�ρ�υ, να µει�σει τ� κ�στ�ς �ντλησης των π�ρων. 

Tα συ	ν�τερα 	ρησιµ�π�ι�$µενα παρ�γωγα µ�σα ε�ναι τα ε%�ς:

* Πρ�%εις ανταλλαγ�ς ν�µισµ�των

* Πρ�%εις ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων

* Deferred rate-setting agreement (DRS)

* Πρ�%εις ανταλλαγ�ς στ�ι	ε�ων ενεργητικ�$.

Πρ�%εις ανταλλαγ�ς ν�µισµ�των

Πρ�κειται για συµ��σεις στις �π��ες συµ"ωνε�ται η µετατρ�π� π�ρων π�υ
�	�υν αντλη�ε� µε δανεισµ�, σε �λλ� ν�µισµα απ� τ� ν�µισµα δανεισµ�$,
εν� ταυτ�	ρ�να συν�πτεται µια πρ��εσµιακ� σ$µ�αση ανταλλαγ�ς, π�υ
επιτρ�πει µια µελλ�ντικ�, αντ�στρ�"η ανταλλαγ� ν�µισµ�των, �στε τα

δανεικ� κε"�λαια να µπ�ρ�$ν να απ�πληρω��$ν στ� αρ	ικ� ν�µισµα στην
τακτ� ηµερ�µην�α απ�πληρωµ�ς.

Πρ�%εις ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων

Πρ�κειται για συµ��σεις στις �π��ες συν��ως συµ"ωνε�ται η ανταλλαγ�
π�ρων µε κυµαιν�µεν� επιτ�κι� �ναντι π�ρων µε στα�ερ� επιτ�κι� � αντι-
στρ�"ως.

Συµ��σεις για κα��ρισµ� των επιτ�κ�ων σε µεταγεν�στερη ηµερ�µην�α
(Deferred rate-setting agreement - DRS)

T� παρ�γωγ� αυτ� 	ρηµατ�πιστωτικ� µ�σ� ε�ναι παρ�µ�ι� µε µια σ$µ�αση
ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων (στα�ερ� επιτ�κι� �ναντι κυµαιν�µεν�υ επιτ�κ��υ
� αντιστρ�"ως). Xρησιµ�π�ιε�ται �µως ειδικ�τερα απ� 	ρηµατ�-
πιστωτικ�$ς�ργανισµ�$ς π�υ 	�ρηγ�$ν µακρ�πρ��εσµες 	ρηµατ�-
δ�τ�σεις, �πως η ETEπ, η �π��α αντλε� σηµαντικ� π�σ� απ� τις κε"αλαια-
γ�ρ�ς.

Πρ�%εις ανταλλαγ�ς στ�ι	ε�ων ενεργητικ�$

Oι ανταλλαγ�ς στ�ι	ε�ων ενεργητικ�$ διενεργ�$νται για επενδ$σεις σε
�µ�λ�γα π�υ δεν �	�υν τα επι�υµητ� 	αρακτηριστικ� σε �ρ�υς ταµειακ�ν
ρ��ν. Eιδικ�τερα, �ι ανταλλαγ�ς αυτ�ς 	ρησιµ�π�ι�$νται για τη µετα-
τρ�π� επενδ$σεων σε µ�σα κυµαιν�µεν�υ επιτ�κ��υ, µε πληρωµ� τ�κ�µε-
ριδ��υ και αναπρ�σαρµ�γ� τ�υ επιτ�κ��υ αν� τρ�µην�. Mε τ�ν τρ�π� αυτ�
η Tρ�πε&α ε%αλε�"ει τ�ν επιτ�κιακ� και/� τ� συναλλαγµατικ� κ�νδυν�, εν�
διατηρε�, �πως ε�	ε την πρ��εση, τ�ν πιστωτικ� κ�νδυν�.

σελ. 63 OIKONOMIKEΣ KATAΣTAΣEIΣ THΣ ETEπ

7 9 9 16

1 398 1 398

76 3 11 17 31 107

6 661 995 860 1 416 3 271 9 932

6 737 998 871 1 433 3 302 10 039

53 169 24 264 13 357 1 625 39 246 92 415

67 849 17 658 11 253 6 023 34 934 102 783

121 018 41 922 24 610 7 648 74 180 195 198

6 655 1 125 950 332 2 407 9 062

3 065 848 663 480 1 991 5 056

138 880 44 902 27 094 9 893 81 889 220 769

786 397 397 1 183

77 148 47 681 44 452 14 738 106 871 184 019

155 388 355 743 898

77 303 48 069 44 452 15 093 107 614 184 917

31 457 – 4 313 – 17 895 – 5 700 – 27 908 3 549

24 615 24 615

4 721 757 534 493 1 784 6 505

138 882 44 910 27 091 9 886 81 887 220 769

3 – 2 – 1

1 – 10 2 7

– 15 2 4 9



Oι ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων � ν�µισµ�των επιτρ�π�υν τη µετα��λ� των 	αρα-
κτηριστικ�ν τ�υ 	αρτ�"υλακ��υ λη"��ντων δανε�ων, σε �ρ�υς επιτ�κ�ων
και ν�µισµ�των, �στε αυτ� να ανταπ�κρ�νεται στη &�τηση των δανει�λη-
πτ�ν της Tρ�πε&ας. Eπιτρ�π�υν, �µως, επ�σης, στην Tρ�πε&α να απ�κτ�
πρ�σ�αση σε �ρισµ�νες κε"αλαιαγ�ρ�ς, ανταλλ�σσ�ντας µε αντισυµ�αλ-
λ�µ�ν�υς τ�υς ευν�ϊκ�$ς �ρ�υς πρ�σ�ασ�ς τ�υς στις αγ�ρ�ς αυτ�ς,
πρ�γµα π�υ της επιτρ�πει να µει�σει τ� κ�στ�ς δανεισµ�$ της.

Oι µακρ�πρ��εσµες πρ�%εις µε παρ�γωγα µ�σα 	ρησιµ�π�ι�$νται απ�-
κλειστικ� για τις αν�γκες της �ντλησης π�ρων και για τη µε�ωση της
�κ�εσης στ�ν κ�νδυν� αγ�ρ�ς, και �	ι για συναλλακτικ�$ς σκ�π�$ς.

4λες �ι συµ��σεις ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων � ν�µισµ�των π�υ συνδ��νται
µε τ� 	αρτ�"υλ�κι� λη"��ντων δανε�ων, �	�υν τις αυτ�ς ηµερ�µην�ες
λ�%ης µε τα λη"��ντα δ�νεια και ε�ναι, συνεπ�ς, µακρ�πρ��εσµες.

Π�λιτικ� αντιστ��µισης τ�υ πιστωτικ�$ κινδ$ν�υ των παραγ�γων

O πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς των παρ�γωγων µ�σων ε�ναι η &ηµ�α π�υ �α υ"�-
στατ� η Tρ�πε&α ε�ν �νας αντισυµ�αλλ�µεν�ς αδυνατ�$σε να εκπληρ�-
σει τις συµ�ατικ�ς τ�υ υπ�	ρε�σεις.

Λ�γω τ�υ ειδικ�$ 	αρακτ�ρα και της π�λυπλ�κ�τητας των συναλλαγ�ν
µε παρ�γωγα µ�σα, �	�υν �εσπιστε� �ρισµ�νες διαδικασ�ες �ι �π��ες
�	�υν σκ�π� να πρ�"υλ�%�υν την Tρ�πε&α απ� τις &ηµ�ες π�υ µπ�ρ�$ν
να πρ�κ$ψ�υν απ� τη 	ρ�ση των µ�σων αυτ�ν.

Συµ�ατικ� πλα�σι�:

4λες �ι µακρ�πρ��εσµες πρ�%εις της ETEπ µε παρ�γωγα µ�σα διενερ-
γ�$νται στ� πλα�σι� «Master Swap Agreements» και, �ταν πρ�κειται για µη
κλασσικ�ς δ�µ�ς, στ� πλα�σι� «Credit Support Annexes», π�υ κα��ρ�&�υν
τ�υς �ρ�υς παρ�	�ς ε%ασ"αλ�σεων �ναντι των ανειληµµ�νων δεσµε$-
σεων. Oι συµ��σεις αυτ�$ τ�υ ε�δ�υς ε�ναι ευρ�ως απ�δεκτ�ς και 	ρησι-
µ�π�ι�$µενες.

Eπιλ�γ� των αντισυµ�αλλ�µ�νων:

Πιστ�ληπτικ� ικαν�τητα τ�υλ�	ιστ�ν A1 αρ	ικ�, εν� η ETEπ διατηρε� τ�
δικα�ωµα να καταγγε�λει πρ�ωρα τη σ$µ�αση ε�ν η πιστ�ληπτικ� ικαν�-
τητα υπ��α�µιστε� κ�τω απ� �ρισµ�ν� επ�πεδ�.

4ρια:
- συν�λικ� κα�αρ� τρ�	�υσα α%�α των δεσµε$σεων σε παρ�γωγα µε �να

συγκεκριµ�ν� αντισυµ�αλλ�µεν�,

- µη εγγυηµ�νες δεσµε$σεις µε �να αντισυµ�αλλ�µεν�,

- επιπλ��ν, συγκεκριµ�να �ρια συγκ�ντρωσης εκ"ρασµ�να σε �ν�µαστικ�

π�σ�.

4λα τα �ρια πρ�σαρµ�&�νται δυναµικ� στην π�ι�τητα των αντισυµ�αλλ�-

µ�νων.

Παρακ�λ�$�ηση:

T� 	αρτ�"υλ�κι� παρ�γωγων µ�σων απ�τιµ�ται κατ� τακτ� διαστ�µατα

και αντιπαρα��λλεται πρ�ς τα �ρια π�υ �	�υν τε�ε�.

Eγγυητικ� κ�λυψη:

- �ι δεσµε$σεις σε παρ�γωγα µ�σα �ι �π��ες υπερ�α�ν�υν τ� αν�τατ�

�ρι� π�υ �	ει τε�ε� για τις µη εγγυηµ�νες δεσµε$σεις, καλ$πτ�νται απ�

ε%ασ"αλ�σεις σε ρευστ� � �µ�λ�γα �ριστης π�ι�τητας,

- �ι π�λ$ π�λ$πλ�κες και µε 	αµηλ� ρευστ�τητα συναλλαγ�ς απαιτ�$ν

ε%ασ"αλ�σεις αν�τερες απ� την αγ�ρα�α α%�α τ�υς τη δεδ�µ�νη στιγµ�,

- τ�σ� τ� 	αρτ�"υλ�κι� παραγ�γων µε µεµ�νωµ�ν�υς αντισυµ�αλλ�µ�-

ν�υς �σ� και �ι παρασ	ε�ε�σες ε%ασ"αλ�σεις απ�τιµ�νται σε τακτ� δια-

στ�µατα. H απ�τ�µηση αυτ� µπ�ρε� να �δηγ�σει στη σ$σταση συµπλη-

ρωµατικ�ν ε%ασ"αλ�σεων � στην �ρση καλυµµ�των.

O πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς π�υ συνδ�εται µε τα παρ�γωγα κυµα�νεται, αν�-

λ�γα µε δι�"�ρ�υς παρ�γ�ντες (επιτ�κια, συναλλαγµατικ�ς ισ�τιµ�ες

κ.λπ.), και συν��ως αντιστ�ι	ε� σε µικρ� µ�ν� µ�ρ�ς της τεκµαρτ�ς α%�ας

τ�υς. Στην περ�πτωση της Tρ�πε&ας, η �π��α διαπραγµατε$εται συµ��-

σεις παρ�γωγων µ�σων µ�ν� στη ��ση αµ�ι�α�ας συµ"ων�ας, � πιστωτι-

κ�ς κ�νδυν�ς εκτιµ�ται µε τη µ���δ� τ�υ «τρ�	�ντ�ς κινδ$ν�υ», την

�π��α συνιστ� η Tρ�πε&α ∆ιε�ν�ν ∆ιακαν�νισµ�ν (BIS). Στη ��ση αυτ�, �
πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς ισ�$ται µε τη �ετικ� α%�α αντικατ�στασης των σ	ε-

τικ�ν συµ��σεων, αυ%ηµ�νη κατ� τ�υς ενδε	�µεν�υς κινδ$ν�υς, π�υ

ε%αρτ�νται απ� τη δι�ρκεια και τ� ε�δ�ς της συναλλαγ�ς και στα�µ�&�-

νται µε ��ση �να δε�κτη π�υ συνδ�εται µε τη "$ση τ�υ αντισυµ�αλλ�µ�-

ν�υ (κ�νδυν�ς στα�µισµ�ν�ς κατ� BIS 2).

Στ�υς κατωτ�ρω π�νακες παρ�υσι�&�νται �ι πρ��εσµ�ες λ�%ης, α"εν�ς

των πρ�%εων ανταλλαγ�ς ν�µισµ�των και, α"ετ�ρ�υ, τ�υ α�ρ��σµατ�ς

(ως πρ�ς τα τεκµαρτ� π�σ�) των πρ�%εων ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων και των

Deferred rate-setting agreements (DRS), κα��ς και � αντ�στ�ι	�ς πιστω-

τικ�ς κ�νδυν�ς:

Πρ�%εις ανταλλαγ�ς ν�µισµ�των (σε εκατ�µµ$ρια ευρ�)

Λιγ�τερ� Aπ� 1 �τ�ς Aπ� 5 �τη Περισσ�τερ� Σ!ν�λ� Σ$ν�λ�
απ� 1 �τ�ς �ως 5 �τη �ως 10 �τη απ� 10 �τη 31.12.2002 2001

Tεκµαρτ� π�σ�

Kα�αρ� πρ�ε%�"ληµ�νη α%�α

Πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς (στα�µισµ�ν�ς κατ� BIS 2)

Tα πρ�ς ε�σπρα%η και πρ�ς κατα��λ� τεκµαρτ� π�σ� των πρ�%εων ανταλλαγ�ς ν�µισµ�των εγγρ�"�νται σε λ�γαριασµ�$ς εκτ�ς ισ�λ�γισµ�$
(�λ. κατωτ�ρω σηµε�� 2 για τις �ρα	υπρ��εσµες πρ�%εις ανταλλαγ�ς).

Πρ�%εις ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων και DRS (σε εκατ�µµ$ρια ευρ�)

Λιγ�τερ� Aπ� 1 �τ�ς Aπ� 5 �τη Περισσ�τερ� Σ!ν�λ� Σ$ν�λ�
απ� 1 �τ�ς �ως 5 �τη �ως 10 �τη απ� 10 �τη 31.12.2002 2001

Tεκµαρτ� π�σ�

Kα�αρ� πρ�ε%�"ληµ�νη α%�α

Πιστωτικ�ς κ�νδυν�ς (στα�µισµ�ν�ς κατ� BIS 2)

Γενικ�, η Tρ�πε&α δεν συν�πτει συµ��σεις δικαιωµ�των πρ�α�ρεσης
(options contracts) στ� πλα�σι� της π�λιτικ�ς της �σ�ν α"�ρ� την
αντιστ��µιση κινδ$νων. Ωστ�σ�, στ� πλα�σι� της στρατηγικ�ς της
για �ντληση π�ρων µε τ� 	αµηλ�τερ� δυνατ� κ�στ�ς απ� τις κε"α-
λαιαγ�ρ�ς, συν�πτει συµ��σεις δανεισµ�$ π�υ περιλαµ��ν�υν,
κυρ�ως, δικαι�µατα πρ�α�ρεσης επ� επιτ�κ��υ � 	ρηµατιστηριακ�$
δε�κτη. Tα δ�νεια αυτ� καλ$πτ�νται απ� συµ��σεις ανταλλαγ�ς, π�υ
αντιστα�µ�&�υν τ�ν αντ�στ�ι	� κ�νδυν� αγ�ρ�ς.

Στ�ν κατωτ�ρω π�νακα παρ�υσι�&�νται � αρι�µ�ς και τ� τεκµαρτ�
π�σ� των δια"�ρων τ$πων δικαιωµ�των πρ�α�ρεσης π�υ α"�ρ�$ν
λη"��ντα δ�νεια:

∆ικαι�µατα Eιδικ�ς συµ��σεις

Eνσωµατωµ�ν� επ� επ� �ν�µαστικ�ν

δικα�ωµα 	ρηµατιστηριακ�$ επιτ�κ�ων �

δε�κτη παρεµ"ερε�ς

Aριθµ�ς συναλλαγ�ν

Tεκµαρτ� π�σ�
(σε εκατ�µ. ευρ�)

Kαθαρ� πρ�ε%�"ληµ�νη α%�α

2002 - OIKONOMIKH EKΘEΣH σελ. 64

169 20 27

7 427 1 580 2 903

– 121 – 197 226

5 251 30 071 3 156 2 316 40 794 38 567

– 119 – 1 592 – 249 216 – 1 744 2 282

79 539 46 204 867 1 357

11 864 63 428 20 357 32 770 128 419 109 868

319 3 221 1 048 2 013 6 601 4 817

105 1 048 510 836 2 498 1 732



4λες αυτ�ς �ι συµ��σεις δικαιωµ�των πρ�α�ρεσης, ε�τε ε�ναι ενσω-
µατωµ�νες σε, ε�τε συνδεδεµ�νες µε, λη"��ντα δ�νεια, συν�πτ�-
νται µε αµ�ι�α�α συµ"ων�α.

Γενικ�, αυτ� τα δικαι�µατα πρ�α�ρεσης δεν εν�	�υν πιστωτικ� κ�ν-
δυν�, πλην �ρισµ�νων, π�υ �ασ�&�νται σε 	ρηµατιστηριακ� δε�κτη,
αλλ� για τα �π��α υπ�ρ	ει �π��α υπ�ρ	ει εγγ$ηση υπ� µ�ρ"�
εµπρ�γµατης ασ"�λειας, π�υ παρακ�λ�υ�ε�ται τακτικ�.

Π�νακας κινδ$νων σε συν�ρτηση µε την πιστ�ληπτικ� ικαν�τητα

4λες �ι ν�ες συναλλαγ�ς συν�µ�λ�γ�$νται µε αντισυµ�αλλ�µ�ν�υς
π�υ �	�υν �α�µ� πιστ�ληπτικ�ς ικαν�τητας τ�υλ�	ιστ�ν A1. Kατ�
συν�πεια, τ� µεγαλ$τερ� µ�ρ�ς τ�υ 	αρτ�"υλακ��υ ε�ναι συγκε-
ντρωµ�ν� σε αντισυµ�αλλ�µ�ν�υς µε πιστ�ληπτικ� ικαν�τητα A1 �
�νω.

Kα�αρ�ς
Πιστ�ληπτικ� % της κ�νδυν�ς Πιστωτικ�ς

ικαν�τητα �ν�µαστικ�ς α%�ας αγ�ρ�ς κ�νδυν�ς & BIS2

Aaa

Aa1 �ως Aa3

A1

A2 �ως Baa3

Xωρ�ς
�α�µ�λ�γηση

Σ!ν�λ�

2. Στ
 πλα�σι
 της δια�ε�ρισης των ρευστ�ν δια#εσ�µων

H Tρ�πε&α συν�πτει επ�σης �ρα	υπρ��εσµες πρ�%εις ανταλλαγ�ς
ν�µισµ�των, πρ�κειµ�ν�υ να πρ�σαρµ�σει τη ν�µισµατικ� σ$ν�εση
των ρευστ�ν δια�εσ�µων της πρ�ς τ� ν�µισµα ανα"�ρ�ς της, π�υ
ε�ναι τ� ευρ�, αλλ� επ�σης για να ανταπ�κρι�ε� στη &�τηση για
συγκεκριµ�να ν�µ�σµατα στ� πλα�σι� των εκταµιε$σεων δανε�ων.

T� τεκµαρτ� $ψ�ς των �ρα	υπρ��εσµων πρ�%εων ανταλλαγ�ς ν�µι-
σµ�των ανερ	�ταν σε 2 290 εκατ�µµ$ρια ευρ� στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ
2002, �ναντι 2 025 εκατ�µµυρ�ων ευρ� στις 31 ∆εκεµ�ρ��υ 2001.

σελ. 65 OIKONOMIKEΣ KATAΣTAΣEIΣ THΣ ETEπ

8,5 574 1 227

53,2 531 3 784

35,7 70 2 766

2,1 10 258

0,6 0 191

100 1 185 8 226



Σηµε�ωση Φ — Aν
λυση των ��ρηγη��ντων δανε�ων σ!µ�ωνα µε τη γεωγρα�ικ� ��ση των επενδυτικ�ν σ�εδ�ων

Συν�λικ�
Γεωγρα"ικ� ��ση Aρι�µ�ς υπ�λ�ιπ� Mη εκταµιευ��ν Eκταµιευ��ν % τ�υ % της
επενδυτικ�ν σ	εδ�ων δανε�ων δανε�ων τµ�µα τµ�µα συν�λ�υ 2002 	ρ�σης 2001

1. ∆
νεια για επενδ!σεις στ� εσωτερικ� της 'νωσης
και ε��µ�ι�!µενα δ
νεια

Γερµαν�α . . . . . . . . . . . . . . . . .

Iταλ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Iσπαν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Γαλλ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Hνωµ�ν� Bασ�λει�  . . . . . . . . . . .

Π�ρτ�γαλ�α  . . . . . . . . . . . . . . .

Eλλ�ς  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

∆αν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σ�υηδ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .

B�λγι�  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Aυστρ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Φινλανδ�α  . . . . . . . . . . . . . . . .

K�τω X�ρες . . . . . . . . . . . . . . .

Iρλανδ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .

E%�µ�ι�$µενα δ�νεια (*)  . . . . . . .

Λ�υ%εµ��$ργ�  . . . . . . . . . . . . .

Σ!ν�λ�

2. ∆
νεια για επενδ!σεις ��ω απ� την 'νωση

2.1. X�ρες AKE/YXE

Nαµ�µπια . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mαυρ�κι�ς  . . . . . . . . . . . . . . . .

K�νυα  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

T&αµ�ικα . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σ$ν�λ� 	ωρ�ν AKE  . . . . . . . . . .

Zιµπ�µπ�υε  . . . . . . . . . . . . . . .

Mπαρµπ�ντ�ς . . . . . . . . . . . . . .

M�&αµ��κη  . . . . . . . . . . . . . . .

∆�µινικαν� ∆ηµ�κρατ�α  . . . . . . . .

Γκ�να  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Tρινιντ�ντ και T�µπ�γκ�  . . . . . . . .

Περι"ερειακ� δ�νει� - A"ρικ�  . . . .

Σενεγ�λη  . . . . . . . . . . . . . . . .

Mπ�τσ�υ�να  . . . . . . . . . . . . . .

Λεσ�τ�  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Περι"ερειακ� δ�νει� - Kεντρικ� A"ρικ�

Mαυριταν�α  . . . . . . . . . . . . . . .

Kαµερ�$ν  . . . . . . . . . . . . . . . .

Mπα	�µες  . . . . . . . . . . . . . . . .

Παπ�υασ�α-N�α Γ�υιν�α  . . . . . . . .

Aκτ� Eλε"αντ�στ�$  . . . . . . . . . .

Nιγηρ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Γκαµπ�ν  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Πρ�σιν� Aκρωτ�ρι�  . . . . . . . . . .

Περι"ερειακ� δ�νει� - ∆υτικ� A"ρικ�

Σ�υα&ιλ�νδη  . . . . . . . . . . . . . .

Aγ�α Λ�υκ�α  . . . . . . . . . . . . . . .

Περι"ερειακ� δ�νει� - Kαραϊ�ικ� . . .

Γαλλικ� Π�λυνησ�α  . . . . . . . . . . .

Mαλ��υι  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Γ�υιν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Bρετανικ�ς Παρ��ν�ι N�σ�ι  . . . . .

Oυγκ�ντα  . . . . . . . . . . . . . . . .

Σ$ν�λ� YXE  . . . . . . . . . . . . . .

(*) Tα δ�νεια π�υ 	�ρηγ�$νται δυν�µει τ�υ �ρ�ρ�υ 18.1 εδ�"ι� 2 τ�υ καταστατικ�$ της Tρ�πε&ας, για επενδ$σεις π�υ πραγµατ�π�ι�$νται εκτ�ς των εδα"�ν των κρατ�ν µελ�ν
της Eυρωπαϊκ�ς 1νωσης αλλ� παρ�υσι�&�υν ενδια"�ρ�ν για την 1νωση, ε%�µ�ι�$νται µε δ�νεια στ� εσωτερικ� της 1νωσης.

2002 - OIKONOMIKH EKΘEΣH σελ. 66

783 35 016 192 648 049 34 368 143 14,99% 14,58%

1 061 31 620 017 2 848 303 28 771 714 13,54% 13,49%

471 29 528 723 2 825 512 26 703 211 12,64% 12,37%

318 26 754 412 3 112 088 23 642 324 11,45% 11,45%

265 23 628 008 3 218 571 20 409 437 10,12% 11,33%

225 14 675 328 3 259 453 11 415 875 6,28% 6,13%

128 9 830 944 1 627 970 8 202 974 4,21% 4,03%

102 5 430 342 945 289 4 485 053 2,32% 2,52%

116 4 357 062 948 084 3 408 978 1,87% 1,99%

87 4 149 636 433 479 3 716 157 1,78% 1,87%

122 4 044 781 30 000 4 014 781 1,73% 1,61%

61 3 470 450 218 956 3 251 494 1,49% 1,29%

49 3 033 618 945 500 2 088 118 1,30% 1,38%

76 2 310 962 522 701 1 788 261 0,99% 1,12%

22 1 979 622 300 000 1 679 622 0,85% 0,91%

33 588 213 12 300 575 913 0,25% 0,27%

3 919 200 418 310 21 896 255 178 522 055 85,81% 86,35%

10 147 782 18 500 129 282

12 136 434 70 416 66 018

8 125 160 21 139 104 021

10 105 323 7 249 98 074

3 102 720 34 220 68 500

10 80 721 18 030 62 691

6 71 470 45 000 26 470

5 69 201 10 000 59 201

5 67 317 50 000 17 317

5 66 473 17 365 49 108

4 63 624 0 63 624

2 60 417 33 000 27 417

2 56 038 17 904 38 134

7 54 320 0 54 320

3 53 162 27 414 25 748

1 52 264 44 636 7 628

3 46 083 15 000 31 083

3 31 023 5 000 26 023

3 29 666 0 29 666

6 29 176 0 29 176

6 26 924 0 26 924

2 22 162 0 22 162

3 20 152 15 500 4 652

1 20 000 14 500 5 500

1 19 529 0 19 529

2 17 500 7 500 10 000

4 14 465 5 000 9 465

1 12 429 0 12 429

3 8 560 3 000 5 560

4 8 160 0 8 160

2 8 001 0 8 001

3 6 149 0 6 149

1 5 491 0 5 491

1 4 960 3 422 1 538



Σηµε�ωση Φ — Aν
λυση των ��ρηγη��ντων δανε�ων σ!µ�ωνα µε τη γεωγρα�ικ� ��ση των επενδυτικ�ν σ�εδ�ων (συν��εια)

Συν�λικ�
Γεωγρα"ικ� ��ση Aρι�µ�ς υπ�λ�ιπ� Mη εκταµιευ��ν Eκταµιευ��ν % τ�υ % της
επενδυτικ�ν σ	εδ�ων δανε�ων δανε�ων τµ�µα τµ�µα συν�λ�υ 2002 	ρ�σης 2001

N�σ�ι K�υµαν . . . . . . . . . . . . . .

N�α Kαληδ�ν�α και ε%αρτ�σεις  . . . .

7γι�ς Bικ�ντι�ς και Γρεναδ�νες  . . . .

Tσαντ  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σ�$ριναµ  . . . . . . . . . . . . . . . .

Γρεν�δα  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Φ�λκλαντ  . . . . . . . . . . . . . . . .

Aρ�$µπα . . . . . . . . . . . . . . . . .

T�γκα  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mπελ�&  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Oλλανδικ�ς Aντ�λλες . . . . . . . . . .

Mερικ� σ�ν
λ


2.2. N�τια A!ρικ� Mερικ� σ�ν
λ


2.3. X�ρες της Eυρωµεσ
γειακ�ς Eταιρικ�ς
Σ��σης και Bαλκανικ�ς ��ρες

T�υρκ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mαρ�κ�  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Aλγερ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .

A�γυπτ�ς  . . . . . . . . . . . . . . . .

Tυνησ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Λ��αν�ς  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Oµ�σπ�νδιακ� ∆ηµ�κρατ�α της

Γι�υγκ�σλα��ας  . . . . . . . . . . . . .

I�ρδαν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Kρ�ατ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Συρ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

B�σν�α-Eρ&εγ���νη  . . . . . . . . . . .

ΠΓ∆M  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Γ�&α-∆υτικ� 4	�η  . . . . . . . . . . .

Aλ�αν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Iσρα�λ  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mερικ� σ�ν
λ


2.4. X�ρες υπ� �ντα�η

Π�λων�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Tσε	ικ� ∆ηµ�κρατ�α  . . . . . . . . . .

P�υµαν�α  . . . . . . . . . . . . . . . .

Oυγγαρ�α  . . . . . . . . . . . . . . . .

Σλ��εν�α  . . . . . . . . . . . . . . . .

Σλ��ακικ� ∆ηµ�κρατ�α  . . . . . . . .

B�υλγαρ�α . . . . . . . . . . . . . . . .

K$πρ�ς  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Λετ�ν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Λι��υαν�α  . . . . . . . . . . . . . . . .

Eσ��ν�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .

M�λτα  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mερικ� σ�ν
λ


2.5 X�ρες της Aσ�ας και της Λατινικ�ς
Aµερικ�ς

Bρα&ιλ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Aργεντιν�  . . . . . . . . . . . . . . . .

Iνδ�νησ�α  . . . . . . . . . . . . . . . .

Φιλιππ�νες  . . . . . . . . . . . . . . . .

K�να  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Tαϊλ�νδη . . . . . . . . . . . . . . . . .

Παναµ�ς . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mε%ικ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Περ�$  . . . . . . . . . . . . . . . . . .
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2 4 370 0 4 370

2 4 236 0 4 236

1 4 073 0 4 073

1 3 349 0 3 349

1 3 063 0 3 063

2 2 648 0 2 648

3 2 553 2 000 553

2 2 324 0 2 324

1 2 108 0 2 108

2 810 0 810

162 1 677 171 485 795 1 191 376 0,72% 0,85%

23 705 948 100 394 605 554 0,30% 0,33%

28 1 994 351 950 495 1 043 856

37 1 574 037 683 100 890 937

33 1 522 685 519 432 1 003 253

33 1 425 144 578 238 846 906

41 1 324 283 527 200 797 083

13 450 183 185 600 264 583

15 387 885 279 000 108 885

27 363 006 55 000 308 006

13 331 613 238 350 93 263

4 307 539 290 000 17 539

4 184 544 150 010 34 534

8 170 829 72 840 97 989

8 156 350 106 270 50 080

6 128 643 81 000 47 643

3 41 040 0 41 040

273 10 362 132 4 716 535 5 645 597 4,44% 4,18%

66 5 385 661 2 970 446 2 415 215

36 3 246 091 1 435 344 1 810 747

39 2 529 072 1 333 930 1 195 142

47 2 140 540 662 000 1 478 540

28 1 214 152 578 891 635 261

25 1 110 514 163 000 947 514

24 865 774 557 000 308 774

19 683 799 455 000 228 799

14 310 158 214 744 95 414

15 253 392 102 342 151 050

13 177 971 77 800 100 171

4 35 604 25 000 10 604

330 17 952 728 8 575 497 9 377 231 7,68% 7,03%

17 668 452 3 448 665 004

10 414 675 84 348 330 327

6 295 054 256 818 38 236

6 240 098 80 835 159 263

3 133 226 56 167 77 059

2 93 690 35 650 58 040

2 91 037 4 881 86 156

3 86 846 36 307 50 539
2 78 153 0 78 153
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Σηµε�ωση Φ — Aν
λυση των ��ρηγη��ντων δανε�ων σ!µ�ωνα µε τη γεωγρα�ικ� ��ση των επενδυτικ�ν σ�εδ�ων (συν��εια)

Συν�λικ�
Γεωγρα"ικ� ��ση Aρι�µ�ς υπ�λ�ιπ� Mη εκταµιευ��ν Eκταµιευ��ν % τ�υ % της
επενδυτικ�ν σ	εδ�ων δανε�ων δανε�ων τµ�µα τµ�µα συν�λ�υ 2002 	ρ�σης 2001

Περι"ερειακ� δ�νει� - Kεντρικ� Aµερικ�

Bιετν�µ  . . . . . . . . . . . . . . . . .

Πακιστ�ν  . . . . . . . . . . . . . . . .

Σρι Λ�νκα  . . . . . . . . . . . . . . . .

K�στα P�κα  . . . . . . . . . . . . . . .

Mπαγκλαντ�ς  . . . . . . . . . . . . . .

Περι"ερειακ� δ�νει� - Σ$µ"ων� 7νδεων

Iνδ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Oυρ�υγ�υ�η  . . . . . . . . . . . . . .

Mερικ� σ�ν
λ


Σ!ν�λ�

Γενικ� σ!ν�λ�

(*) 9,9% ε�ν δεν συµπεριλη"�ε� � Πρ�εντα%ιακ�ς Mη	ανισµ�ς.
(**) συµπεριλαµ��ν�νται τα τιτλ�π�ιηµ�να δ�νεια (Σηµε�ωση B).

2 57 279 30 000 27 279

1 55 000 55 000 0

2 45 010 28 214 16 796

1 40 000 40 000 0

1 38 616 0 38 616

1 36 202 36 202 0

1 34 472 0 34 472

1 26 449 0 26 449

1 10 463 0 10 463

62 2 444 722 747 870 1 696 852 1,05% 1,25%

850 33 142 701 14 626 091 18 516 610 14,19% (*) 13,65%

4 769 233 561 011 (**) 36 522 346 197 038 665 100,00% 100,00%

Σηµε�ωση X — Πληρ���ρ�ες κατ
 τ�µ�α

H Tρ�πε&α �εωρε� �τι η 	ρηµατ�δ�τικ� της δραστηρι�τητα συνιστ�
τ� κ$ρι� πρ�ϊ�ν π�υ πρ�σ"�ρει στ�υς πελ�τες της. H �ργ�νωσ� της
και τ� σ$ν�λ� των µ�σων δια	ε�ρισ�ς της ε�ναι πρ�σανατ�λισµ�να
πρ�ς την αν�πτυ%η και τη διαν�µ� τ�υ πρ�ϊ�ντ�ς αυτ�$. 
Kατ� συν�πεια, τα κριτ�ρια σ$µ"ωνα µε τα �π��α �γινε η παρ�υ-
σ�αση των πληρ�"�ρι�ν κατ� τ�µ�α, ε�ναι τα ακ�λ�υ�α:

• πρωτ����µι� κριτ�ρι�: �ι 	�ρηγ�σεις ως πρ�ϊ�ν,

• δευτερ����µι� κριτ�ρι�: η γεωγρα"ικ� καταν�µ� τ�υς.

Σε αυτ� τη ��ση, �ι πληρ�"�ρ�ες σ	ετικ� µε τη γεωγρα"ικ�
καταν�µ� �ρ�σκ�νται στις ακ�λ�υ�ες σηµει�σεις:

• T�κ�ι και ε%�µ�ι�$µενα �σ�δα κατ� γεωγρα"ικ� περι�	�
(Σηµε�ωση N).

• Aν�λυση των 	�ρηγη��ντων δανε�ων σ$µ"ωνα µε τη γεωγρα"ικ�
��ση των επενδυτικ�ν σ	εδ�ων (Σηµε�ωση Φ).

• Eνσ�µατα και �υλα στ�ι	ε�α ενεργητικ�$ κατ� 	�ρα στην �π��α
�ρ�σκ�νται (Σηµε�ωση ΣT).
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Σηµε�ωση Ψ — Tιµ�ς µετατρ�π�ς
Για την κατ�ρτιση των ισ�λ�γισµ�ν της 31ης ∆εκεµ�ρ��υ 2002 
και 2001 	ρησιµ�π�ι��ηκαν �ι ακ�λ�υ�ες τιµ�ς µετατρ�π�ς:

1 ευρ� =

EYPΩ-12: Iσ�τιµ�ες κα��ρισµ�νες αµετ�κλητα

Γερµανικ� µ�ρκα
Γαλλικ� "ρ�γκα
Iταλικ�ς λ�ρες
Iσπανικ�ς πεσ�τες
Bελγικ� "ρ�γκα
Oλλανδικ� "ι�ρ�νια
Aυστριακ� σελ�νια
Φινλανδικ� µ�ρκα
∆ρα	µ�ς
Iρλανδικ�ς λ�ρες
Φρ�γκα Λ�υ%εµ��$ργ�υ
Π�ρτ�γαλικ� εσκ�$δα

NOMIΣMATA EKTOΣ EYPΩZΩNHΣ:

Λ�ρες στερλ�νες
∆ανικ�ς κ�ρ�νες
Σ�υηδικ�ς κ�ρ�νες

MH KOINOTIKA
NOMIΣMATA:

∆�λ�ρια HΠA
Eλ�ετικ� "ρ�γκα
Λ�ρες Λι��ν�υ
Γιεν
∆�λ�ρια Kαναδ�
∆�λ�ρια Aυστραλ�ας
Φρ�γκα CFA
Tσε	ικ�ς κ�ρ�νες
∆�λ�ρια X�γκ K�γκ
∆�λ�ρια N�ας Zηλανδ�ας
Pαντ N�τιας A"ρικ�ς

1,95583
6,55957

1936,27
166,386
40,3399
2,20371

13,7603
5,94573

340,750
0,787564

40,3399
200,482

31.12.2002 31.12.2001

0,650500 0,608500
7,42880 7,43650
9,15280 9,30120

1,04870 0,881300
1,45240 1,48290

1541,27 1359,01
124,390 115,330

1,65500 1,40770
1,85560 1,72800

655,957 655,957
31,5770 31,9620
8,17810 6,87230
1,99750 2,12150
9,00940 10,4302



Στις 31 ∆εκεµ�ρ
�υ 2002, τα ρευστ� διαθ�σιµα αν�ρ��νταν σε 18,7 δισεκατ�µµ�ρια ευρ� � σε

13,5 δισεκατ�µµ�ρια ευρ� µετ� την α�α
ρεση των �ρα�υπρ�θεσµων υπ��ρε�σεων. Tα διαθ�-

σιµα αυτ� �ταν εκ�ρασµ�να σε 14 ν�µ
σµατα, µετα�� των �π�
ων 3 ν�µ
σµατα �ωρ�ν π�υ

τελ��ν υπ� �ντα�η. T� 2002, τ� ευρ� αντιπρ�σ�πευε τ� 55% των �ρα�υπρ�θεσµων επενδ�-

σεων και τα ν�µ
σµατα της Eυρωπαϊκ�ς !νωσης τ� 68% των συν�λικ�ν διαθεσ
µων. T� �ψ�ς

της συν�λικ�ς ρευστ�τητας της Tρ�πε#ας διατηρ�θηκε π�νω απ� τ� ελ��ιστ� �ρι�, π�υ ��ει

καθ�ριστε
 στ� 25% των ετ�σιων καθαρ�ν ταµειακ�ν ρ��ν. Στ� τ�λ�ς της �ρ�σης, � δε
κτης

ρευστ�τητας �ρισκ�ταν εντ�ς των �ρ
ων π�υ ���υν τε$ε
 ως στ���ς, �τ�ι µετα�� 25% και 40%.

Tα διαθ�σιµα αναλ��νται ως ε��ς:

- T� λειτ�υργικ
 �αρτ�
υλ�κι� τ�π�θετ�σεων στη �ρηµαταγ�ρ�, �ψ�υς 15,1 δισεκατ�µµυρ
ων

ευρ� (9,9 δισεκατ�µµ�ρια ευρ� µετ� την α�α
ρεση των �ρα�υπρ�θεσµων υπ��ρε�σεων), αντι-

πρ�σωπε�ει τ� µεγαλ�τερ� µ�ρ�ς των ρευστ�ν διαθεσ
µων και συντ
θεται απ� δ�� �ρα�υπρ�-

θεσµα υπ��αρτ��υλ�κια, �τ�ι απ� �να �αρτ��υλ�κι� τ�π�θετ�σεων εν�ς µην�ς και �να τ�π�-

θετ�σεων τρι�ν µην�ν.

T� �αρτ��υλ�κι� αυτ� τρ���δ�τε
ται κυρ
ως απ� τ� πρ�ϊ�ν δανει�ληπτικ�ν πρ��εων και απ�

ταµειακ� πλε�ν�σµατα. K�ρι�ς σκ�π�ς τ�υ ε
ναι να καλ�πτει, αν� π�σα στιγµ�, τις τρ���υσες

αν�γκες της Tρ�πε#ας σε ρευστ�τητα, δηλαδ� τις εκταµιε�σεις δανε
ων, την ε�υπηρ�τηση

�ρε�ν και τα ���δα δι�
κησης. T� �αρτ��υλ�κι� αυτ� απ�τελε
 την πρ�τη γραµµ� ρευστ�τη-

τας. E� �ρισµ��, τ� λειτ�υργικ� �αρτ��υλ�κι� �ρηµαταγ�ρ�ς απ�τελε
ται απ� �ρηµατ�πιστω-

τικ� πρ�ϊ�ντα υψηλ�ς ρευστ�τητας και �ρα�ε
ας δι�ρκειας, τα �π�
α ���υν εκδ�θε
 απ� δανει-

�λ�πτες και αντισυµ�αλλ�µεν�υς µε υψηλ� πιστ�ληπτικ� ικαν�τητα.

- T� λειτ�υργικ
 �αρτ�
υλ�κι� �µ�λ
γων απ�τελε
ται απ� δ�� υπ��αρτ��υλ�κια («credit

spread» και «δια�ε
ριση �µ�λ�γων σταθερ�� επιτ�κ
�υ») και ε�υπηρετε
 τη δια��ρ�π�
ηση των

επενδυτικ�ν στρατηγικ�ν, των ανταµ�ι��ν και των πιστωτικ�ν κινδ�νων π�υ συνδ��νται µε τις

τ�π�θετ�σεις στη �ρηµαταγ�ρ�. H α�
α τ�υ �αρτ��υλακ
�υ αυτ�� ανερ��ταν σε 1,1 δισεκα-

τ�µµ�ρι� ευρ�.

- T� επενδυτικ
 �αρτ�
υλ�κι� �µ�λ
γων (2,5 δισεκατ�µµ�ρια ευρ�) ε
ναι �να �αρτ��υλ�κι�

µακρ�πρ�θεσµων τ
τλων, µ�σω τ�υ �π�
�υ η Tρ�πε#α επενδ�ει µ�ρ�ς των ιδ
ων κε�αλα
ων της

σε �µ�λ�γα εκδιδ�µενα απ� κρ�τη µ�λη της Eυρωπαϊκ�ς !νωσης και απ� δηµ�σι�υς �ργανι-

σµ��ς µε υψηλ� πιστ�ληπτικ� ικαν�τητα. Περισσ�τερ� απ� τ� 99% τ�υ συν�λικ�� �ψ�υς των

τ
τλων τ�υ �αρτ��υλακ
�υ αυτ�� ε
ναι πιστωτικ�ς κατηγ�ρ
ας «AA1» � ισ�δ�ναµης. T� λει-

τ�υργικ� �αρτ��υλ�κι� �µ�λ�γων και τ� επενδυτικ� �αρτ��υλ�κι� �µ�λ�γων απ�τελ��ν µα#


τη δε�τερη γραµµ� ρευστ�τητας της Tρ�πε#ας.
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∆ια�ε�ριση ρευστ�ν διαθεσ�µων

∆ια�ε�ριση ρευστ�ν διαθεσ�µων

Eπενδυτικ�

�αρτ��υλ�κι�

�µ�λ�γων

13%

Λειτ�υργικ�

�αρτ��υλ�κι�

�µ�λ�γων

6%

Λειτ�υργικ�
�αρτ��υλ�κι�
τ�π�θετ�σεων
στη �ρηµαταγ�ρ�
81%



H δια�ε
ριση των ρευστ�ν διαθεσ
µων απ�δωσε τ� 2002 ακαθ�ριστα �σ�δα απ� τ�κ�υς �ψ�υς

810 εκατ�µµυρ
ων ευρ� (καθαρ� �σ�δα 724 εκατ�µµ�ρια ευρ�), π�υ αντιστ�ι���ν σε συν�λικ�

µ�ση απ�δ�ση των ακαθ�ριστων ρευστ�ν διαθεσ
µων 3,23%.

T� λειτ�υργικ
 �αρτ�
υλ�κι� τ�π�θετ�σεων στη �ρηµαταγ�ρ�, µε µ�ση α�
α 21,7 δισεκατ�µµυ-

ρ
ων ευρ�, απ�δωσε τ�κ�υς �ψ�υς 626 εκατ�µµυρ
ων ευρ�, ε
�ε δηλαδ� µ�ση απ�δ�ση 2,89%,

σε �να περι��λλ�ν σ�ετικ� σταθερ�ν �ρα�υπρ�θεσµων επιτ�κ
ων.

T� λειτ�υργικ
 �αρτ�
υλ�κι� �µ�λ
γων απ�δωσε �σ�δα απ� τ�κ�υς �ψ�υς 43 εκατ�µµυρ
ων

ευρ� επ
 µ�σης ετ�σιας α�
ας �αρτ��υλακ
�υ 0,9 δισεκατ�µµυρ
�υ ευρ�, απ�τ�λεσµα π�υ αντι-

στ�ι�ε
 σε µ�ση απ�δ�ση 4,59%.

T� επενδυτικ
 �αρτ�
υλ�κι� �µ�λ
γων απ�δωσε �σ�δα απ� τ�κ�υς �ψ�υς 141 εκατ�µµυρ
ων

ευρ� επ
 µ�σης α�
ας �αρτ��υλακ
�υ 2,5 δισεκατ�µµυρ
ων ευρ�. H συν�λικ� τ�υ απ�δ�ση

αν�λθε τ� 2002 σε 5,65%, �ναντι 5,91% τ� 2001. H πτ�ση της απ�δ�σης τ� 2002, �ναντι τ�υ πρ�η-

γ��µεν�υ �τ�υς, ��ε
λεται στ� γεγ�ν�ς �τι �ρε�γρα�α π�υ �λη�αν επανεπενδ�θηκαν (333,5 εκα-

τ�µµ�ρια ευρ�) µε �αµηλ�τερ� επιτ�κι�, λ�γω της γενικ�ς υπ���ρησης των µακρ�πρ�θεσµων

επιτ�κ
ων. H αγ�ρα
α α�
α τ�υ �αρτ��υλακ
�υ αυτ�� στις 31 ∆εκεµ�ρ
�υ 2002 �ταν 2 625 εκατ�µ-

µ�ρια ευρ�, �ναντι α�
ας εισ�δ�υ στ� �αρτ��υλ�κι� 2 474 εκατ�µµυρ
ων.
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Aπ�τελ�σµατα της δια�ε�ρισης ρευστ�ν διαθεσ�µων

(σε εκατ�µ. ευρ�)

Συν�λικ� ακαθ�ριστα 
διαθ�σιµα

Συν�λικ� �σ�δα
M�ση α�
α
M�ση απ�δ�ση

εκ των �π�
ων :
λειτ�υργικ� �αρτ��υλ�κι�
τ�π�θετ�σεων στη
�ρηµαταγ�ρ�

Συν�λικ� �σ�δα
M�ση α�
α �αρτ��υλακ
�υ
M�ση απ�δ�ση
M�ση σταθµισµ�νη δι�ρκεια

λειτ�υργικ� �αρτ��υλ�κι�
�µ�λ�γων

Συν�λικ� �σ�δα
M�ση α�
α �αρτ��υλακ
�υ
M�ση απ�δ�ση
M�ση σταθµισµ�νη δι�ρκεια

επενδυτικ� �αρτ��υλ�κι�
�µ�λ�γων

Συν�λικ� �σ�δα
M�ση α�
α �αρτ��υλακ
�υ
M�ση απ�δ�ση
M�ση σταθµισµ�νη δι�ρκεια

2002 2001

810 784
25 085 16 756  
3,23% 4,69%

626 631
21 651 14 100
2,89% 4,48%

0,19 �τη 0,18 �τη

43 6
929 160

4,59% 3,45%
0,81 �τη 0,42 �τη

141 147
2 505 2 496

5,65% 5,91%
5,25 �τη 5,20 �τη



H ETEπ αναπρ�σαρµ�#ει τα συστ�µατα δια�ε
ρισης των κινδ�νων της αν�λ�γα µε τις µετα��-

λ�ς τ�υ �ικ�ν�µικ�� και καν�νιστικ�� περι��λλ�ντ�ς, και τα ευθυγραµµ
#ει διαρκ�ς πρ�ς τις

��λτιστες πρακτικ�ς της αγ�ρ�ς. H Tρ�πε#α ��ει δηµι�υργ�σει συστ�µατα ελ�γ��υ και υπ���-

λ�ς ανα��ρ�ν για τ�υς κ�ρι�υς κινδ�ν�υς π�υ εν���υν �ι δραστηρι�τητ�ς της, δηλ. τ�ν πιστω-

τικ� κ
νδυν�, τ�ν κ
νδυν� αγ�ρ�ς και τ� λειτ�υργικ� κ
νδυν�.

Oι κατευθυντ�ριες αρ��ς π�υ ε�αρµ�#ει η ETEπ �σ�ν ���ρα τ� λειτ�υργικ� κ
νδυν�, �ασ
#�-

νται στις σ�ετικ�ς συστ�σεις της «Bασιλε
ας II». Oι κατευθυντ�ρι�ι αυτ�
 ���νες καθ�ρ
#�υν

επ
σης τις αρµ�δι�τητες για τη µ�τρηση και τη δια�ε
ριση τ�υ λειτ�υργικ�� κινδ�ν�υ στις δι�-

��ρες Yπηρεσ
ες της Tρ�πε#ας καθ�ς και τις διαδικασ
ες δια�ε
ρισης π�υ πρ�πει να ε�αρµ�-

#�νται. O λειτ�υργικ�ς κ
νδυν�ς π�υ αντιµετωπ
#ει η Tρ�πε#α συνδ�εται µε τη διαρκ�ς αυ�α-

ν�µενη π�λυπλ�κ�τητα των πρ�ϊ�ντων της, καθ�ς και µε την ε��λι�η τ�υ �ργανωτικ�� και

συστηµικ�� περι��λλ�ντ�ς. Για την εκτ
µηση των λειτ�υργικ�ν κινδ�νων λαµ��ν�νται υπ�ψη

�λα τα διαθ�σιµα στ�ι�ε
α, συµπεριλαµ�αν�µ�νων ιστ�ρικ�ν στ�ι�ε
ων, καθ�ς και τ� περι��λ-

λ�ν ελ�γ��υ των κινδ�νων των δια��ρων τ�µ�ων δραστηρι�τητας. Mε ��ση τα στ�ι�ε
α αυτ�

καθ�ρ
#εται µ
α σειρ� δεικτ�ν, π�υ �ρησιµε�ει για την αν
�νευση των λειτ�υργικ�ν κινδ�νων,

µε σκ�π� τ�ν �γκαιρ� εντ�πισµ� τ�υς.

Oι κατευθυντ�ρι�ι ���νες της π�λιτικ�ς της ETEπ �σ�ν α��ρ� τ�ν πιστωτικ� κ
νδυν�, κα$�ρ
-

#�υν επ
πεδα πιστωτικ�ς π�ι�τητας, τ�σ� για τ�υς δανει�λ�πτες και τ�υς εγγυητ�ς στις �ρη-

µατ�δ�τικ�ς πρ��εις, �σ� και για τις συναλλαγ�ς π�υ ���υν σ��ση µε τη δια�ε
ριση διαθεσ
µων

και µε παρ�γωγα πρ�ϊ�ντα. Περιγρ���υν επ
σης λεπτ�µερ�ς τις ελ��ιστες απαιτ�σεις π�υ πρ�-

πει να πληρ��ν �ι �ρηµατ�δ�τικ�ς συµ��σεις, σε �ρ�υς �ασικ�ν ν�µικ�ν ρητρ�ν και �λλων

συµ�ατικ�ν διατ��εων. Eπιπλ��ν, µ�σω εν�ς συστ�µατ�ς �ρ
ων αν� αντισυµ�αλλ�µεν� και αν�

τ�µ�α, επιτρ�π�υν την επ
τευ�η ικαν�π�ιητικ�� �αθµ�� διασπ�ρ�ς στ� �αρτ��υλ�κι� ��ρηγ�-

σεων της Tρ�πε#ας. T� σ�στηµα �ρ
ων της Tρ�πε#ας ε
ναι εµπνευσµ�ν� απ� τ�υς κλασσικ��ς

καν�νες πρ�ληπτικ�ς επ�πτε
ας, π�υ θ�τ�υν �ι κ�ριες τραπε#ικ�ς �δηγ
ες της Eυρωπαϊκ�ς

!νωσης, σ�ετικ� µε τ� �αθµ� συγκ�ντρωσης των �αρτ��υλακ
ων και τα «µεγ�λα αν�
γµατα»,

αν και η Tρ�πε#α, �πως απαιτε
 τ� καταστατικ� της, ε�αρµ�#ει γενικ� αυστηρ�τερη π�λιτικ�,

απ� �,τι �ι εµπ�ρικ�ς τρ�πε#ες, �σ�ν α��ρ� την αν�ληψη κινδ�νων. Oι κατευθυντ�ρι�ι ���νες

αναπρ�σαρµ�#�νται περι�δικ�, σε συν�ρτηση µε τις ε�ελ
�εις των επι�ειρησιακ�ν δεδ�µ�νων

και µε τα ν�α καθ�κ�ντα π�υ αναθ�τ�υν στην Tρ�πε#α �ι µ�τ���
 της. Oι πι� πρ�σ�ατες τρ�-

π�π�ι�σεις �γιναν τ� ∆εκ�µ�ρι� 2002 και ε
�αν σκ�π� να ενισ��σ�υν την ικαν�τητα της Tρ�πε-

#ας να δια�ειρ
#εται τα δανει�δ�τικ� της αν�
γµατα σε �να διαρκ�ς πι� ασταθ�ς και σ�νθετ�

πιστωτικ� περι��λλ�ν. H ETEπ, λαµ��ν�ντας υπ�ψη την τρ���υσα πρακτικ� στ�ν τραπε#ικ�

τ�µ�α και για λ�γ�υς εναρµ�νισης πρ�ς τη µ�θ�δ� εσωτερικ�ς �αθµ�λ�γησης π�υ συνιστ�ται

απ� τη «Bασιλε
α II», ��ει θεσπ
σει για τις δανει�δ�τικ�ς τις πρ��εις �να εσωτερικ� σ�στηµα

«�α$µ�λ�γησης των δανε
ων» (µε ��ση τη µ�θ�δ� της «αναµεν�µενης #ηµ
ας»). H �α$µ�λ�-

γηση αυτ� απ�τελε
 πλ��ν σηµαντικ� µ�ρ�ς της διαδικασ
ας α�ι�λ�γησης των δανε
ων και της

παρακ�λ��θησης των πιστωτικ�ν κινδ�νων, ε
ναι �να απ� τα στ�ι�ε
α π�υ λαµ��ν�νται υπ�ψη

για τ�ν υπ�λ�γισµ� των γενικ�ν ετ�σιων πρ��λ�ψεων, και �ρησιµε�ει ως ανα��ρ� για την

«τιµ�λ�γηση» τ�υ πιστωτικ�� κινδ�ν�υ αν�λ�γα µε τη συµµετ��� τ�υ δανε
�υ στις γενικ�ς

πρ��λ�ψεις. Eπιπλ��ν, η �ρ�ση εν�ς πρ�σ�ατα εγκατεστηµ�ν�υ πακ�τ�υ λ�γισµικ�� για τις

πιστ�σεις επιτρ�πει µ
α επ�πτε
α των πιστωτικ�ν αν�ιγµ�των σε κλ
µακα �αρτ��υλακ
�υ, στην
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∆ια�ε�ριση κινδ�νων



�π�
α απεικ�ν
#�νται πλ�ρως τα �αιν�µενα συγκ�ντρωσης και αλληλεπ
δρασης π�υ πρ�καλ��νται

στ� �αρτ��υλ�κι� της Tρ�πε#ας απ� τ� γεγ�ν�ς �τι δια��ρετικ� �ρηµατ�δ�τικ� αν�
γµατα ε�αρ-

τ�νται απ� τ�υς 
δι�υς παρ�γ�ντες κινδ�ν�υ. Παρ���ντας µ
α θ�α των πιστωτικ�ν κινδ�νων σε

επ
πεδ� �αρτ��υλακ
�υ, τ� ν�� αυτ� εργαλε
� συµπληρ�νει την πρ�σ�γγιση «συναλλαγ� πρ�ς

συναλλαγ�» π�υ πρ�σ��ρει τ� σ�στηµα �αθµ�λ�γησης των δανε
ων. Για �ρισµ�να δ�νεια πρ�ς

εταιρε
ες, και κατ� περ
πτωση, τ� ν�� αυτ� εργαλε
� µπ�ρε
 να �ρησιµ�π�ιε
ται, υπ� κατ�λληλες

συνθ�κες, για τ�ν π�σ�τικ� πρ�σδι�ρισµ� µ
ας πρ�σθετης πρ�σα��ησης της τιµ�ς τ�υ δανε
�υ,

µε σκ�π� την αντιστ�θµιση των κινδ�νων λ�γω �αιν�µ�νων συγκ�ντρωσης στ� �αρτ��υλ�κι�.

Παρ�λληλα, λειτ�υργε
 ως κ
νητρ� για την επιδ
ω�η µεγαλ�τερης διασπ�ρ�ς των πιστ�σεων.

O συνδυασµ�ς αυτ�ν των στ�ι�ε
ων επιτρ�πει καλ�τερη εκτ
µηση των πιστωτικ�ν κινδ�νων και

µεγαλ�τερη πειθαρ�
α στη δια�ε
ρισ� τ�υς. H Tρ�πε#α �ρ�ισε επ
σης να ε�αρµ�#ει δια�ε
ριση των

πιστωτικ�ν κινδ�νων σε επ
πεδ� Oµ
λ�υ, λαµ��ν�ντας υπ�ψη τ�υς κινδ�ν�υς των πρ��εων

εγγυ�δ�σ
ας υπ�ρ µικρ�µεσα
ων επι�ειρ�σεων, π�υ διενεργε
 η θυγατρικ� της, τ� Eυρωπαϊκ�

Tαµε
� Eπενδ�σεων.

Oι κ
νδυν�ι αγ�ρ�ς αντιµετωπ
#�νται στ� πλα
σι� των συστηµ�των δια�ε
ρισης των κινδ�νων αγ�-

ρ�ς και δια�ε
ρισης ενεργητικ��-παθητικ�� (∆EΠ). Oι κατευθυντ�ρι�ι ���νες �σ�ν α��ρ� τη ∆EΠ

και τη δια�ε
ριση των κινδ�νων αγ�ρ�ς, καθ�ρ
#�υν µια διαρθρωµ�νη διαδικασ
α για τ�ν εντ�πι-

σµ�, τη µ�τρηση και τη δια�ε
ριση των κινδ�νων και την υπ���λ� σ�ετικ�ν ανα��ρ�ν. H δια�ε
-

ριση αυτ�ν των κινδ�νων �ασ
#εται σε δι���ρ�υς δε
κτες, των �π�
ων η ε��λι�η παρακ�λ�υθε
-

ται µ�σω δια��ρων αναλ�σεων και διαδικασι�ν. Tα �ρησιµ�π�ι��µενα µ�ντ�λα µπ�ρ��ν να

τα�ιν�µηθ��ν σε δ�� �ασικ�ς κατηγ�ρ
ες: τα µ�ντ�λα µε ��ση την �ικ�ν�µικ� α�
α και τα µ�ντ�λα

µε ��ση τα �σ�δα. T� 2002, η Tρ�πε#α εν
σ�υσε τ� εσωτερικ� της σ�στηµα transfer pricing συνυ-

π�λ�γ
#�ντας �λες τις στρατηγικ�ς της δραστηρι�τητες, �πως π.�. τις δραστηρι�τητες µε επι�ει-

ρηµατικ� κε��λαια και τις µακρ�πρ�θεσµες συµµετ���ς. Eπ
 τ�υ παρ�ντ�ς, η Tρ�πε#α αναπτ�σ-

σει µ�ντ�λα αν�λυσης αν�
γµατ�ς (gap-models) για τη µ�τρηση των επιπτ�σεων των

�ρα�υπρ�θεσµων εσ�δων απ� τ�κ�υς και της µετα�λητ�τητ�ς τ�υς. Στις αρ��ς τ�υ 2004, η Tρ�-

πε#α θα ��ει εγκαταστ�σει �να ν�� πακ�τ� λ�γισµικ��, τ� �π�
� θα επιτρ�πει, µ�σω της µεθ�δ�υ

των «υπ�κε
µενων σε κ
νδυν� εσ�δων» («Earnings-at-Risk») και της «υπ�κε
µενης σε κ
νδυν�

α�
ας» («Value-at-Risk»), την ακρι��στερη εκτ
µηση της µετα�λητ�τητας �λων των στ�ι�ε
ων π�υ

συνθ�τ�υν τα �σ�δα και την �ικ�ν�µικ� α�
α της Tρ�πε#ας.

O I K O N O M I K E Σ K ATA Σ TA Σ E I Σ
T H Σ E T E π
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Aπ�τελ�σµατα �ρ�σης

O I K O N O M I K H E K Θ E Σ H -     

Tα καθαρ� απ�τελ�σµατα της �ρ�σης 2002

αν�λθαν σε 1 294 εκατ�µµ�ρια ευρ�, �ναντι

1 311 εκατ�µµυρ
ων ευρ� τ� 2001, σηµει�ν�-

ντας πτ�ση κατ� 1,3%. Πριν απ� τις πρ��λ�ψεις,

τις µει�σεις α�
ας και τα �κτακτα απ�τελ�σµατα,

τα απ�τελ�σµατα αν�ρ��νταν σε 1 460 εκατ�µ-

µ�ρια ευρ� τ� 2002, �ναντι 1 487 εκατ�µµυρ
ων

ευρ� τ� 2001, σηµει�ν�ντας πτ�ση κατ� 1,8%.

T� 2002 µετα��ρ$ηκαν στα Kε��λαια για γενι-

κ��ς τραπε#ικ��ς κινδ�ν�υς 25 εκατ�µµ�ρια

ευρ� (145 εκατ�µµ�ρια τ� 2001), εν�, �σ�ν

α��ρ� τις πρ��εις επι�ειρηµατικ�� κε�αλα
�υ, �ι

µει�σεις α�
ας και η πρ��λεψη για ��ρηγηθε
σες

εγγυ�σεις αν�λθαν σε 131 εκατ�µµ�ρια ευρ�

(19 εκατ�µµ�ρια ευρ� τ� 2001).

H ε��λι�η των επιτ�κ
ων �ταν η ε��ς: πτ�ση τ�υ

µ�σ�υ επιτ�κ
�υ ��ρηγ�σεων, απ� 5,64% τ� 2001

σε 4,74% τ� 2002, και, κατ� την 
δια περ
�δ�,

πτ�ση τ�υ µ�σ�υ επιτ�κ
�υ δανεισµ�� απ�

5,34% σε 4,33%.

T� �ψ�ς των λ�γισθ�ντων τ� 2002 τ�κων και πρ�-

µηθει�ν επ
 ��ρηγηθ�ντων δανε
ων αν�λθε σε

8 938 εκατ�µµ�ρια ευρ�, �ναντι 9 921 εκατ�µµυ-

ρ
ων ευρ� τ� 2001, εν� �ι τ�κ�ι και �ι πρ�µ�-

θειες επ
 λη�θ�ντων δανε
ων αν�λθαν σε

7 966 εκατ�µµ�ρια ευρ� (�ναντι 8 895 εκατ�µµυ-

ρ
ων ευρ� τ� 2001).

Συν�λικ�, η δια�ε
ριση διαθεσ
µων απ�δωσε

καθαρ� �σ�δα �ψ�υς 724 εκατ�µµυρ
ων ευρ� τ�

2002, �ναντι 666 εκατ�µµυρ
ων ευρ� τ� 2001,

απ�τ�λεσµα π�υ αντιπρ�σωπε�ει α��ηση κατ�

58 εκατ�µµ�ρια ευρ� και συν�λικ� µ�ση απ�δ�ση

3,55% τ� 2002, �ναντι 4,85% τ� 2001.

H α��ηση, σε απ�λυτ�υς �ρ�υς, των εσ�δων απ�

τ�κ�υς στ� πλα
σι� της δια�ε
ρισης διαθεσ
µων

τ� 2002, ��ε
λεται κυρ
ως στην α��ηση της απ�-

δ�σης των λειτ�υργικ�ν �αρτ��υλακ
ων κατ�

60 εκατ�µµ�ρια σε σ��ση µε τ� 2001. H α��ηση

αυτ� ��ειλ�ταν στην α��ηση τ�υ �ψ�υς των δια-

θεσ
µων, αλλ� παρ�µεινε περι�ρισµ�νη λ�γω της

πτ�σης των �ρα�υπρ�θεσµων επιτ�κ
ων. Στη

σελ
δα 71 της Oικ�ν�µικ�ς !κθεσης παρ��εται

αναλυτικ� παρ�υσ
αση της δια�ε
ρισης των ρευ-

στ�ν δια$εσ
µων της Tρ�πε#ας.

Tα γενικ� ���δα δι�
κησης και �ι απ�σ��σεις των

ενσ�µατων και �υλων στ�ι�ε
ων ενεργητικ��

αν�λθαν συν�λικ� σε 220,3 εκατ�µµ�ρια ευρ� τ�

2002, σηµει�ν�ντας α��ηση κατ� 8,8% �ναντι

τ�υ 2001 (202,4 εκατ�µµ�ρια ευρ�).

T� Συµ���λι� των ∆ι�ικητ�ν απ���σισε, κατ� τη

σ�ν�δ� τ�υ της 4ης I�υν
�υ 2002, να διαθ�σει τ�

υπ�λ�ιπ� τ�υ λ�γαριασµ�� απ�τελεσµ�των της

�ρ�σης π�υ �λη�ε στις 31 ∆εκεµ�ρ
�υ 2001, 

τ� �π�
�, �στερα απ� τη µετα��ρ� π�σ��

145 000 000 ευρ� στα Kε��λαια για γενικ��ς

τραπε#ικ��ς κινδ�ν�υς, ανερ��ταν σε

1 311 444 923 ευρ�, ως ε��ς: (i) A�α
ρεση

908 728 ευρ� απ� τα κε��λαια π�υ διατ
θενται

για πρ��εις επι�ειρηµατικ�� κε�αλα
�υ, �στερα

απ� τη µετα��ρ� των καθαρ�ν απ�τελεσµ�των

αυτ�ν των πρ��εων την 31η ∆εκεµ�ρ
�υ 2001,

(ii) εισ��ρ� 750 000 000 ευρ� στ� ν��, Eιδικ�

συµπληρωµατικ� απ�θεµατικ�, π�υ πρ��ρ
#εται

για τις πρ��εις επι�ειρηµατικ�� κε�αλα
�υ και

για τις πρ��εις στ� πλα
σι� τ�υ Mη�ανισµ��

∆ιαρθρωµ�νης Xρηµατ�δ�τησης, και (iii) δι�θεση

τ�υ υπ�λ�
π�υ, �τ�ι 562 353 651 ευρ�, στ�

Συµπληρωµατικ� απ�θεµατικ�.

B�σει πρ�τασης της ∆ιευθ�ν�υσας Eπιτρ�π�ς,

τ� ∆ι�ικητικ� Συµ���λι� συνιστ� στ� Συµ���λι�

των ∆ι�ικητ�ν να διαθ�σει τ� υπ�λ�ιπ� τ�υ

λ�γαριασµ�� απ�τελεσµ�των της �ρ�σης π�υ

�λη�ε στις 31 ∆εκεµ�ρ
�υ 2002, τ� �π�
�, �στερα

απ� τη µετα��ρ� 25 000 000 ευρ� στα Kε��λαια

για γενικ��ς τραπε#ικ��ς κινδ�ν�υς, αν�ρ�εται

σε 1 293 866 980 ευρ�, ως ε��ς:

- A�α
ρεση 130 321 808 ευρ� απ� τα κε��λαια

π�υ διατ
θενται για πρ��εις επι�ειρηµατικ��

κε�αλα
�υ, �στερα απ� τη µετα��ρ� των καθα-

ρ�ν ετ�σιων απ�τελεσµ�των αυτ�ν των πρ�-

�εων την 31η ∆εκεµ�ρ
�υ 2002,

- δι�θεση τ�υ υπ�λ�
π�υ, �τ�ι 1 424 188 788 ευρ�,

στ� Tακτικ� απ�θεµατικ�.
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Πρ�ς τ�ν Πρ�εδρ� της Eλεγκτικ�ς Eπιτρ�π�ς

EYPΩΠAΪKH TPAΠEZA EΠEN∆YΣEΩN

Λ�υ�εµ���ργ�

Eλ�γ�αµε τις κατωτ�ρω ανα�ερ�µενες �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις της Eυρωπαϊκ�ς Tρ�πε#ας Eπεν-

δ�σεων για τη �ρ�ση π�υ �λη�ε στις 31 ∆εκεµ�ρ
�υ 2002. Oι �ικ�ν�µικ�ς αυτ�ς καταστ�σεις

καταρτ
στηκαν µε ευθ�νη της ∆ι�
κησης της Eυρωπαϊκ�ς Tρ�πε#ας Eπενδ�σεων. H δικ� µας

ευθ�νη ε
ναι να εκ��ρ�υµε γν�µη επ
 αυτ�ν των �ικ�ν�µικ�ν καταστ�σεων, �ασι#�µεν�ι στ�ν

�λεγ�� π�υ διενεργ�σαµε.

O �λεγ��ς µας �γινε σ�µ�ωνα µε τα ∆ιεθν� Eλεγκτικ� Πρ�τυπα. Aυτ� τα Πρ�τυπα απαιτ��ν να

σ�εδι�#�υµε και ε�αρµ�#�υµε εκε
νες τις ελεγκτικ�ς διαδικασ
ες π�υ κρ
ν�υµε κατ�λληλες πρ�-

κειµ�ν�υ να ε�ασ�αλιστε
, µ�σα σε λ�γικ� πλα
σια, �τι �ι �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις δεν περι���υν

�υσι�δη σ��λµατα � παραλε
ψεις. O �λεγ��ς περιλαµ��νει τη δειγµατ�ληπτικ� ε��ταση δικαι�-

λ�γητικ�ν και στ�ι�ε
ων π�υ υπ�στηρ
#�υν τα κ�νδ�λια και τις πληρ���ρ
ες π�υ περι���νται στις

�ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις. O �λεγ��ς περιλαµ��νει επ
σης α�ι�λ�γηση των λ�γιστικ�ν αρ��ν και

µεθ�δων π�υ �ρησιµ�π�ι�θηκαν, και των σηµαντικ�ν εκτιµ�σεων και απ���σεων της ∆ι�
κησης

��σει των �π�
ων συντ�σσ�νται �ι �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις, καθ�ς και µια εκτ
µηση της συν�λι-

κ�ς παρ�υσ
ασης των �ικ�ν�µικ�ν καταστ�σεων. Πιστε��υµε �τι � �λεγ��ς µας παρ��ει µια

λ�γικ� ��ση για την �κ�ραση της γν�µης µας.

Kατ� τη γν�µη µας, �ι κατωτ�ρω ανα�ερ�µενες �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις παρ�υσι�#�υν ακρι��-

δ
καια την �ικ�ν�µικ� κατ�σταση της Eυρωπαϊκ�ς Tρ�πε#ας Eπενδ�σεων κατ� την 31η ∆εκεµ-

�ρ
�υ 2002, καθ�ς και τα απ�τελ�σµατα των εργασι�ν της και τις ταµειακ�ς της ρ��ς για τη �ρ�ση

π�υ �λη�ε την 
δια ηµερ�µην
α, σ�µ�ωνα µε τις γενικ�ς αρ��ς των Oδηγι�ν της Eυρωπαϊκ�ς !νω-

σης σ�ετικ� µε τ�υς ετ�σι�υς και εν�π�ιηµ�ν�υς λ�γαριασµ��ς των τραπε#�ν και λ�ιπ�ν �ρηµα-

τ�πιστωτικ�ν ιδρυµ�των.

Oι �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις π�υ καλ�πτ�νται απ� την �κθεσ� µας ε
ναι �ι ακ�λ�υθες:

• Iσ�λ�γισµ�ς

• Kατ�σταση τ�υ Eιδικ�� Tµ�µατ�ς

• Λ�γαριασµ�ς απ�τελεσµ�των �ρ�σης

• ,δια κε��λαια και δι�θεση των απ�τελεσµ�των �ρ�σης

• Kατ�σταση των συµµετ���ν στ� κε��λαι� της Tρ�πε#ας

• Kατ�σταση ταµειακ�ν ρ��ν

• Πρ�σ�ρτηµα των �ικ�ν�µικ�ν καταστ�σεων.

�κθεση ε�ωτερικ�ν ελεγκτ�ν

Λ�υ�εµ���ργ�, 25 Φε�ρ�υαρ
�υ 2003

ERNST & YOUNG
Société anonyme

Kenneth A. HAY

O I K O N O M I K E Σ K ATA Σ TA Σ E I Σ
T H Σ E T E π

σελ. 75



H Eλεγκτικ� Eπιτρ�π� ανα��ρεται στ� Συµ���λι� των ∆ι�ικητ�ν, στ� �π�
�, πριν απ� την

�γκριση της ετ�σιας �κθεσης και των �ικ�ν�µικ�ν καταστ�σεων της κλει�µενης �ικ�ν�µικ�ς

�ρ�σης, δια�ι��#ει την ακ�λ�υθη δ�λωση:

∆�λωση της Eλεγκτικ�ς Eπιτρ�π�ς

H Eπιτρ�π� π�υ συστ�θηκε σ�µ�ωνα µε τ� �ρθρ� 14 τ�υ καταστατικ�� και τ� �ρθρ� 25 τ�υ

εσωτερικ�� καν�νισµ�� της Eυρωπαϊκ�ς Tρ�πε#ας Eπενδ�σεων µε σκ�π� να ελ�γ�ει την καν�-

νικ�τητα των εργασι�ν και των �ι�λ
ων της Tρ�πε#ας,

- α��� �ρισε ως ε�ωτερικ� ελεγκτ� την Ernst & Young, ε��τασε τη διαδικασ
α πρ�γραµµατι-

σµ�� των ελ�γ�ων της, µελ�τησε και συ#�τησε τις εκθ�σεις της και σηµε
ωσε �τι η γν�µη της

σ�ετικ� µε τις �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις διατυπ�νεται �ωρ
ς επι�υλ��εις,

- α��� συνεδρ
ασε σε τακτικ� ��ση µε τ�υς επικε�αλ�ς των ∆ιευθ�νσεων και των αρµ�διων

υπηρεσι�ν, διε��γαγε τακτικ� συσκ�ψεις µε τ�ν Πρ�ϊστ�µεν� Eσωτερικ�� Eλ�γ��υ και συ#�-

τησε τις σ�ετικ�ς εκθ�σεις εσωτερικ�� ελ�γ��υ, και α��� µελ�τησε τα �γγρα�α π�υ �κρινε

απαρα
τητ� να ε�ετ�σει κατ� την εκτ�λεση των καθηκ�ντων της,

- α��� �λα�ε δια�ε�αι�σεις απ� τη ∆ιευθ�ν�υσα Eπιτρ�π� �σ�ν α��ρ� την απ�τελεσµατικ�-

τητα της δ�µ�ς τ�υ εσωτερικ�� ελ�γ��υ και της εσωτερικ�ς δι�
κησης,

και

- λαµ��ν�ντας υπ�ψη τις �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις για την �ικ�ν�µικ� �ρ�ση π�υ �λη�ε στις

31 ∆εκεµ�ρ
�υ 2002, �πως τις συν�τα�ε τ� ∆ι�ικητικ� Συµ���λι� κατ� τη συνεδρ
ασ� τ�υ της

25ης Φε�ρ�υαρ
�υ 2003,

- εκτιµ�ντας �τι τα ανωτ�ρω απ�τελ��ν λ�γικ� ��ση για τη δ�λωσ� της, και

- λαµ��ν�ντας υπ�ψη τα �ρθρα 22, 23 και 24 τ�υ Eσωτερικ�� Kαν�νισµ��,

απ� �σα �ταν δυνατ�ν να γνωρ
#ει και να κρ
νει:

επαλ�θευσε �τι �ι εργασ
ες της Tρ�πε#ας διε���θησαν σ�µ�ωνα µε τ�υς τ�π�υς και τις διαδι-

κασ
ες π�υ πρ��λ�π�νται απ� τ� Kαταστατικ� και τ�ν Eσωτερικ� Kαν�νισµ�,

�ε�αι�νει �τι �ι �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις, �ι �π�
ες περιλαµ��ν�υν τ�ν ισ�λ�γισµ�, την κατ�-

σταση τ�υ Eιδικ�� Tµ�µατ�ς, τ� λ�γαριασµ� απ�τελεσµ�των �ρ�σης, την κατ�σταση ιδ
ων

κε�αλα
ων και τη δι�θεση των απ�τελεσµ�των �ρ�σης, την κατ�σταση των συµµετ���ν στ�

κε��λαι� της Tρ�πε#ας, την κατ�σταση ταµειακ�ν ρ��ν και τ� πρ�σ�ρτηµα των �ικ�ν�µικ�ν

καταστ�σεων, απεικ�ν
#�υν ακρι��δ
καια την �ικ�ν�µικ� κατ�σταση της Tρ�πε#ας στις

31 ∆εκεµ�ρ
�υ 2002, καθ�ς και τα απ�τελ�σµατα των εργασι�ν της και τις ταµειακ�ς ρ��ς της

κατ� την �ικ�ν�µικ� �ρ�ση π�υ �λη�ε την εν λ�γω ηµερ�µην
α.

Λ�υ�εµ���ργ�, 18 Mαρτ
�υ 2003

H Eλεγκτικ� Eπιτρ�π�

O I K O N O M I K H E K Θ E Σ H -     

Eλεγκτικ� Eπιτρ�π�

M. HARALABIDIS C. NACKSTAD E. MARIA

σελ. 76



σελ. 77

Oικ�ν�µικ�ς καταστ
σεις
της 1ης Iαν�υαρ	�υ 2003



IΣOΛOΓIΣMOΣ THΣ 1ης IANOYAPIOY 2003
Σε �ιλι
δες ευρ�

ENEPΓHTIKO

1. Tαµε��, δια��σιµα σε κεντρικ�ς τρ
πε�ες και σε
τα�υδρ�µικ
 ταµιευτ�ρια  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2. Kρατικ
 α�ι�γρα�α δεκτ
 για επανα�ρηµατ�δ�τηση απ�
τις κεντρικ�ς τρ
πε�ες (Σηµε�ωση B)  . . . . . . . . . . . . . . .

3. Aπαιτ�σεις κατ
 πιστωτικ�ν ιδρυµ
των
α) �ψεως  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
�) λ�ιπ�ς απαιτ�σεις (Σηµε�ωση Γ) . . . . . . . . . . . . . . . . .
γ) ��ρηγη��ντα δ
νεια (Σηµε�ωση ∆)  . . . . . . . . . . . . . .

4. Aπαιτ�σεις κατ
 πελατ�ν
X�ρηγη��ντα δ
νεια (Σηµε�ωση ∆)  . . . . . . . . . . . . . . . .
Eιδικ�ς πρ��λ�ψεις (Σηµε�ωση A.6)  . . . . . . . . . . . . . . . .

5. Oµ�λ�γ�ες και 
λλ�ι τ�τλ�ι στα�ερ�ς απ�δ�σης
(Σηµε�ωση B)
α) τ�υ ∆ηµ�σ��υ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
�) 
λλων εκδ�τ�ν  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

6. Mετ���ς και 
λλ�ι τ�τλ�ι µετα�λητ�ς απ�δ�σης
(Σηµε�ωση E)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

7. Συµµετ���ς (Σηµε�ωση E)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

8. �υλα στ�ι�ε�α ενεργητικ�! (Σηµε�ωση ΣT)  . . . . . . . . . .

9. Eνσ�µατες ακινητ�π�ι�σεις (Σηµε�ωση ΣT)  . . . . . . . . .

10. Λ�ιπ
 στ�ι�ε�α ενεργητικ�!
α) απαιτ�σεις απ� επιδ�τ�σεις επιτ�κ��υ π�υ ���υν

πρ�κατα�λη�ε� στ� πλα�σι� τ�υ ENΣ (Σηµε�ωση Z)  .
�) �ρε�στες δι
!�ρ�ι (Σηµε�ωση H)  . . . . . . . . . . . . . . .
γ) λ�γαριασµ�ς αναπρ�σαρµ�γ�ς συµ�
σεων

ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

11. Πρ�πληρω��ντα ���δα και �σ�δα εισπρακτ�α
(Σηµε�ωση Θ)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

ΛOΓAPIAΣMOI EKTOΣ IΣOΛOΓIΣMOY

Eνδε��µενες υπ��ρε�σεις
- Kε!
λαι� ETAA (Σηµε�ωση E)
. Mη απαιτητ� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
. Kατα�λητ��  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

- Kε!
λαι� ETAE (Σηµε�ωση E)
. Mη απαιτητ� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- ∆
νεια µη εκταµιευ��ντα (Σηµε�ωση ∆)
. Πιστωτικ
 ιδρ$µατα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
. Πελ
τες  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

- Πρ
%εις επι�ειρηµατικ�$ κε!αλα��υ µη εκταµιευ�ε�σες  . .

Eγγυ�σεις (Σηµε�ωση ∆)
. για δ
νεια ��ρηγη��ντα απ� τρ�τ�υς . . . . . . . . . . . . . . . . .
. για πρ
%εις επι�ειρηµατικ�$ κε!αλα��υ  . . . . . . . . . . . . . .

∆ια�ε�ριση δια�εσ�µων ETAE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

∆ια�ε�ριση δια�εσ�µων τ�υ Tαµε��υ Eγγυ�σεων  . . . . . . . . .

T�τλ�ι λη���ντες ως ασ�
λεια για την κ
λυψη αν�ιγµ
των
σε παρ
γωγα µ�σα (Σηµε�ωση Y)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Oι σηµει�σεις σε παρ�ν�εση παραπ�µπ�υν στις αντ�στ�ι�ες σηµει�σεις τ�υ Πρ�σαρτ�µατ�ς των �ικ�ν�µικ�ν καταστ
σεων

O I K O N O M I K H E K Θ E Σ H -      σελ. 78

01.01.2003 31.12.2002

16 100 16 100

1 398 458 1 398 458

107 236 107 236
9 932 089 9 932 089

92 414 790 92 414 790

102 454 115 102 454 115

102 782 927 102 782 927
– 175 000 – 175 000

102 607 927 102 607 927

3 229 725 3 229 725
5 831 782 5 831 782

9 061 507 9 061 507

839 200 839 200

269 942 269 942

9 848 9 848

112 705 112 705

283 283
1 106 822 1 106 822

0 0

1 107 105 1 107 105

2 892 516 2 892 516

220 769 423 220 769 423

01.01.2003 31.12.2002

442 500 442 500
25 313 25 313

972 000 972 000

7 412 732 7 412 732
29 109 614 29 109 614

36 522 346 36 522 346
1 166 113 1 166 113

401 626 401 626
64 810 64 810

530 034 530 034

1 646 292 1 646 292

4 458 616 5 124 892



ΠAΘHTIKO

1. Yπ��ρε�σεις πρ�ς πιστωτικ
 ιδρ!µατα (Σηµε�ωση I)
α) �ψεως  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
�) πρ��εσµ�ας � µε πρ�ειδ�π��ηση . . . . . . . . . . . . . . . . .

2. Yπ��ρε�σεις απ� πιστωτικ�!ς τ�τλ�υς (Σηµε�ωση K)
α) �ρε�γρα!α και �µ�λ�γ�ες σε κυκλ�!�ρ�α . . . . . . . . .
�) λ�ιπ�� πιστωτικ�� τ�τλ�ι  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

3. Λ�ιπ
 στ�ι�ε�α πα�ητικ�!
α) πρ�εισπρα��ε�σες επιδ�τ�σεις επιτ�κ��υ (Σηµε�ωση Z)
�) πιστωτ�ς δι
!�ρ�ι (Σηµε�ωση H)  . . . . . . . . . . . . . . . .
γ) λ�ιπ�ς υπ��ρε�σεις  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
δ) λ�γαριασµ�ς αναπρ�σαρµ�γ�ς συµ�
σεων

ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

4. Πρ�εισπρα���ντα �σ�δα και πληρωτ�α ���δα
(Σηµε�ωση Θ)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

5. Πρ��λ�ψεις για κινδ!ν�υς και �
ρη
Tαµε�� συντ
%εων πρ�σωπικ�$ (Σηµε�ωση Λ)  . . . . . . . .
Πρ��λεψη για ��ρηγη�ε�σες εγγυ�σεις  . . . . . . . . . . . .

6. Kε�
λαια για γενικ�!ς τραπε�ικ�!ς κινδ!ν�υς
(Σηµε�ωση M)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

7. Kε�
λαι�
αναλη!��ν . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
µη απαιτητ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

8. Aπ��εµατικ

α) τακτικ� απ��εµατικ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
�) συµπληρωµατικ� απ��εµατικ� . . . . . . . . . . . . . . . . . .
γ) ειδικ� συµπληρωµατικ� απ��εµατικ�  . . . . . . . . . . . .

9. Π�ρ�ι διατι��µεν�ι στ� Mη�ανισµ� ∆ιαρ�ρωµ�νης
Xρηµατ�δ�τησης . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

10. Π�ρ�ι διατι��µεν�ι για πρ
�εις επι�ειρηµατικ�!
κε�αλα��υ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

11. Aπ�τελ�σµατα �ρ�σης  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

ΛOΓAPIAΣMOI EKTOΣ IΣOΛOΓIΣMOY

Eιδικ�ς κατα��σεις πρ�ς ε�υπηρ�τηση δανεισµ�!
(Σηµε�ωση P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Xαρτ��υλ
κι� τ�τλων
. Aπαιτ�σεις απ� τ�τλ�υς  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
. Yπ��ρε�σεις απ� τ�τλ�υς

Oν�µαστικ� α��α των συµ�
σεων ανταλλαγ�ς επιτ�κ�ων
και των deferred rate setting conracts (DRS) (Σηµε�ωση Y)

Πρ��εσµιακ�ς συµ�ων�ες επιτ�κ�ων
. Aγ�ρ
  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
. Π�ληση  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Oν�µαστικ� α��α των υπ��ρε�σεων απ� συµ�
σεις
ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Oν�µαστικ� α��α των απαιτ�σεων απ� συµ�
σεις
ανταλλαγ�ς ν�µισµ
των  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

∆
νεια π�υ συµ�ων��ηκαν αλλ
 δεν
���υν ακ�µη υπ�γρα�ε�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

σελ. 79
O I K O N O M I K E Σ K A T A Σ T A Σ E I Σ
T H Σ E T E π

01.01.2003 31.12.2002

0 0
1 182 667 1 182 667

1 182 667 1 182 667

184 019 263 184 019 263
898 071 898 071

184 917 334 184 917 334

289 954 289 954
1 036 001 1 036 001

45 690 45 690
3 549 176 3 549 176

4 920 821 4 920 821

4 599 543 4 599 543

517 205 517 205
16 835 16 835

534 040 534 040

1 105 000 1 105 000

150 000 000 100 000 000
– 142 500 000 – 94 000 000

7 500 000 6 000 000

12 217 060 10 000 000
0 3 717 060

750 000 750 000

12 967 060 14 467 060

250 000 250 000

1 499 091 1 499 091

1 293 867 1 293 867

220 769 423 220 769 423

01.01.2003 31.12.2002

284 367 284 367

17 776 17 776
18 132 18 132

128 418 546 128 418 546

0 0
0 0

46 633 273 46 633 273

43 084 097 43 084 097

889 175 889 175



KATAΣTAΣH TΩN ΣYMMETOXΩN ΣTO KEΦAΛAIO THΣ TPAΠEZAΣ THN 1η IANOYAPIOY 2003
Σε ευρ�

Kατα�ε�ληµ�ν� Mετα!�ρ
 απ� τ� Kατα�ε�ληµ�ν�
Aναλη!��ν Mη απαιτητ� κε!
λαι� συµπληρωµατικ� κε!
λαι�

X�ρες µ�λη κε!
λαι� κε!
λαι� στις 31.12.02 απ��εµατικ� την 01.01.03

Γερµαν�α

Γαλλ�α

Iταλ�α

Hνωµ�ν� Bασ�λει�

Iσπαν�α

B�λγι�

K
τω X�ρες

Σ�υηδ�α

∆αν�α

Aυστρ�α

Φινλανδ�α

Eλλ
ς

Π�ρτ�γαλ�α

Iρλανδ�α

Λ�υ%εµ��$ργ�

Kατ
 την ετ�σια σ$ν�δ� της 4ης I�υν��υ 2002, τ� Συµ��$λι� των ∆ι�ικητ�ν της Tρ
πε(ας �λα�ε �µ�!ωνα τις ακ�λ�υ�ες απ�!
σεις:

(1) T� Συµ��$λι� των ∆ι�ικητ�ν της ETEπ απ�!
σισε την α$%ηση τ�υ αναλη!��ντ�ς κε!αλα��υ της Tρ
πε(ας απ� 100 δισεκατ�µµ$ρια ευρ�
σε 150 δισεκατ�µµ$ρια ευρ�.

(2) T� κατα�ε�ληµ�ν� κε!
λαι� �α αυ%η�ε� απ� 1ης Iαν�υαρ��υ 2003 σε 7,5 δισεκατ�µµ$ρια ευρ�, �τ�ι στ� 5% τ�υ αναλη!��ντ�ς κε!αλα��υ
$ψ�υς 150 δισεκατ�µµυρ�ων ευρ�. H α$%ηση τ�υ κατα�ε�ληµ�ν�υ κε!αλα��υ �α πραγµατ�π�ιη�ε� απ� 1ης Iαν�υαρ��υ 2003 µ�σω της µετα-
!�ρ
ς 1,5 δισεκατ�µµυρ��υ ευρ� απ� τ� Συµπληρωµατικ� απ��εµατικ� της Tρ
πε(ας.

O I K O N O M I K H E K Θ E Σ H -      σελ. 80

26 649 532 500 25 316 065 017 1 066 972 158 266 495 325 1 333 467 483

26 649 532 500 25 316 065 017 1 066 972 158 266 495 325 1 333 467 483

26 649 532 500 25 316 065 017 1 066 972 158 266 495 325 1 333 467 483

26 649 532 500 25 316 065 017 1 066 972 158 266 495 325 1 333 467 483

9 795 984 000 9 307 371 252 390 652 908 97 959 840 488 612 748

7 387 065 000 7 018 606 548 294 587 802 73 870 650 368 458 452

7 387 065 000 7 018 606 548 294 587 802 73 870 650 368 458 452

4 900 585 500 4 655 556 231 196 023 414 49 005 855 245 029 269

3 740 283 000 3 553 721 865 149 158 305 37 402 830 186 561 135

3 666 973 500 3 483 624 843 146 678 922 36 669 735 183 348 657

2 106 816 000 2 001 475 188 84 272 652 21 068 160 105 340 812

2 003 725 500 1 903 781 233 79 907 012 20 037 255 99 944 267

1 291 287 000 1 226 879 033 51 495 097 12 912 870 64 407 967

935 070 000 888 429 814 37 289 486 9 350 700 46 640 186

187 015 500 177 687 377 7 457 968 1 870 155 9 328 123

150 000 000 000 142 500 000 000 6 000 000 000 1 500 000 000 7 500 000 000



σελ. 81

Oικ�ν�µικ�ς καταστ
σεις
τ�υ ETAE



O I K O N O M I K H  E K Θ E Σ H -       σελ. 82

IΣOΛOΓIΣMOΣ THΣ 31ης ∆EKEMBPIOY 2002
(σε ευρ
)

ENEPΓHTIKO Σηµει�σεις

Kυκλ���ρ��ν ενεργητικ�

Tαµε�� και δια��σιµα σε τρ�πε�ες

Tρε���µεν�ι λ�γαριασµ�� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Πρ��εσµιακ�ς κατα��σεις  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Xρε
στες  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

T�τλ�ι στα�ερ"ς απ�δ�σης  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Commercial paper  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Π�γι� ενεργητικ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Oµ�λ�γ�ες και �λλ�ι τ�τλ�ι στα�ερ"ς απ�δ�σης π�υ ���υν

�αρακτ"ρα π�γιων στ�ι�ε�ων ενεργητικ��  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Eπενδ�σεις σε εταιρε�ες κε�αλα��υ επι�ειρηµατικ
ν συµµετ��
ν  . . . . . . . . . .

$υλα στ�ι�ε�α ενεργητικ��  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Eνσ
µατα και �λλα π�για στ�ι�ε�α ενεργητικ��  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Πρ�πληρω��ντα �%�δα και �σ�δα εισπρακτ�α  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σ
ν�λ� ενεργητικ�


11 195 881 39 079 199
3.1 15 000 000 10 000 000

26 195 881 49 079 199

646 585 2 255 558

3.2 74 862 446 52 578 086

101 704 912 103 912 843

3.5

3.3 431 852 442 452 321 997
3.4 49 305 307 48 428 308

35 697 100 622

4 904 435 5 068 425

486 097 881 505 919 352

3.6 14 482 767 15 202 680

602 285 560 625 034 875

2002 2001



σελ. 83 O I K O N O M I K E Σ  K ATA Σ TA Σ E I Σ  
TOY  E TA E

ΠAΘHTIKO Σηµει�σεις

Πιστωτ�ς  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Πρ�εισπρα���ντα �σ�δα και πληρωτ�α �%�δα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Πρ�&λ�ψεις για κινδ�ν�υς και &�ρη

Πρ�&λεψη για εγγυ"σεις  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Πρ�&λεψη για τις συντ�%εις πρ�σωπικ��  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

$λλες πρ�&λ�ψεις  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Kε��λαι�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Aναλη���ν  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mη απαιτητ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

∆ια��ρ� απ� την �κδ�ση µετ��
ν υπ�ρ τ� �ρτι�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Tακτικ� απ��εµατικ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Aπ�τελ�σµατα εις ν��ν . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Aπ�τελ�σµατα �ρ"σης  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σ
ν�λ� πα�ητικ�


ΛOΓAPIAΣMOI EKTOΣ IΣOΛOΓIΣMOY

Eγγυ"σεις για δ�νεια ��ρηγη��ντα απ� τρ�τ�υς  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Aναλη��ε�σες  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Mη αναλη��ε�σες  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Eνδε��µενες υπ��ρε
σεις . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Στ�ι�ε�α ενεργητικ�� �υλασσ�µενα για λ�γαριασµ� τρ�των  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Kαταπιστευµατικ�ς δραστηρι�τητες  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Oι συνηµµ�νες σηµει
σεις απ�τελ��ν αναπ�σπαστ� τµ"µα των ετ"σιων λ�γαριασµ
ν.

4.1 3 438 016 31 863 938

4.2 15 955 426 15 545 636

4.3 25 522 421 24 311 610
6.4 550 000 –

1 780 033 1 444 167

27 852 454 25 755 777

4.4
2 000 000 000 2 000 000 000

(1 600 000 000) (1 600 000 000)

400 000 000 400 000 000

12 770 142 12 770 142 

4.5 54 613 022 39 464 505

4.5 68 886 360 23 892 297

4.5 18 770 140 75 742 580

602 285 560 625 034 875

5.1
2 642 723 393 2 260 093 563

420 280 619 529 552 812

3 063 004 012 2 789 646 375

5.3 75 512 464 51 777 298

5.4 210 683 007 130 745 377

5.5 5 109 410 869 3 852 205 889

5.6 8 458 610 352 6 824 374 939

2002 2001



ΛOΓAPIAΣMOΣ AΠOTEΛEΣMATΩN XPHΣHΣ
Xρ"ση π�υ �λη%ε στις 31 ∆εκεµ&ρ��υ 2002 (σε ευρ
)

Σηµει�σεις

Kα�αρ�� τ�κ�ι και ε%�µ�ι��µενα �σ�δα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

)σ�δα απ� τ�τλ�υς

)σ�δα απ� επενδ�σεις σε εταιρε�ες κε�αλα��υ επι�ειρηµατικ
ν συµµετ��
ν .

)σ�δα πρ�µη�ει
ν  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Kα�αρ� απ�τελ�σµατα �ρηµατ��ικ�ν�µικ
ν πρ�%εων . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

$λλα �σ�δα εκµετ�λλευσης . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

Γενικ� �%�δα δι��κησης:
∆απ�νες πρ�σωπικ��:

- µισ��� και ηµερ�µ�σ�ια . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
- �%�δα κ�ινωνικ"ς ασ��λισης. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

εκ των �π��ων: 338 662 ευρ
 α��ρ��ν συντα%ι�δ�τικ�ς εισ��ρ�ς

(2001: 244 706 ευρ
). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

Λ�ιπ� �%�δα δι��κησης  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

∆ια��ρ�ς πρ�σαρµ�γ"ς α%�ας των ενσ
µατων και �υλων στ�ι�ε�ων ενεργητικ��

∆ια��ρ�ς πρ�σαρµ�γ"ς α%�ας των επενδ�σεων σε εταιρε�ες κε�αλα��υ

επι�ειρηµατικ
ν συµµετ��
ν . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mετα��ρ� σε/απ� την πρ�&λεψη για εγγυ"σεις  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Mετα��ρ� στην πρ�&λεψη για τις συντ�%εις πρ�σωπικ��  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

)κτακτα απ�τελ�σµατα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Aπ�τελ�σµατα �ρ"σης  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Oι συνηµµ�νες σηµει
σεις απ�τελ��ν αναπ�σπαστ� τµ"µα των ετ"σιων λ�γαριασµ
ν.

O I K O N O M I K H  E K Θ E Σ H -      σελ. 84

6.1 23 837 716 24 759 424 

1 943 526 6 332 804

6.2 20 575 145 15 872 131

(403 108) (491 187)

24 780 3 897

6.3 (6 682 869) (5 691 120)

(411 537) (298 743)

(7 094 406) (5 989 863)

(4 216 928) (2 277 584)

(11 311 334) (8 267 447)

(384 189) (377 774)

3.4 (11 340 972) (2 924 364)

4.3 (3 621 424) 20 335 096

6.4 (550 000) –

6.5 – 20 500 000

18 770 140 75 742 580

2002 2001



σελ. 85 O I K O N O M I K E Σ  K ATA Σ TA Σ E I Σ  
TOY  E TA E

1 Γενικ�ς πληρ���ρ�ες

T� EYPΩΠAΪKO TAMEIO EΠEN∆YΣEΩN (καλ��µεν� ε�ε%"ς «Tαµε��»)
ιδρ��ηκε την 14η I�υν��υ 1994 ως διε�ν"ς �ρηµατ�πιστωτικ�ς �ργα-
νισµ�ς.

K�ρια απ�στ�λ" τ�υ Tαµε��υ ε�ναι να συµ&�λλει στην επ�τευ%η των
στ��ων της Eυρωπαϊκ"ς K�ιν�τητας, µ�σω των ακ�λ�υ�ων δραστη-
ρι�τ"των, επιτυγ��ν�ντας παρ�λληλα ικαν�π�ιητικ" απ�δ�ση ιδ�ων
κε�αλα�ων:

- παρ��" εγγυ"σεων,
- απ�κτηση, διατ"ρηση, δια�ε�ριση και δι��εση συµµετ��
ν σε µετ�-

�ικ� κε��λαι�,  
- δια�ε�ριση ειδικ
ν π�ρων π�υ τ�υ καταπιστε��νται απ� τρ�τ�υς, και
- συνα�ε�ς δραστηρι�τητες.

T� Tαµε�� λειτ�υργε� ως εταιρικ� σ�"µα, τ�υ �π���υ τα µ�λη ε�ναι η
Eυρωπαϊκ" Tρ�πε�α Eπενδ�σεων (καλ��µενη στ� ε%"ς «ETEπ»), η
Eυρωπαϊκ" )νωση, εκπρ�σωπ��µενη απ� την Eπιτρ�π" των Eυρω-
παϊκ
ν K�ιν�τ"των («Eπιτρ�π"»), και �νας αρι�µ�ς �ρηµατ�πιστωτι-
κ
ν ιδρυµ�των απ� τα κρ�τη µ�λη της Eυρωπαϊκ"ς )νωσης. Tα µ�λη
τ�υ Tαµε��υ ευ��ν�νται για τις υπ��ρε
σεις τ�υ Tαµε��υ µ�ν� µ��ρι
τ� π�σ� της συµµετ��"ς τ�υς στ� αναλη���ν κε��λαι� π�υ δεν ��ει
κατα&λη�ε�. 

T� �ικ�ν�µικ� �τ�ς τ�υ Tαµε��υ αρ���ει την 1η Iαν�υαρ��υ και λ"γει
την 31η ∆εκεµ&ρ��υ κ��ε �τ�υς.

,πως παρ�υσι��εται αναλυτικ� στην σηµε�ωση 4.4, η ETEπ κατ��ει
πλει�ψη�ικ� µερ�δι� στ� µετ��ικ� κε��λαι� τ�υ Tαµε��υ. Kατ� συν�-
πεια, τ� Tαµε�� συµπεριλαµ&�νεται στις εν�π�ιηµ�νες �ικ�ν�µικ�ς
καταστ�σεις τ�υ Oµ�λ�υ ETEπ. Oι εν�π�ιηµ�νες �ικ�ν�µικ�ς κατα-
στ�σεις διατ��ενται στ�υς ενδια�ερ�µεν�υς απ� τα κεντρικ� γρα-
�ε�α της ETEπ, στη διε��υνση 100, boulevard Konrad Adenauer, 
L-2950 Luxembourg.

2 Λ�γιστικ�ς αρ��ς και παρ�υσ�αση των ετ�σιων �ικ�ν�µικ�ν
καταστ
σεων

2.1 Παρ�υσ�αση των ετ�σιων �ικ�ν�µικ�ν καταστ�σεων

Oι παρ��σες ετ"σιες �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις ���υν καταρτιστε� µε
&�ση την αρ�" τ�υ ιστ�ρικ�� κ�στ�υς, ε�αρµ���ντας τις λ�γιστικ�ς
αρ��ς π�υ παρ�υσι���νται παρακ�τω.

Oι λ�γιστικ�ς αρ��ς π�υ ε�αρµ��ει τ� Tαµε�� &ασ���νται στις Oδηγ�ες
τ�υ Συµ&�υλ��υ της Eυρωπαϊκ"ς )νωσης για τ�υς ετ"σι�υς και εν�-
π�ιηµ�ν�υς λ�γαριασµ��ς των τραπε�
ν και λ�ιπ
ν �ρηµατ�πιστωτι-
κ
ν ιδρυµ�των.

Aν και τα συγκριτικ� µεγ��η π�υ περι���νται σε αυτ�ς τις �ικ�ν�µι-
κ�ς καταστ�σεις δεν αναµ�ρ�
�ηκαν �στερα απ� τις µετα&�λ�ς στις
λ�γιστικ�ς αρ��ς π�υ ανα��ρ�νται στις σηµει
σεις 2.4 και 2.6, �
�ικ�ν�µικ�ς αντ�κτυπ�ς αυτ
ν των µετα&�λ
ν παρ�υσι��εται στις
σ�ετικ�ς σηµει
σεις.

2.2 Aπ�τ�µηση λ�γαριασµ�ν ��νων ν�µισµ�των

T� µετ��ικ� κε��λαι� τ�υ Tαµε��υ ε�ναι εκ�ρασµ�ν� σε ευρ
 και �λ�ι
�ι λ�γαριασµ�� τ�υ τηρ��νται στ� ν�µισµα αυτ�. Oι εισ��ρ�ς στ� µετ�-
�ικ� κε��λαι� π�υ ε��αν κατα&λη�ε� σε ε�νικ� ν�µ�σµατα, µετατρ�πη-
καν σε ευρ
 µε τις ισ�τιµ�ες π�υ �σ�υαν την ηµερ�µην�α κατα&�λ"ς.

Tα µη ν�µισµατικ� στ�ι�ε�α π�υ ε�ναι εκ�ρασµ�να σε %�ν� ν�µισµα,
κατα�ωρ��νται µε &�ση τις τιµ�ς συναλλ�γµατ�ς της ηµ�ρας π�υ
�γινε η συναλλαγ" (ιστ�ρικ� κ�στ�ς).

Tα ν�µισµατικ� στ�ι�ε�α, τα �π��α περιλαµ&�ν�υν �λα τα �λλα στ�ι-
�ε�α ενεργητικ��, πα�ητικ�� και εκτ�ς ισ�λ�γισµ�� π�υ ε�ναι εκ�ρα-
σµ�να σε ν�µ�σµατα δι���ρα τ�υ ευρ
, κατα�ωρ��νται µε &�ση τις
τιµ�ς συναλλ�γµατ�ς π�υ εκδ�δει η Eυρωπαϊκ" Kεντρικ" Tρ�πε�α την
ηµερ�µην�α κλεισ�µατ�ς της �ρ"σης.

Tα �σ�δα και �ι δαπ�νες σε %�να ν�µ�σµατα µετατρ�π�νται σε ευρ

µε τις τιµ�ς συναλλ�γµατ�ς της ηµ�ρας π�υ �γινε η συναλλαγ".

Oι λ�ιπ�ς συναλλαγµατικ�ς δια��ρ�ς π�υ πρ�κ�πτ�υν απ� τη µετα-
τρ�π" ν�µισµατικ
ν στ�ι�ε�ων, κατα�ωρ��νται στ� λ�γαριασµ� απ�-
τελεσµ�των �ρ"σης την περ��δ� κατ� την �π��α πρ�κ�πτ�υν.

2.3 Oµ�λ�γ�ες και �λλ�ι τ�τλ�ι στα�ερ�ς απ�δ�σης

Oι �µ�λ�γ�ες και �ι �λλ�ι τ�τλ�ι στα�ερ"ς απ�δ�σης π�υ πρ��ρ���νται
για �ρ"ση σε συνε�" &�ση για τις δραστηρι�τητες τ�υ Tαµε��υ και π�υ,
καν�νικ�, διατηρ��νται µ��ρι τη λ"%η τ�υς, περιλαµ&�ν�νται στα π�για
στ�ι�ε�α ενεργητικ��. 

Oι �µ�λ�γ�ες και �ι �λλ�ι τ�τλ�ι στα�ερ"ς απ�δ�σης κατηγ�ρι�-
π�ι"�ηκαν και απ�τιµ"�ηκαν ως ε%"ς:

- �ι �µ�λ�γ�ες κυµαιν�µεν�υ επιτ�κ��υ (floating rate notes) µε δι�ρκεια
αν
τερη τ�υ �τ�υς υπ���ηκαν στ� �αρτ��υλ�κι� τ�τλων π�υ �εωρ��-
νται «δια��σιµ�ι πρ�ς π
ληση» και, συνεπ
ς, απ�τιµ
νται στη �αµη-
λ�τερη τιµ" µετα%� τ�υ κ�στ�υς και της τρ���υσας τιµ"ς τ�υς, 

- �ι �µ�λ�γ�ες στα�ερ�� επιτ�κ��υ και �ι �µ�λ�γ�ες κυµαιν�µεν�υ
επιτ�κ��υ µε δι�ρκεια κατ
τερη τ�υ �τ�υς υπ���ηκαν στ� επενδυ-
τικ� �αρτ��υλ�κι� τ�τλων π�υ διατηρ��νται �ως τη λ"%η τ�υς και
απ�τιµ
νται στην τιµ" κτ"σης τ�υς.

Oι δια��ρ�ς υπ�ρ και υπ� τ� �ρτι� εγγρ���νται στ� λ�γαριασµ� απ�-
τελεσµ�των �ρ"σης σε ισ�π�σες δ�σεις κατ� την εναπ�µ�ν�υσα �ως
τη λ"%η των τ�τλων περ��δ�. Oι κα�αρ�ς σωρευµ�νες απ�σ&�σεις
απ� την ηµερ�µην�α κτ"σης περιλαµ&�ν�νται στ� λ�γαριασµ�
Πα�ητικ�� «Πρ�εισπρα���ντα �σ�δα και πληρωτ�α �%�δα».

Tα λ�ιπ� �ρε�γρα�α και τ�τλ�ι στα�ερ"ς απ�δ�σης π�υ ���υν αρ�ικ"
δι�ρκεια µικρ�τερη τ�υ �τ�υς, περιλαµ&�ν�νται στ� κυκλ���ρ��ν
ενεργητικ� και απ�τιµ
νται στ� κ�στ�ς τ�υς. Oι δια��ρ�ς υπ�ρ και
υπ� τ� �ρτι� απ�σ&�νυνται επ� της δι�ρκειας �ω"ς των τ�τλων.

2.4 Eπενδ�σεις σε εταιρε�ες κε�αλα��υ επι!ειρηµατικ�ν συµµετ�!�ν

Oι επενδ�σεις σε εταιρε�ες κε�αλα��υ επι�ειρηµατικ
ν συµµετ��
ν
αντιπρ�σωπε��υν µετ���ς και �λλ�υς τ�τλ�υς µετα&λητ"ς απ�δ�σης
κα�
ς και συµµετ���ς, π�υ ���υν απ�κτη�ε� µε µακρ�πρ��εσµη
πρ��πτικ" στη συν"�η π�ρε�α των εργασι
ν τ�υ Tαµε��υ και εµ�αν�-
��νται στ�ν ισ�λ�γισµ� στ� αρ�ικ� κ�στ�ς κτ"σης τ�υς.

Mε &�ση τις εκ��σεις π�υ λαµ&�ν�νται απ� τ�υς δια�ειριστ�ς εται-
ρει
ν κε�αλα��υ επι�ειρηµατικ
ν συµµετ��
ν µ��ρι την ηµερ�µην�α
τ�υ ισ�λ�γισµ��, �ι επενδ�σεις επι�ειρηµατικ�� κε�αλα��υ απ�τιµ
-
νται γραµµ" πρ�ς γραµµ", στη �αµηλ�τερη τιµ" µετα%� τ�υ κ�στ�υς
τ�υς και της απ�δ�τ�ας σε αυτ�ς κα�αρ"ς α%�ας ενεργητικ��, απ�-
κλε��ντας �τσι απ� τ�ν υπ�λ�γισµ� �π�ι�δ"π�τε απ�δ�τ�� σε αυτ�ς
µη πραγµατ�π�ιη��ν κ�ρδ�ς, π�υ µπ�ρε� να εµ�αν��εται στ� �αρτ�-
�υλ�κι� αυτ�.

H απ�δ�τ�α στις επενδ�σεις αυτ�ς κα�αρ" α%�α ενεργητικ�� (KAE)
υπ�λ�γ��εται, ε�τε ε�αρµ���ντας τ� π�σ�στ� συµµετ��"ς τ�υ
Tαµε��υ στ� υπ�κε�µεν� µ�σ� επ� της κα�αρ"ς α%�ας ενεργητικ��
π�υ πρ�κ�πτει απ� την πι� πρ�σ�ατη �κ�εση, ε�τε, στ� &α�µ� π�υ
ε�ναι ε�ικτ�, �ρησιµ�π�ι
ντας την ακρι&" α%�α της µετ��"ς κατ� την
�δια ηµερ�µην�α, �πως αυτ" κ�ιν�π�ιε�ται απ� τ�ν αντ�στ�ι�� δια�ει-
ριστ".

Για την τελικ" απ�τ�µηση, η απ�δ�τ�α κα�αρ" α%�α ενεργητικ�� ανα-
πρ�σαρµ��εται µε &�ση τα γεγ�ν�τα π�υ επ"λ�αν µετα%� της ηµε-
ρ�µην�ας της δια��σιµης KAE και της ηµερ�µην�ας τ�υ ισ�λ�γισµ��,
στ� &α�µ� π�υ �εωρ��νται �υσιαστικ"ς σηµασ�ας.

Για καλ�τερη συµµ�ρ�ωση πρ�ς τις αρ��ς της λ�γιστικ"ς απ�τ�µησης
σε ε�λ�γη α%�α, �ι επενδ�σεις σε εταιρε�ες κε�αλα��υ επι�ειρηµατι-
κ
ν συµµετ��
ν π�υ υ��σταντ� για λιγ�τερα απ� δ�� �τη την ηµε-
ρ�µην�α τ�υ ισ�λ�γισµ��, απ�τιµ
νται µε &�ση τις �διες αυτ�ς αρ��ς.
Ωστ�σ�, �ι µη πραγµατ�π�ιη�ε�σες �ηµ�ες π�υ ��ε�λ�νται µ�ν� σε
δι�ικητικ� �%�δα αυτ
ν των εταιρει
ν, δεν λαµ&�ν�νται υπ�ψη. Aυτ�
αντιπρ�σωπε�ει µετα&�λ" σε σ��ση µε την πρ�ηγ��µενη λ�γιστικ"
π�λιτικ", η �π��α ε�αρµ���ταν �ως τις 31 ∆εκεµ&ρ��υ 2001 και &�σει
της �π��ας καµ�α αναπρ�σαρµ�γ" α%�ας δεν κατα�ωρε�τ� σε σ��ση
µε επενδ�σεις π�υ υ��σταντ� για λιγ�τερ� απ� διετ�α, εκτ�ς ε�ν η
εταιρε�α ε��ε εντωµετα%� πρ�&ε� σε σηµαντικ�ς επενδυτικ�ς δραστη-
ρι�τητες.

2.5 Aπ�τ�µηση �υλων και ενσ�µατων στ�ι!ε�ων ενεργητικ��

Tα �υλα και τα ενσ
µατα στ�ι�ε�α ενεργητικ�� απ�τιµ
νται στην α%�α
κτ"σης τ�υς, α��� α�αιρε���ν �ι σωρευµ�νες δια��ρ�ς πρ�σαρµ�-
γ"ς α%�ας, �ι �π��ες υπ�λ�γ���νται ως ε%"ς για τη στα�ερ" απ�σ&εση
της α%�ας αυτ
ν των στ�ι�ε�ων κατ� την εκτιµ
µενη δι�ρκεια ω��λι-
µης �ω"ς τ�υς:

Ω��λιµη �ω�
�υλα στ�ι�ε�α ενεργητικ�
:

Λ�γισµικ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 �ως 5 �τη
Eνσ�µατα στ�ι�ε�α ενεργητικ�
:

Kτ�ρια  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30 �τη
Eγκαταστ�σεις  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 �ως 10 �τη
E%�πλισµ�ς γρα�ε��υ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 �ως 5 �τη
E%�πλισµ�ς πληρ���ρικ"ς και ��"µατα  . . . . . . . . 3 �τη

2.6 Πρ�"λεψη για εγγυ�σεις

H πρ�&λεψη για εγγυ"σεις ��ει υπ�λ�γιστε� σ�µ�ωνα µε τη µε��δ�-
λ�γ�α π�υ πρ�&λ�πεται στις �δηγ�ες σ�ετικ� µε την π�λιτικ" τ�υ
Tαµε��υ �σ�ν α��ρ� τ�υς πιστωτικ��ς κινδ�ν�υς, �ι �π��ες
εγκρ��ηκαν απ� τ� ∆ι�ικητικ� Συµ&��λι� στις 4 ∆εκεµ&ρ��υ 2001. Σε
αυτ" τη &�ση, �ι απαιτ"σεις σε �ρ�υς πρ�&λ�ψεων υπ�λ�γ���νται
συναλλαγ" πρ�ς συναλλαγ", µε &�ση τ�ν εκτιµ
µεν� &α�µ� πιστωτι-
κ�� κινδ�ν�υ. 

Στην �δια &�ση, για τις πρ�%εις π�υ ���υν υπ�γρα�ε� µετ� την 1η

Iαν�υαρ��υ 2002, �ι πρ�&λ�ψεις σ�ηµατ���νται επ� των δ�� τρ�των
τ�υ στα�µισµ�ν�υ µ�σ�υ �ρ�υ �ω"ς των εγγυ"σεων, για καλ�τερη
συµµ�ρ�ωση πρ�ς τις αρ��ς της λ�γιστικ"ς απ�τ�µησης σε ε�λ�γη
α%�α. Aυτ� αντιπρ�σωπε�ει µετα&�λ" σε σ��ση µε τη λ�γιστικ"
π�λιτικ" π�υ ε�αρµ���ταν για τις εγγυ"σεις π�υ ε��αν υπ�γρα�ε�
µ��ρι τις 31 ∆εκεµ&ρ��υ 2001, δεδ�µ�ν�υ �τι �ι πρ�&λ�ψεις για τις
πρ�%εις αυτ�ς ε%ακ�λ�υ���ν να λ�γ���νται ε% �λ�κλ"ρ�υ.
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2.7 Eγγυ�σεις για δ�νεια !�ρηγη��ντα απ� τρ�τ�υς

T� π�σ� π�υ κατα�ωρε�ται ως «εκδ��ε�σες εγγυ"σεις» αντιπρ�σω-
πε�ει τη συν�λικ" ανειληµµ�νη δ�σµευση, π�υ περιλαµ&�νει τ�σ� τα
εκταµιευ��ντα �σ� και τα µη εκταµιευ��ντα κε��λαια των δανε�ων
τα �π��α καλ�πτ�νται απ� τις εγγυ"σεις αυτ�ς, και, ενδε��µ�νως,
την παρ��σα α%�α των µελλ�ντικ
ν πληρωµ
ν τ�κων π�υ καλ�πτ�-
νται απ� τις εγγυ"σεις.

2.8 Kα�αρ�� τ�κ�ι και ε��µ�ι��µενα �σ�δα
Oι τ�κ�ι και τα ε%�µ�ι��µενα �σ�δα κατα�ωρ��νται prorata temporis,
λαµ&�ν�ντας υπ�ψη την πραγµατικ" απ�δ�ση τ�υ περι�υσιακ��
στ�ι�ε��υ. 
Oι δια��ρ�ς υπ�ρ τ� �ρτι� επ� των τ�τλων στα�ερ"ς απ�δ�σης π�υ
�εωρ��νται π�για στ�ι�ε�α ενεργητικ��, �ι �π��ες απ�σ&�νυνται κατ�
τη δι�ρκεια της �ικ�ν�µικ"ς �ρ"σης, κα�
ς και �ι τ�κ�ι και τα ε%�µ�ι-
��µενα �%�δα π�υ ���υν κατα&λη�ε�, α�αιρ��νται απ� τ� ακα��ριστ�
π�σ� των εισπρα���ντων τ�κων και ε%�µ�ι��µενων εσ�δων.

2.9 $σ�δα πρ�µη�ει�ν
Oι αρ�ικ�ς πρ�µ"�ειες π�υ εισπρ�ττ�νται για τ� διακαν�νισµ� και την
�κδ�ση εγγυ"σεων, λ�γιστικ�π�ι��νται �ταν αναλη��ε� µια δεσµευ-
τικ" υπ��ρ�ωση. 
Oι εισπρα��ε�σες πρ�µ"�ειες εγγυ"σεων λ�γιστικ�π�ι��νται prorata
temporis κατ� τη δι�ρκεια �ω"ς της εγγ�ησης.

3 Aναλυτικ� παρ�υσ�αση λ�γαριασµ�ν Eνεργητικ�


3.1 Πρ��εσµιακ�ς κατα��σεις

H εναπ�µ�ν�υσα δι�ρκεια �ω"ς των πρ��εσµιακ
ν κατα��σεων
ε�ναι αναλυτικ� η ε%"ς:

EYPΩ EYPΩ

)ως τρεις µ"νες  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

3.2 Commercial paper
H αγ�ρα�α α%�α των τ�τλων commercial paper ανερ��ταν σε
72 183 089 ευρ
 στις 31 ∆εκεµ&ρ��υ 2002 (2001: 52 797 700 ευρ
).

3.3 Oµ�λ�γ�ες και �λλ�ι τ�τλ�ι στα�ερ�ς απ�δ�σης π�υ �!�υν !αρα-
κτ�ρα π�γιων στ�ι!ε�ων ενεργητικ��

Oι τ�τλ�ι π�υ ��ει στην κατ��" τ�υ τ� Tαµε�� ε�ναι �λ�ι εισηγµ�ν�ι
σε αναγνωρισµ�νες κε�αλαιαγ�ρ�ς. 
Oι �µ�λ�γ�ες και �ι �λλ�ι τ�τλ�ι στα�ερ"ς απ�δ�σης π�υ ���υν
�αρακτ"ρα π�γιων στ�ι�ε�ων ενεργητικ��, αναλ��νται ως ε%"ς:

EYPΩ EYPΩ

T�τλ�ι διατηρ��µεν�ι �ως τη λ"%η τ�υς  .
T�τλ�ι δια��σιµ�ι πρ�ς π
ληση  . . . . . .

Oι τ�τλ�ι µε εναπ�µ�ν�υσα δι�ρκεια �ως τη λ"%η τ�υς µικρ�τερη τ�υ
�τ�υς αν�ρ��νται σε 54 756 739 ευρ
 (2001: 62 916 035 ευρ
). 
H αγ�ρα�α α%�α των τ�τλων π�υ ���υν �αρακτ"ρα π�γιων στ�ι�ε�ων
ενεργητικ��, αν�ρ�εται σε 445 090 007 ευρ
 (2001: 453 509 860
ευρ
). 
T� Tαµε�� συµµετ��ει ως δανειστ"ς σε �να Πρ�γραµµα ∆ανεισµ��
Xρε�γρ��ων (Securities Lending and Borrowing Programme) µε τ�υς
�ργανισµ��ς Euroclear και Clearstream. Στ� τ�λ�ς τ�υ �τ�υς, η
αγ�ρα�α α%�α των �ρε�γρ��ων π�υ ε��ε δανε�σει, ανερ��ταν σε
5 638 772 ευρ
 (2001: 4 257 802 ευρ
).

3.4 Eπενδ�σεις σε εταιρε�ες κε�αλα��υ επι!ειρηµατικ�ν συµµετ�!�ν

Oι επενδ�σεις σε εταιρε�ες κε�αλα��υ επι�ειρηµατικ
ν συµµετ��
ν
αναλ��νται ως ε%"ς:

EYPΩ EYPΩ

Kα�αρ� εκταµιευ��ν π�σ� (κ�στ�ς κτ"σης)
∆ια��ρ�ς πρ�σαρµ�γ"ς α%�ας . . . . . . . . . .

Mη πραγµατ�π�ιη�ε�σα �ηµ�α
επ�  συναλλ�γµατ�ς  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Kα�αρ" λ�γιστικ" α%�α  . . . . . . . . . . . . . . . .

Oι επενδ�σεις σε εταιρε�ες κε�αλα��υ επι�ειρηµατικ
ν συµµετ��
ν
αντιπρ�σωπε��υν συµµετ���ς στ� µετ��ικ� κε��λαι� τ�υς και συνα-
�ε�ς �ρηµατ�δ�τικ�ς δ�µ�ς. 

H µη πραγµατ�π�ιη�ε�σα συναλλαγµατικ" �ηµ�α π�υ πρ�"λ�ε απ�
την επανεκτ�µηση της α%�ας των εταιρει
ν επι�ειρηµατικ�� κε�α-
λα��υ µε &�ση τις ισ�τιµ�ες π�υ �σ�υαν στ� κλε�σιµ� της �ρ"σης,
αν�ρ�εται σε 218 992 (2001: µη πραγµατ�π�ιη��ν κ�ρδ�ς 1 109 446
ευρ
). Σ�µ�ωνα µε την π�λιτικ" τ�υ Tαµε��υ �σ�ν α��ρ� τη σ�σταση
πρ�&λ�ψεων, τ� π�σ� αυτ� περιλαµ&�νεται στη συναλλαγµατικ"
�ηµ�α της �ρ"σης (τ� µη πραγµατ�π�ιη��ν κ�ρδ�ς δεν ε��ε κατα-
�ωρη�ε� τ� 2001). 

,πως ανα��ρεται στη σηµε�ωση 2.4, η λ�γιστικ" π�λιτικ" �σ�ν
α��ρ� την απ�τ�µηση των επενδ�σεων σε εταιρε�ες επι�ειρηµατικ��
κε�αλα��υ τρ�π�π�ι"�ηκε, 
στε να λη����ν υπ�ψη ενδε��µενες
αναπρ�σαρµ�γ�ς α%�ας των επενδ�σεων π�υ υ��στανται για λιγ�τερ�
απ� µ�α διετ�α κατ� την ηµερ�µην�α τ�υ ισ�λ�γισµ��. Oι αναπρ�-
σαρµ�γ�ς αυτ�ς αν�ρ��νται σε 1 640 919 ευρ
. E�ν αυτ" η µ���δ�ς
απ�τ�µησης ε��ε ε�αρµ�στε� τ� 2001, �ι δια��ρ�ς αναπρ�σαρµ�γ"ς
α%�ας �α ε��αν αυ%η�ε� κατ� π�σ� π�υ εκτιµ�ται σε 431 890 ευρ
. 

Tα µη πραγµατ�π�ιη��ντα κ�ρδη επ� των επενδ�σεων αυτ
ν, τα
�π��α δεν εµ�αν���νται στ�υς λ�γαριασµ��ς, σ�µ�ωνα µε τη µ���δ�
απ�τ�µησης π�υ περιγρ��εται στη σηµε�ωση 2.4, αν�ρ��νται σε
6 706 891 ευρ
 (2001: 16 806 141 ευρ
). 

Σωρευµ�νες
δια��ρ�ς

Tιµ" κτ"σης Tιµ" κτ"σης πρ�σαρµ�γ"ς Λ�γιστικ" α%�α
στην �ναρ%η στ� τ�λ�ς α%�ας στ� τ�λ�ς στ� τ�λ�ς

E�δ�ς στ�ι�ε��υ της �ρ"σης Πρ�σ�"κες ∆ια��σεις της �ρ"σης της �ρ"σης της �ρ"σης

Oµ�λ�γ�ες και �λλ�ι τ�τλ�ι στα�ερ"ς απ�δ�σης π�υ
���υν �αρακτ"ρα π�γιων στ�ι�ε�ων ενεργητικ��

Eπενδ�σεις σε εταιρε�ες κε�αλα��υ
επι�ειρηµατικ
ν συµµετ��
ν

$υλα στ�ι�ε�α ενεργητικ�� (λ�γισµικ�)

Eνσ
µατα και �λλα π�για στ�ι�ε�α
ενεργητικ�� εκ των �π��ων:
α) Γ"πεδα και κτ�ρια
&) Eγκαταστ�σεις
γ) E%�πλισµ�ς γρα�ε��υ
δ) E%�πλισµ�ς πληρ���ρικ"ς
ε) O�"µατα
στ) Λ�ιπ� π�για στ�ι�ε�α ενεργητικ��

Σ�ν�λ�

3.6 Πρ�πληρω��ντα ���δα και �σ�δα εισπρακτ�α
Tα πρ�πληρω��ντα �%�δα και �σ�δα εισπρακτ�α αναλ��νται ως ε%"ς:

EYPΩ EYPΩ
∆εδ�υλευµ�ν�ι τ�κ�ι απ� �ρε�γρα�α  . . . .
∆εδ�υλευµ�ν�ι τ�κ�ι απ� commercial paper
∆εδ�υλευµ�ν�ι τ�κ�ι απ� πρ��εσµιακ�ς κατα��σεις
Σωρευµ�νη απ�σ&εση δια��ρ
ν υπ� τ� �ρτι�
τ�τλων στα�ερ"ς απ�δ�σης . . . . . . . . . . . . .
∆εδ�υλευµ�νες πρ�µ"�ειες εγγυ"σεων  . .
Πρ�πληρω��ντα �%�δα και λ�ιπ�  . . . . . . . .

,πως ανα��ρεται στη σηµε�ωση 2.3, �ι δια��ρ�ς υπ� και υπ�ρ τ�
�ρτι� επ� των τ�τλων στα�ερ"ς απ�δ�σης π�υ ���υν �αρακτ"ρα
π�γιων στ�ι�ε�ων ενεργητικ��, συµψη����νται. Aυτ� δεν �σ�υε τ�
2001. E�ν τ� 2002 δεν ε��ε γ�νει συµψη�ισµ�ς, τ� σ�ετικ� π�σ� �α
"ταν 2 001 284 ευρ
.

T� συν�λικ� �ψ�ς των δια��ρ
ν υπ� τ� �ρτι� πρ�ς επιµερισµ�
επ� της εναπ�µ�ν�υσας δι�ρκειας �ω"ς των τ�τλων στα�ερ"ς απ�-
δ�σης ανερ��ταν σε 3 136 606 ευρ
 στις 31 ∆εκεµ&ρ��υ 2002 
(2001: 3 957 694 ευρ
).

3.5 Mετα"�λ�ς των π�γιων στ�ι!ε�ων ενεργητικ�� (σε ευρ�)

2002 2001

15 000 000 10 000 000

2002 2001

379 114 792 428 007 727
52 737 650 24 314 270

431 852 442 452 321 997

2002 2001

63 789 635 51 352 671
(14 265 336) (2 924 364)

(218 992) 428 308

49 305 307 48 428 308

452 321 997 52 410 600 (72 824 914) 431 907 683 (55 241) 431 852 442

51 352 671 13 188 894 (751 931) 63 789 634 (14 484 327) 49 305 307

330 982 330 982 (295 285) 35 697

6 122 963 155 275 6 278 238 (1 373 803) 4 904 435

5 161 380 5 161 380 (848 560) 4 312 820
234 203 33 254 267 457 (116 371) 151 086
442 330 122 021 564 351 (241 422) 322 929
192 214 192 214 (87 133) 105 081

84 072 84 072 (80 317) 3 755
8 764 8 764 8 764

510 128 613 65 754 769 (73 576 845) 502 306 537 (16 208 656) 486 097 881

2002 2001

10 621 538 10 915 316
207 875 213 763

10 963 7 929

1 531 320
3 642 390 2 533 840

512
14 482 767 15 202 680
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4 Aναλυτικ� παρ�υσ�αση λ�γαριασµ�ν Πα�ητικ�


4.1 Πιστωτ�ς

O λ�γαριασµ�ς Πιστωτ�ς αναλ�εται ως ε%"ς:

EYPΩ EYPΩ

Πρ�µη�ευτ�ς και �λλ�ι λ�γαριασµ��
πληρωτ��ι  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Tρε���µεν�ς λ�γαριασµ�ς  . . . . . . . . . . .

Στ�υς λ�γαριασµ��ς της πρ�ηγ��µενης �ρ"σης περιλαµ&�ν�νταν
κε��λαια π�υ ���υν ��ρηγη�ε� απ� την ETEπ για επιπρ�σ�ετες
επενδ�σεις σε εταιρε�ες κε�αλα��υ επι�ειρηµατικ
ν συµµετ��
ν,
τις �π��ες δια�ειρ��εται τ� Tαµε�� για λ�γαριασµ� της ETEπ. Tα
κε��λαια αυτ� περιλαµ&�ν�νταν επ�σης στ�υς τρε���µεν�υς λ�γα-
ριασµ��ς τ�υ Tαµε��υ, στη ��ση «δια��σιµα σε τρ�πε�ες». 

T� 2002, τα κε��λαια π�υ δια�ειρ��εται τ� Tαµε�� για λ�γαριασµ� της
ETEπ σε σ��ση µε δραστηρι�τητες επι�ειρηµατικ�� κε�αλα��υ,
εµ�αν���νται ως στ�ι�ε�� εκτ�ς ισ�λ�γισµ�� στη ��ση «Στ�ι�ε�α
ενεργητικ�� �υλασσ�µενα για λ�γαριασµ� τρ�των», δεδ�µ�ν�υ �τι
για τις σ�ετικ�ς πρ�%εις ���υν αν�ι��ε� �ωριστ�� και αναγνωρ�σιµ�ι
λ�γαριασµ��.

4.2 Πρ�εισπρα!��ντα �σ�δα και πληρωτ�α ���δα

Tα πρ�εισπρα���ντα �σ�δα και πληρωτ�α �%�δα αναλ��νται ως ε%"ς:

EYPΩ EYPΩ

Πρ�εισπρα���ντα �σ�δα απ�
εκδ��ε�σες εγγυ"σεις . . . . . . . . . . . . . . .
Σωρευµ�νη απ�σ&εση δια��ρ
ν υπ�ρ τ�
�ρτι� τ�τλων στα�ερ"ς απ�δ�σης  . . . . .

,πως ανα��ρεται στη σηµε�ωση 2.3, �ι δια��ρ�ς υπ� και υπ�ρ τ�
�ρτι� επ� των τ�τλων στα�ερ"ς απ�δ�σης π�υ ���υν �αρακτ"ρα
π�γιων στ�ι�ε�ων ενεργητικ��, συµψη����νται. Aυτ� δεν �σ�υε τ�
2001. E�ν τ� 2002 δεν ε��ε γ�νει συµψη�ισµ�ς, τ� σ�ετικ� π�σ� �α
"ταν 6 535 557 ευρ
 τ� 2002.

T� συν�λικ� �ψ�ς των δια��ρ
ν υπ�ρ τ� �ρτι� πρ�ς απ�σ&εση επ�
της εναπ�µ�ν�υσας δι�ρκειας �ω"ς των τ�τλων αν�ρ�εται σε
6 948 245 ευρ
 (2001: 9 029 153 ευρ
).

4.3 Πρ�"λεψη για εγγυ�σεις

Oι κιν"σεις των πρ�&λ�ψεων για ενδε��µενες �ηµ�ες απ� τ� �αρτ�-
�υλ�κι� εγγυ"σεων παρ�υσι���νται κατωτ�ρω:

EYPΩ EYPΩ
Yπ�λ�ιπ� στην αρ�" της �ικ�ν�µικ"ς �ρ"σης
$ρση εγγυ"σεων λ�γω µετα��ρ�ς τ�υ
�αρτ��υλακ��υ ∆E∆  . . . . . . . . . . . . . . . .
Eισ��ρ� στην πρ�&λεψη για εγγυ"σεις MME
Xρ"ση πρ�&λεψης  . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Yπ�λ�ιπ� στ� τ�λ�ς της �ικ�ν�µικ"ς �ρ"σης

T� υπ�λ�ιπ� �ψ�υς 25 522 421 ευρ
 (2001: 24 311 610 ευρ
) α��ρ�
απ�κλειστικ� τ� �αρτ��υλ�κι� εγγυ"σεων π�υ ��ρηγε� τ� Tαµε�� µε
δικ� τ�υ κ�νδυν� υπ�ρ µικρ�µεσα�ων επι�ειρ"σεων (MME). 

Ωστ�σ�, στ� πλα�σι� τ�υ πρ�γρ�µµατ�ς της Eπιτρ�π"ς «Aν�πτυ%η
και Περι&�λλ�ν», τ�υ �π���υ τ� Tαµε�� αναλαµ&�νει τ�ν πιστωτικ�
κ�νδυν�, απαιτ"�ηκε κατ� την �ικ�ν�µικ" �ρ"ση εισ��ρ� 3 237 428
ευρ
 στην πρ�&λεψη για εγγυ"σεις, και η �ρ"ση της πρ�&λεψης
κατ� π�σ� 2 034 668 ευρ
. 

,πως ανα��ρεται στη σηµε�ωση 2.6, η λ�γιστικ" π�λιτικ" �σ�ν
α��ρ� την πρ�&λεψη για εγγυ"σεις τρ�π�π�ι"�ηκε, �τσι 
στε �ι
απαιτ"σεις σε �ρ�υς πρ�&λ�ψεων να επιµερ���νται επ� των δ�� τρ�-
των τ�υ στα�µισµ�ν�υ µ�σ�υ �ρ�υ �ω"ς των εγγυ"σεων. E�ν ε��ε
ε�αρµ�στε� αυτ" η µ���δ�ς απ�τ�µησης τ� 2001, η πρ�&λεψη για
εγγυ"σεις �α ε��ε µειω�ε� κατ� 8 328 766 ευρ
.

4.4 Kε��λαι�

T� εγκεκριµ�ν� κε��λαι� αν�ρ�εται σε 2 δισεκατ�µµ�ρια ευρ
 και
υπ�διαιρε�ται σε 2 000 µερ�δια �ν�µαστικ"ς α%�ας εν�ς εκατ�µµυρ��υ
ευρ
 τ� κα��να.

T� αναλη���ν µετ��ικ� κε��λαι�, τ� �π��� αν�ρ�εται σε 2 000 000 000
ευρ
 και αντιπρ�σωπε�ει 2 000 µερ�δια, ��ει κλη�ε� να κατα&λη�ε�
κατ� τ� π�σ� των 400 000 000 ευρ
, τ� �π��� αντιπρ�σωπε�ει τ� 20%
τ�υ αναλη���ντ�ς µετ��ικ�� κε�αλα��υ.

T� αναλη���ν µετ��ικ� κε��λαι� αναλ�εται ως ε%"ς:

EYPΩ EYPΩ

Aναλη���ν κατα&ε&ληµ�ν� (20%)  . .
Aναλη���ν µη κλη��ν ακ�µη
για κατα&�λ" (80%)  . . . . . . . . . . . . . .

Yπ�λ�ιπ� στ� τ�λ�ς της �ρ"σης  . . . .

Aρι�µ"ς µετ���ν

Eυρωπαϊκ" Tρ�πε�α Eπενδ�σεων  . . .
Eυρωπαϊκ" Eπιτρ�π"  . . . . . . . . . . . . .
Xρηµατ�πιστωτικ� ιδρ�µατα  . . . . . . .

4.5 Tακτικ� απ��εµατικ� και απ�τελ�σµατα εις ν��ν

T� Tαµε�� υπ��ρε��ται, σ�µ�ωνα µε τ� �ρ�ρ� 27 τ�υ Kαταστατικ��
τ�υ, να δια��τει σε τακτικ� απ��εµατικ� τ� 20% τ�υλ��ιστ�ν των
ετ"σιων κα�αρ
ν κερδ
ν τ�υ, �ως �τ�υ τ� συν�λικ� απ��εµατικ�
���σει στ� 10% τ�υ αναλη���ντ�ς κε�αλα��υ τ�υ Tαµε��υ. T�
απ��εµατικ� αυτ� δεν ε�ναι διανεµητ��. 
)να ελ��ιστ� π�σ� 3 754 028 ευρ
 πρ�πει να απ��εµατ�π�ιη�ε� τ�
2003 για τη �ρ"ση π�υ �λη%ε στις 31 ∆εκεµ&ρ��υ 2002. 
Oι κιν"σεις τ�υ απ��εµατικ�� και των µετα�ερ�µενων εις ν��ν απ�-
τελεσµ�των αναλ��νται ως ε%"ς (σε ευρ
):

Tακτικ" Aπ�τελ�σµατα K�ρδη
απ��εµατικ" εις ν��ν �ρ�σης

Yπ�λ�ιπ� στην αρ�"
της �ρ"σης  . . . . . . . . . . .
Kατα&λη��ντα µερ�σµατα
$λλες δια��σεις των κερδ
ν
της πρ�ηγ��µενης �ρ"σης
Aπ�τελ�σµατα �ρ"σης  . . .

Yπ�λ�ιπ� στ� τ�λ�ς της
�ρ"σης  . . . . . . . . . . . . . . .

H Γενικ" Συν�λευση των µελ
ν, π�υ πραγµατ�π�ι"�ηκε στις
29 Aπριλ��υ 2002, εν�κρινε τη διαν�µ" µερ�σµατ�ς �ψ�υς 15 600 000
ευρ
 (2001: 12 498 710 ευρ
), "τ�ι 7 800 ευρ
 αν� µετ��".

5 Πληρ���ρ�ες σ�ετικ
 µε τα εκτ"ς ισ�λ�γισµ�
 στ�ι�ε�α

5.1 Eγγυ�σεις

Oι εγγυ"σεις π�υ ���υν εκδ��ε� για δ�νεια, τα �π��α ε�τε ���υν ε�τε
δεν ���υν ακ�µη εκταµιευ�ε� υπ�ρ τ�υ ��ειλ�τη, αναλ��νται, µε
&�ση τη �ρ�νικ" δι�ρκεια �ως τη λ"%η, ως ε%"ς:

Π�σ
 Π�σ
 µη
εκταµιευ- εκταµιευ- Σ
ν�λ� Σ
ν�λ�

��ντα ��ντα 2002 2001
EYPΩ EYPΩ EYPΩ EYPΩ

)ως 5 �τη . . . . . .
Aπ� 5 �ως 10 �τη
Aπ� 10 �ως 15 �τη
Περισσ�τερ� απ�
15 �τη  . . . . . . . . .

Στ� ανωτ�ρω σ�ν�λ� περιλαµ&�νεται π�σ� 1 576 464 993 ευρ
, π�υ
αντιπρ�σωπε�ει πρ�%εις εγγυ�δ�σ�ας για διευρωπαϊκ� δ�κτυα
(∆E∆) τις �π��ες δια�ειρ��εται µε δικ� της κ�νδυν� η ETEπ για λ�γαρια-
σµ� τ�υ Tαµε��υ απ� τ�ν Iαν�υ�ρι� 2001. Στ� ανωτ�ρω σ�ν�λ�
περιλαµ&�ν�νται επ�σης εγγυ"σεις �ψ�υς 1 181 154 329 ευρ
 (2001:
1 322 531 700 ευρ
) π�υ εκδ��ηκαν υπ�ρ της ETEπ.

Στ� �ψ�ς των εγγυ"σεων π�υ αντιστ�ι���ν σε εκταµιευ��ντα δ�νεια
(αναλη��ε�σες), περιλαµ&�νεται π�σ� 62 844 104 ευρ
 (2001:
67 461 129 ευρ
), τ� �π��� αντιπρ�σωπε�ει την παρ��σα α%�α των
µελλ�ντικ
ν τ�κων π�υ καλ�πτ�νται απ� εγγυ"σεις.

5.2 Kαταστατικ� αν�τατ� �ρι� των συν�λικ�ν αναλ�ψεων υπ�!ρε�-
σεων τ�υ Tαµε��υ

,σ�ν α��ρ� τις πρ�%εις εγγυ�δ�σ�ας, σ�µ�ωνα µε τ� �ρ�ρ� 26 τ�υ
Kαταστατικ�� τ�υ Tαµε��υ, �ι συν�λικ�ς υπ��ρε
σεις τ�υ Tαµε��υ,
ε%αιρ�υµ�νων των υπ��ρε
σεων π�υ ��ει αναλ�&ει για λ�γαριασµ�

2002 2001

3 433 813 1 686 542
4 203 30 177 396

3 438 016 31 863 938

2002 2001

11 421 152 10 296 926

4 534 274 5 248 710

15 955 426 15 545 636

2002 2001

24 311 610 45 005 169

(40 000 000)
3 621 424 19 664 904

(2 410 613) (358 463)

25 522 421 24 311 610

2002 2001

400 000 000 400 000 000

1600 000 000 1600 000 000

2 000 000 000 2 000 000 000

2002 2001

1 215 1 215
600 600
185 185

2 000 2 000

39 464 505 23 892 297 75 742 580
(15 600 000)

15 148 517 44 994 063 (60 142 580)
18 770 140

54 613 022 68 886 360 18 770 140

1 117 252 935 129 559 898 1 246 812 833 834 589 358
940 467 665 219 142 386 1 159 610 051 1 310 217 396
291 599 065 25 000 000 316 599 065 297 752 292

293 403 728 46 578 335 339 982 063 347 087 329

2 642 723 393 420 280 619 3 063 004 012 2 789 646 375



τρ�των, δεν πρ�πει να υπερ&α�ν�υν τ� τριπλ�σι� τ�υ π�σ�� τ�υ ανα-
λη���ντ�ς κε�αλα��υ τ�υ Tαµε��υ. 
T� τρ���ν �ψ�ς τ�υ κε�αλα��υ επιτρ�πει αν
τατ� �ρι� 6 000 000 000
ευρ
, εν
 τ� συν�λικ� τρ���ν υπ�λ�ιπ� εγγυ"σεων αν�ρ�εται σε
1 486 539 018 ευρ
 (2001: 2 789 646 375 ευρ
).
Στ� ανωτ�ρω υπ�λ�ιπ� εγγυ"σεων δεν περιλαµ&�ν�νται �ι πρ�-
%εις εγγυ�δ�σ�ας για διευρωπαϊκ� δ�κτυα (∆E∆) τις �π��ες δια�ει-
ρ��εται µε δικ� της κ�νδυν� η ETEπ για λ�γαριασµ� τ�υ Tαµε��υ
(1 576 464 993 ευρ
).
Σ�µ�ωνα µε τ� �ρ�ρ� 12 και σε συνδυασµ� µε τ� �ρ�ρ� 26 τ�υ Kατα-
στατικ��, τ� ισ���ν επ� τ�υ παρ�ντ�ς αν
τατ� �ρι� για τις πρ�%εις επι-
�ειρηµατικ�� κε�αλα��υ π�υ διενεργε� τ� Tαµε�� ε�ναι 50% των ιδ�ων
κε�αλα�ων τ�υ. Λαµ&�ν�ντας υπ�ψη τα απ�τελ�σµατα της �ρ"σης
2002, τ� αν
τατ� �ρι� αν�ρ�εται σε 273 819 332 ευρ
, εν
 �ι ανειληµ-
µ�νες υπ��ρε
σεις π�υ συνδ��νται µε πρ�%εις επι�ειρηµατικ�� κε�α-
λα��υ αν�ρ��νται σε 162 818 519 ευρ
 (2001: 126 246 832 ευρ
).

5.3 Eνδε!�µενες υπ�!ρε�σεις

Oι ενδε��µενες υπ��ρε
σεις αντιπρ�σωπε��υν επενδ�σεις σε εται-
ρε�ες κε�αλα��υ επι�ειρηµατικ
ν συµµετ��
ν, π�υ ���υν ανα-
λη��ε� αλλ� δεν ���υν ακ�µη εκταµιευ�ε�, συν�λικ�� �ψ�υς
75 512 464 ευρ
 (2001: 51 777 298 ευρ
).

5.4 Στ�ι!ε�α ενεργητικ�� �υλασσ�µενα για λ�γαριασµ� τρ�των

Tα �υλασσ�µενα για λ�γαριασµ� τρ�των στ�ι�ε�α ενεργητικ��, π�υ
παρ�υσι���νται κατωτ�ρω, αντιπρ�σωπε��υν καταπιστευµατικ��ς
λ�γαριασµ��ς δια�ε�ρισης π�υ ���υν αν�ι��ε� και τηρ��νται στ�
�ν�µα τ�υ Tαµε��υ αλλ� για λ�γαριασµ� της Eπιτρ�π"ς και της ETEπ.
Tα π�σ� π�υ κρατ��νται σε αυτ��ς τ�υς λ�γαριασµ��ς παραµ�ν�υν
ιδι�κτησ�α της Eπιτρ�π"ς και της ETEπ, �ως �τ�υ εκταµιευ���ν για
τ�υς σκ�π��ς π�υ ���υν κα��ριστε� σε κ��ε πρ�γραµµα.
Στ� πλα�σι� τ�υ πιλ�τικ�� πρ�γρ�µµατ�ς «Aν�πτυ%η και Περι&�λλ�ν»,
τ� Tαµε�� παρ��ει στα µεσ�λα&��ντα �ρηµατ�πιστωτικ� ιδρ�µατα
δωρε�ν εγγ�ηση για τη ��ρ"γηση δανε�ων σε µικρ�µεσα�ες επι�ειρ"-
σεις, µε σκ�π� τη �ρηµατ�δ�τηση επενδ�σεων �ιλικ
ν πρ�ς τ� περι-
&�λλ�ν. O τελικ�ς κ�νδυν�ς απ� τις εγγυ"σεις καλ�πτεται απ� τ�
Tαµε�� και η πρ�µ"�εια εγγυ"σεων �ρηµατ�δ�τε�ται απ� π�ρ�υς τ�υ
πρ�ϋπ�λ�γισµ�� της Eυρωπαϊκ"ς )νωσης. 
Στ� πλα�σι� τ�υ «Mη�ανισµ�� Eγγυ"σεων υπ�ρ των MME» και τ�υ
Mη�ανισµ�� εγγυ"σεων τ�υ «Π�λυετ��ς πρ�γρ�µµατ�ς για τις επι�ει-
ρ"σεις και την επι�ειρηµατικ�τητα» (MAP) τ� Tαµε�� ε�ναι ε%�υσι�δ�-
τηµ�ν� να εκδ�δει εγγυ"σεις επ’ �ν�µατ� τ�υ, αλλ� για λ�γαριασµ� και
µε κ�νδυν� της Eπιτρ�π"ς.
Στ� πλα�σι� τ�υ µη�ανισµ�� «EMT-Kε��λαια εκκ�νησης» και τ�υ
«Mη�ανισµ�� συµµετ��
ν τ�υ MAP», τ� Tαµε�� ε�ναι ε%�υσι�δ�τηµ�ν�
να απ�κτ�, δια�ειρ��εται και δια��τει επενδ�σεις εκκ�νησης επι�ειρ"-
σεων, επ’ �ν�µατ� τ�υ, αλλ� για λ�γαριασµ� και µε κ�νδυν� της Eπι-
τρ�π"ς.
H «∆ρ�ση κε�αλα��υ αρ�ικ"ς 
�ησης» ��ει σκ�π� να υπ�στηρ�%ει τη
µακρ�πρ��εσµη πρ�σληψη πρ�σ�ετων δια�ειριστ
ν επενδ�σεων απ�
τις εταιρε�ες κε�αλα��υ επι�ειρηµατικ
ν συµµετ��
ν, 
στε να
αυ%η�ε� � αρι�µ�ς των ε%ειδικευµ�νων στελε�
ν και να ενισ�υ�ε� η
ικαν�τητα τ�υ κλ�δ�υ επι�ειρηµατικ�� κε�αλα��υ και των επωαστη-
ρ�ων επι�ειρ"σεων να καλ�πτ�υν τις αν�γκες σε κε��λαια αρ�ικ"ς

�ησης.
Στ� πλα�σι� των δραστηρι�τ"των τ�υ µε επι�ειρηµατικ� κε��λαια τ�
ETAE δια�ειρ��εται, για λ�γαριασµ� της ETEπ, τ�υς Eυρωπαϊκ��ς
Mη�ανισµ��ς για τις Tε�ν�λ�γ�ες (EMT) 1 και 2, π�υ τ��ηκαν σε λει-
τ�υργ�α τ� 1998.
Eπιπλ��ν, τ� ETAE, &�σει της «Eντ�λ"ς Eπι�ειρηµατικ�� Kε�αλα��υ»
π�υ υπ�γραψε µε την ETEπ τ� 2000, αν�λα&ε τ� υ�ιστ�µεν� �αρτ��υ-
λ�κι� πρ�%εων επι�ειρηµατικ�� κε�αλα��υ της ETEπ, εν
 �λλες επεν-
δ�σεις �ρηµατ�δ�τ��νται στ� πλα�σι� της Πρωτ�&�υλ�ας «Kαιν�τ�µ�α
2000» της ETEπ. 

EYPΩ EYPΩ

Πιλ�τικ� πρ�γραµµα Aν�πτυ%η και Περι&�λλ�ν
Mη�ανισµ�ς Eγγυ"σεων υπ�ρ των MME
EMT - Kε��λαια εκκ�νησης (*) . . . . . . . . .
∆ρ�ση κε�αλα��υ αρ�ικ"ς 
�ησης  . . . .
MAP - Eγγυ"σεις  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
MAP - Συµµετ���ς (*)  . . . . . . . . . . . . . . .

Kαταπιστευµατικ�� λ�γαριασµ�� Eπιτρ�π"ς

Kαταπιστευµατικ�� λ�γαριασµ�� ETEπ (**) 

(*) Στα ανωτ�ρω π�σ� δεν περιλαµ&�ν�νται �ι κα�αρ�ς επενδ�σεις µε επι�ειρηµατικ� κε��-
λαια, �ψ�υς 46 704 169 για τ� Mη�ανισµ� Eκκ�νησης EMT (2001: 34 466 483 ευρ
) και
860 000 ευρ
 για τ� Mη�ανισµ� συµµετ��
ν τ�υ MAP (2001: 0 ευρ
) π�υ πραγµατ�π�ι"�ηκαν
για λ�γαριασµ� της Eπιτρ�π"ς και περιλαµ&�ν�νται στη σηµε�ωση 5.5. E�ν τ� 2001 ε��ε ε�αρ-
µ�στε� η �δια µ���δ�ς, τ� π�σ� των δια�εσ�µων π�υ δια�ειρ�στηκε τ� Tαµε�� για λ�γαριασµ�
της Eπιτρ�π"ς για τ� Mη�ανισµ� Eκκ�νησης EMT �α ανερ��ταν σε 25 425 029 ευρ
. 
(**) Oι καταπιστευµατικ�� λ�γαριασµ�� ETEπ τ� 2001 αν�ρ��νταν σε 30 098 175 ευρ
 και
περιλαµ&�ν�νταν στ�ν ισ�λ�γισµ�, στη ��ση «∆ια��σιµα σε τρ�πε�ες - Tρε���µεν�ι λ�γα-
ριασµ��» τ�υ Eνεργητικ�� και στη ��ση «Πιστωτ�ς»τ�υ Πα�ητικ�� (&λ. σηµε�ωση 4.1). 

E�ν τ� 2001 ε��ε ε�αρµ�στε� η �δια µ���δ�ς, τ� συν�λικ� �ψ�ς των
�υλασσ�µενων για λ�γαριασµ� τρ�των στ�ι�ε�ων ενεργητικ�� �α
ανερ��ταν σε 126 377 069. 

5.5 Kαταπιστευµατικ�ς δραστηρι�τητες

T� Tαµε��, σ�µ�ωνα µε τ� �ρ�ρ� 28 τ�υ Kαταστατικ�� τ�υ, απ�κτ�,
δια�ειρ��εται και δια��τει συµµετ���ς σε εταιρε�ες κε�αλα��υ επι-
�ειρηµατικ
ν συµµετ��
ν, επ’ �ν�µατ� τ�υ, αλλ� για λ�γαριασµ� και
µε κ�νδυν� της ETEπ και της Eπιτρ�π"ς, &�σει συµ�ωνι
ν καταπ�-
στευσης και δια�ε�ρισης π�υ ���υν συνα��ε� µε την ETEπ («Eυρω-
παϊκ�ς Mη�ανισµ�ς για τις Tε�ν�λ�γ�ες - EMT», «EMT 2» και «Mετα-
��ρ�, ε�αρµ�γ" και δια�ε�ριση επενδ�σεων επι�ειρηµατικ��
κε�αλα��υ» («Eντ�λ" επι�ειρηµατικ�� κε�αλα��υ»)) και µε την Eπι-
τρ�π" («EMT-Kε��λαια εκκ�νησης», «Mη�ανισµ�ς συµµετ��
ν τ�υ
MAP» και «∆ρ�ση κε�αλα��υ αρ�ικ"ς 
�ησης»). 

T� Tαµε�� ε�ναι επ�σης ε%�υσι�δ�τηµ�ν� να εκδ�δει εγγυ"σεις επ’
�ν�µατ� τ�υ, αλλ� για λ�γαριασµ� και µε κ�νδυν� της Eπιτρ�π"ς,
&�σει συµ�ων�ας καταπ�στευσης και δια�ε�ρισης π�υ ��ει συν�ψει
µε την Eπιτρ�π" («Mη�ανισµ�ς Eγγυ"σεων υπ�ρ των MME» και
«Mη�ανισµ�ς εγγυ"σεων τ�υ MAP»). 

Oι καταπιστευµατικ�ς πρ�%εις π�υ διενεργ"�ηκαν &�σει των συµ-
�ωνι
ν καταπ�στευσης και δια�ε�ρισης, αναλ��νται ως ε%"ς:

EYPΩ EYPΩ
Eγγυ"σεις υπ�γρα�ε�σες για λ�γαριασµ� της
Eπιτρ�π"ς:

στ� πλα�σι� τ�υ Mη�ανισµ�� Eγγυ"σεων
υπ�ρ των MME

Aναλη��ε�σες  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Mη αναλη��ε�σες  . . . . . . . . . . . . . . . .

στ� πλα�σι� τ�υ Mη�ανισµ�� Eγγυ"σεων
τ�υ MAP

Aναλη��ε�σες
Mη αναλη��ε�σες  . . . . . . . . . . . . . . . .

Eπενδ�σεις πραγµατ�π�ιη�ε�σες για
λ�γαριασµ� της Eπιτρ�π"ς:

Στ� πλα�σι� τ�υ EMT - Kε��λαια εκκ�νησης (*)
Eκταµιευ�ε�σες (**)  . . . . . . . . . . . . . .
Mη εκταµιευ�ε�σες  . . . . . . . . . . . . . . .

Στ� πλα�σι� τ�υ Mη�ανισµ�� συµµετ��
ν
τ�υ MAP

Eκταµιευ�ε�σες (**)  . . . . . . . . . . . . . .
Mη εκταµιευ�ε�σες  . . . . . . . . . . . . . . .

Eπενδ�σεις πραγµατ�π�ιη�ε�σες για
λ�γαριασµ� της ETEπ:

Στ� πλα�σι� της Eντ�λ"ς επι�ειρηµατικ��
κε�αλα��υ

Eκταµιευ�ε�σες (**)  . . . . . . . . . . . . . .
Mη εκταµιευ�ε�σες  . . . . . . . . . . . . . . .

Στ� πλα�σι� τ�υ Eυρωπαϊκ�� Mη�ανισµ��
για τις Tε�ν�λ�γ�ες (EMT)

Eκταµιευ�ε�σες (**)  . . . . . . . . . . . . .
Mη εκταµιευ�ε�σες . . . . . . . . . . . . .

(*) Oι ανωτ�ρω ανα�ερ�µενες πρ�%εις απ�τιµ
νται µε τις τρ���υσες συναλλαγµατικ�ς ισ�τι-
µ�ες της 31ης ∆εκεµ&ρ��υ 2002. T� 2001, για τ� πρ�γραµµα «EMT - Kε��λαια εκκ�νησης» της
Eπιτρ�π"ς ελ"��ησαν υπ�ψη �ι ιστ�ρικ�ς ισ�τιµ�ες. E�ν τ� 2001 ε��αν �ρησιµ�π�ιη�ε� �ι τρ�-
��υσες ισ�τιµ�ες, τ� εκταµιευ��ν π�σ� �α ανερ��ταν σε 49 833 340 ευρ
 και τ� µη εκτα-
µιευ��ν π�σ� σε 55 465 948 ευρ
. 
(**) Oι ανωτ�ρω ανα�ερ�µενες πρ�%εις απ�τιµ
νται στ� κ�στ�ς, στις 31 ∆εκεµ&ρ��υ 2002 και
στις 31 ∆εκεµ&ρ��υ 2001. E�ν η µ���δ�ς απ�τ�µησης π�υ περιγρ��εται στη σηµε�ωση 2.4 ε��ε
ε�αρµ�στε� για τις πρ�%εις αυτ�ς τ� 2002 και τ� 2001, �α ε��αν εµ�ανιστε� τα ακ�λ�υ�α π�σ�:
- για λ�γαριασµ� της ETEπ, αναπρ�σαρµ�γ" α%�ας κατ� 150 682 608 ευρ
 (εκτιµ
µεν� π�σ�
για τ� 2001: 30 962 147 ευρ
), απ� την �π��α πρ�κ�πτει κα�αρ" αναπρ�σαρµ�σµ�νη α%�α
781 404 500 ευρ
 (εκτιµ
µεν� π�σ� για τ� 2001: 704 161 303 ευρ
). 
- για λ�γαριασµ� της Eπιτρ�π"ς, αναπρ�σαρµ�γ" α%�ας κατ� 11 740 217 ευρ
 (εκτιµ
µεν�
π�σ� για τ� 2001: 4 472 898 ευρ
), απ� την �π��α πρ�κ�πτει κα�αρ" αναπρ�σαρµ�σµ�νη α%�α
51 220 372 ευρ
 (εκτιµ
µεν� π�σ� για τ� 2001: 45 363 377 ευρ
).

5.6 Eνδε!�µενες υπ�!ρε�σεις τ�υ ETAE περιλαµ"αν�µενες στα
εκτ�ς ισ�λ�γισµ�� στ�ι!ε�α

Aπ� τ� σ�ν�λ� των 8 458 610 352 ευρ
 (2001: 6 824 374 939 ευρ
) τ�
Tαµε�� αναλαµ&�νει τ�ν τελικ� πιστωτικ� κ�νδυν� µ�ν� για τις ακ�-
λ�υ�ες πρ�%εις:

EYPΩ EYPΩ
Eγγυ"σεις για δ�νεια ��ρηγη��ντα
απ� τρ�τ�υς

Aναλη��ε�σες  . . . . . . . . . . . . . . .

Mη αναλη��ε�σες  . . . . . . . . . . . .

Aνειληµµ�νες υπ��ρε
σεις για
πρ�%εις επι�ειρηµατικ�� κε�αλα��υ  . . .

O I K O N O M I K H  E K Θ E Σ H -      σελ. 88

2002 2001

6 714 312 16 091 609
105 795 347 54 762 256

43 035 289 59 891 512
100 337

5 868 191
18 103 597

179 617 073 130 745 377

31 065 934

210 683 007 130 745 377

2002 2001

1 937 501 373 1 302 384 060
588 568 708 662 955 077

295 358 333

62 100 589 50 106 275
52 956 823 55 066 686

860 000
8 440 000

808 774 334 629 059 524
1 109 821 666 916 986 370

123 312 774 106 063 926
121 716 270 129 583 971

5 109 410 869 3 852 205 889

2002 2001

1 172 558 275 708 852 939
313 980 743 385 579 486

1 486 539 018 1 094 432 425

75 512 464 51 777 298

1 562 051 482 1 146 209 723



6 Aναλυτικ�ς πληρ���ρ�ες για τ� Λ�γαριασµ" απ�τελεσµ
των �ρ�σης

6.1 Kα�αρ�� τ�κ�ι και ε��µ�ι��µενα �σ�δα

Oι κα�αρ�� τ�κ�ι και ε%�µ�ι��µενα �σ�δα αναλ��νται ως ε%"ς:

EYPΩ EYPΩ

T�κ�ι απ� �ρε�γρα�α  . . . . . . . . . . . . . .
T�κ�ι απ� πρ��εσµιακ�ς κατα��σεις . . . .
∆εδ�υλευµ�νες δια��ρ�ς υπ� τ�
�ρτι� �ρε�γρ��ων  . . . . . . . . . . . . . . . .
T�κ�ι τρε���µενων τραπε�ικ
ν
λ�γαριασµ
ν  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Aπ�σ&�σεις δια��ρ
ν υπ�ρ
τ� �ρτι� �ρε�γρ��ων  . . . . . . . . . . . . . .
Kα�αρ�� τ�κ�ι και ε%�µ�ι��µενα �%�δα

,πως ανα��ρεται στη σηµε�ωση 2.3, �ι δια��ρ�ς υπ� και υπ�ρ τ� �ρτι�
επ� των τ�τλων στα�ερ"ς απ�δ�σης π�υ ���υν �αρακτ"ρα π�γιων στ�ι-
�ε�ων ενεργητικ��, συµψη����νται. Aυτ� δεν �σ�υε τ� 2001. E�ν τ�
2002 δεν ε��ε γ�νει συµψη�ισµ�ς, τα σ�ετικ� π�σ� �α "ταν: ∆εδ�υλευ-
µ�νες δια��ρ�ς υπ� τ� �ρτι� �ρε�γρ��ων: 821 789 και Aπ�σ&�σεις
δια��ρ
ν υπ�ρ τ� �ρτι� �ρε�γρ��ων: 2 109 587 ευρ
. 

6.2 $σ�δα πρ�µη�ει�ν

Tα �σ�δα πρ�µη�ει
ν αναλ��νται ως ε%"ς:

EYPΩ EYPΩ
Πρ�µ"�ειες εγγυ"σεων επ�
εκταµιευ��ντων δανε�ων . . . . . . . . . . .
Πρ�µ"�ειες εγγυ"σεων επ� δανε�ων
π�υ δεν ���υν ακ�µη εκταµιευ�ε�  . . .
Aρ�ικ�ς πρ�µ"�ειες για εκδ��ε�σες
εγγυ"σεις  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Πρ�µ"�εια για τ�ν Eυρωπαϊκ� Mη�ανισµ�
για τις Tε�ν�λ�γ�ες  . . . . . . . . . . . . . . .
Πρ�µ"�εια για τ�ν Eυρωπαϊκ� Mη�ανισµ�
για τις Tε�ν�λ�γ�ες 2  . . . . . . . . . . . . . .
Πρ�µ"�εια για τ� Mη�ανισµ�
Eκκ�νησης EMT  . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Πρ�µ"�εια για τ� Mη�ανισµ�
Eγγυ"σεων υπ�ρ των MME  . . . . . . . . .
Πρ�µ"�εια για τ� Mη�ανισµ�
Eγγυ"σεων τ�υ MAP  . . . . . . . . . . . . . .
Πρ�µ"�εια για τ� Mη�ανισµ�
Συµµετ��
ν τ�υ MAP  . . . . . . . . . . . . .
Πρ�µ"�εια για την Eντ�λ"
Eπι�ειρηµατικ�� Kε�αλα��υ της ETEπ . .
$λλες πρ�µ"�ειες  . . . . . . . . . . . . . . . .

6.3 Mισ��� και ηµερ�µ�σ�ια

Oι µισ��� και ηµερ�µ�σ�ια περιλαµ&�ν�υν �%�δα �ψ�υς 2 723 249
ευρ
 (2001: 2 162 345 ευρ
) για πρ�σωπικ� π�υ ��ει απ�σπασ�ε� απ�
την ETEπ. 

6.4 Tαµε�� συντ��εων πρ�σωπικ��

T� ∆ι�ικητικ� Συµ&��λι�, κατ� τη συνεδρ�ασ" τ�υ στις 3 ∆εκεµ&ρ��υ
2002, εν�κρινε καταρ�"ν τη δηµι�υργ�α εν�ς συντα%ι�δ�τικ��
ταµε��υ κα��ρισµ�νων παρ��
ν, σε αντικατ�σταση τ�υ υ�ιστ�µε-
ν�υ συντα%ι�δ�τικ�� κα�εστ
τ�ς κα��ρισµ�νων εισ��ρ
ν. H
σ�σταση πρ�&λεψης �ψ�υς 550 000 ευρ
 κρ��ηκε επαρκ"ς για τη
δηµι�υργ�α τ�υ αρ�ικ�� συστ"µατ�ς πρ�ν�ιας.

6.5 $κτακτα απ�τελ�σµατα

Kατ� τη δι�ρκεια της πρ�ηγ��µενης �ικ�ν�µικ"ς �ρ"σης, δ��
�κτακτα στ�ι�ε�α α�%ησαν τα απ�τελ�σµατα της �ρ"σης κατ�
60 500 000 ευρ
: 40 000 000 ευρ
 πρ�"λ�αν απ� την �ρση της πρ�-
&λεψης για τις πρ�%εις στ�ν τ�µ�α των διευρωπαϊκ
ν δικτ�ων (∆E∆)
και 20 500 000 απ� την π
ληση τ�υ �αρτ��υλακ��υ ∆E∆ στην ETEπ.
E�ν δεν λαµ&αν�ταν υπ�ψη τ� �σ�δ� απ� την π
ληση τ�υ �αρτ�-
�υλακ��υ ∆E∆, 
στε να ε�ναι δυνατ" η σ�γκριση µε τη �ρ"ση 2002,
τ� κ�ρδ�ς της �ρ"σης 2001 �α ανερ��ταν σε 15 242 580 ευρ
.

7 Πρ�σωπικ"

O αρι�µ�ς των πρ�σ
πων π�υ απασ��λ��σε τ� Tαµε�� στ� τ�λ�ς της
�ικ�ν�µικ"ς �ρ"σης (συµπεριλαµ&αν�µ�νων 15 πρ�σ
πων απ�σπα-
σµ�νων απ� την ETEπ, εκ των �π��ων τ� �να ε�ναι � Γενικ�ς
∆ιευ�υντ"ς τ�υ Tαµε��υ), "ταν:

Γενικ�ς ∆ιευ�υντ"ς . . . . . . . . . . . . . . . . .
Yπ�λληλ�ι  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Σ�ν�λ�  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Eτ"σι�ς µ�σ�ς �ρ�ς  . . . . . . . . . . . . . . . .

8 Συναλλαγ�ς µε συνδε"µενα µ�ρη

8.1 Eυρωπαϊκ� Tρ�πε&α Eπενδ�σεων

EYPΩ EYPΩ

ENEPΓHTIKO
Eισπρακτ��ι λ�γαριασµ��  . . . . . . . .
Kαταπιστευµατικ�� λ�γαριασµ��  . . .

ΠAΘHTIKO
Πληρωτ��ι λ�γαριασµ�� . . . . . . . . . .
Πρ�εισπρα��ε�σες πρ�µ"�ειες . . . .
Kατα&ε&ληµ�ν� κε��λαι�  . . . . . . . .

ΣTOIXEIA EKTOΣ IΣOΛOΓIΣMOY
Aναλη��ε�σες εγγυ"σεις  . . . . . . . .
Mη αναλη��ε�σες εγγυ"σεις  . . . . .
Στ�ι�ε�α ενεργητικ�� �υλασσ�µενα
για λ�γαριασµ� τρ�των . . . . . . . . . . .
Eπενδ�σεις επι�ειρηµατικ��
κε�αλα��υ εκταµιευ�ε�σες  . . . . . . .
Eπενδ�σεις επι�ειρηµατικ�� κε�αλα��υ
µη εκταµιευ�ε�σες  . . . . . . . . . . . . . .

EΣO∆A
∆ια�ειριστικ�ς πρ�µ"�ειες  . . . . . . .
)κτακτα �σ�δα  . . . . . . . . . . . . . . . .

E4O∆A
Mισ��� και ηµερ�µ�σ�ια . . . . . . . . . .
∆απ�νες πληρ���ρικ"ς . . . . . . . . . .
Yπηρεσ�ες . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

H λ�γιστικ" µ���δ�ς για τ�υς καταπιστευµατικ��ς λ�γαριασµ��ς
τρ�π�π�ι"�ηκε (&λ. σηµε�ωση 4.1).

8.2 Eπιτρ�π� των Eυρωπαϊκ�ν K�ιν�τ�των

EYPΩ EYPΩ
ENEPΓHTIKO

Eισπρακτ��ι λ�γαριασµ��

ΠAΘHTIKO
Πληρωτ��ι λ�γαριασµ��
Eτερ��ρ�νισµ�νες πρ�µ"�ειες
Kατα&ε&ληµ�ν� κε��λαι�

ΣTOIXEIA EKTOΣ IΣOΛOΓIΣMOY
Aναλη��ε�σες εγγυ"σεις  . . . . . . . .
Mη αναλη��ε�σες εγγυ"σεις  . . . . .
Στ�ι�ε�α ενεργητικ�� �υλασσ�µενα
για λ�γαριασµ� τρ�των . . . . . . . . . . .
Eπενδ�σεις επι�ειρηµατικ��
κε�αλα��υ εκταµιευ�ε�σες  . . . . . . .
Eπενδ�σεις επι�ειρηµατικ��
κε�αλα��υ µη εκταµιευ�ε�σες  . . . .

EΣO∆A
∆ια�ειριστικ�ς πρ�µ"�ειες  . . . . . . .

Eισπρα��ε�σες πρ�µ"�ειες  . . . . . . .
E4O∆A

Πρ�µ"�ειες δια�ε�ρισης δια�εσ�µων

H λ�γιστικ" µ���δ�ς �σ�ν α��ρ� τα �υλασσ�µενα για λ�γαριασµ�
τρ�των στ�ι�ε�α ενεργητικ�� τρ�π�π�ι"�ηκε τ� 2002 (&λ. σηµε�-
ωση 5.4).

H λ�γιστικ" µ���δ�ς �σ�ν α��ρ� τις επενδ�σεις επι�ειρηµατικ��
κε�αλα��υ στ� πλα�σι� τ�υ πρ�γρ�µµατ�ς «EMT-Kε��λαια εκκ�νη-
σης» της Eπιτρ�π"ς τρ�π�π�ι"�ηκε τ� 2002 (&λ. σηµε�ωση 5.5).

Oι πρ�µ"�ειες π�υ λαµ&�ν�νται στ� πλα�σι� τ�υ πρ�γρ�µµατ�ς
«Aν�πτυ%η και Περι&�λλ�ν» πρ��ρ���νται για την κ�λυψη των κινδ�-
νων και των ε%�δων π�υ αναλαµ&�νει τ� Tαµε�� (&λ. σηµε�ωση 4.3).

8.3 'λλα συνδε�µενα µ�ρη

Oι συµµετ���ς π�υ κατ��ει τ� ETAE σε εταιρε�ες παρ��"ς επι�ειρη-
µατικ
ν κε�αλα�ων δεν πρ�πει να υπ�γ�νται στα συνδε�µενα µ�ρη,
δι�τι στ���ς δεν ε�ναι η �σκηση ελ�γ��υ στις �ρηµατ��ικ�ν�µικ�ς
και επι�ειρησιακ�ς π�λιτικ�ς της δι��κησης της εκ�στ�τε εταιρε�ας.

9 Φ�ρ�λ�γ�α

T� Tαµε�� υπ�κειται στις διατ�%εις τ�υ Πρωτ�κ�λλ�υ περ� των Πρ�-
ν�µ�ων και Aσυλι
ν των Eυρωπαϊκ
ν K�ιν�τ"των, τ� �π��� ε�ναι
πρ�σαρτηµ�ν� στη Συν�"κη περ� ιδρ�σεως ενια��υ Συµ&�υλ��υ και
ενια�ας Eπιτρ�π"ς των Eυρωπαϊκ
ν K�ιν�τ"των π�υ υπεγρ��η στις
8 Aπριλ��υ 1965. Σ�µ�ωνα µε τις διατ�%εις αυτ�ς, τα στ�ι�ε�α ενερ-
γητικ��, τα �σ�δα και τα λ�ιπ� περι�υσιακ� στ�ι�ε�α τ�υ Tαµε��υ
απαλλ�σσ�νται �λων των �µεσων ��ρων.
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2002 2001

24 043 112 25 405 316
977 035 708 218

819 505

207 628 186

(1 287 799) (2 701 123)
105 162 (100 678)

23 837 716 24 759 424

2002 2001

6 808 298 4 519 523

159 355 134 257

1 031 390 958 786

767 855 2 291 875

1 250 000

1 253 390 1 400 521

3 912 173 2 928 326

250 000

400 500

4 732 188 3 607 843
9 996 31 000

20 575 145 15 872 131

2002 2001

1 1
57 51

58 52

55 47

2002 2001

1 284 491 1 128 833
0 30 098 175

4 215 141 32 175 909
230 004 240 000

243 000 000 243 000 000

1 179 728 051 1 265 614 119
27 937 615 56 917 581

31 065 934 0

932 087 108 735 123 450

1 231 537 936 1 046 570 341

6 760 039 5 930 718
20 500 000

2 723 249 2 386 348
1 450 000 452 786

938 918 437 851

2002 2001

1 694 365 2 697 782

25 035 0
11 190 721 10 040 637

120 000 000 120 000 000

1 937 501 373 1 302 384 060
883 927 041 662 955 077

179 617 073 130 745 377

62 960 589 50 106 275

61 396 823 55 066 686

5 816 063 4 328 847
3 027 344 2 685 399

53 468 0
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Aπ�τελ�σµατα �ρ�σης

T� 2002, τ� ETAE πραγµατ�π��ησε κα�αρ� κ�ρδη 18 770 140 ευρ
, �ναντι 15 242 580 ευρ
 τ�

2001 (π�σ� π�υ αντιστ�ι�ε� στα κα�αρ� κ�ρδη της πρ�ηγ��µενης �ρ"σης �στερα απ� την

α�α�ρεση δ�� �κτακτων κ�νδυλ�ων εσ�δων, "τ�ι 40 000 000 ευρ
 απ� την �ρση της πρ�-

&λεψης για τ� �αρτ��υλ�κι� εγγυ"σεων υπ�ρ των διευρωπαϊκ
ν δικτ�ων, και

20 500 000 ευρ
 απ� την εκ�
ρηση τ�υ �αρτ��υλακ��υ διευρωπαϊκ
ν δικτ�ων).

Tα µεικτ� απ�τελ�σµατα εκµετ�λλευσης αν"λ�αν σε 46 381 167 ευρ
, εκ των �π��ων 51,4%

πρ�"λ�αν απ� �σ�δα �ρηµατ��ικ�ν�µικ
ν επενδ�σεων, 44,4% απ� πρ�µ"�ειες πρ�%εων και

4,2% απ� τα �σ�δα πρ�%εων επι�ειρηµατικ�� κε�αλα��υ (τ� 2001 τα αντ�στ�ι�α π�σ�στ�

"ταν 52,7%, 33,8% και 13,5%).

Kατ� την κλει�µενη �ρ"ση µετα��ρ�ηκε στην πρ�&λεψη για εγγυ"σεις κα�αρ� π�σ�

3 621 424 ευρ
.

Oι αναπρ�σαρµ�γ�ς α%�ας σε σ��ση µε τις πρ�%εις επι�ειρηµατικ�� κε�αλα��υ π�υ διε-

νεργ"�ηκαν απ� ιδ��υς π�ρ�υς αυ%"�ηκαν κατ� 11 340 972 ευρ
 στη δι�ρκεια της �ρ"σης,

ανερ��µενες σε 14 265 336 ευρ
 την ηµερ�µην�α κλεισ�µατ�ς τ�υ ισ�λ�γισµ��.

T� 2002, τα ρευστ� δια��σιµα π�υ δια�ειρ��εται τ� Tαµε�� &�σει της Eντ�λ"ς Eπι�ειρηµατι-

κ�� Kε�αλα��υ της ETEπ, εγγρ��ηκαν σε �να καταπιστευµατικ� λ�γαριασµ� δια�ε�ρισης και,

ως εκ τ��τ�υ, δεν εµ�αν���νται πλ��ν στ�ν ισ�λ�γισµ�. H µετα&�λ" αυτ" ε%ηγε� τη µε�ωση

τ�υ συν�λ�υ τ�υ ισ�λ�γισµ�� απ� 625 034 875 ευρ
 στις 31 ∆εκεµ&ρ��υ 2001 σε

602 285 560 ευρ
 στις 31 ∆εκεµ&ρ��υ 2002.

Στην πλευρ� τ�υ πα�ητικ��, η πρ�&λεψη για εγγυ"σεις αν"λ�ε σε 25 522 421 ευρ
 και τ�

τακτικ� απ��εµατικ� σε 54 613 022 ευρ
, σηµει
ν�ντας α�%ηση κατ� 38,4% σε σ��ση µε τ�

2001.

Oι υπ��ρε
σεις εκτ�ς ισ�λ�γισµ�� αυ%"�ηκαν κατ� 23,9%, απ� 6 824 374 939 ευρ
 στις

31 ∆εκεµ&ρ��υ 2001, σε 8 458 610 352 ευρ
 στις 31 ∆εκεµ&ρ��υ 2002. Aπ� τ� υπ�λ�ιπ� στ�

τ�λ�ς της �ρ"σης 2002, τ� 62,9% α��ρ��σε καταπιστευµατικ�ς δραστηρι�τητες και τ�

λ�ιπ�, κυρ�ως, πρ�%εις εγγυ�δ�σ�ας απ� ιδ��υς π�ρ�υς.
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Πρ�ς την Eλεγκτικ" Eπιτρ�π"
EYPΩΠAΪKO TAMEIO EΠEN∆YΣEΩN
43, avenue J.F. Kennedy
L-2968 Λ�υ%εµ&��ργ�

Kατ�πιν τ�υ δι�ρισµ�� µας απ� την Eλεγκτικ" Eπιτρ�π", ελ�γ%αµε τις συνηµµ�νες ετ"σιες
�ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις τ�υ EYPΩΠAΪKOY TAMEIOY EΠEN∆YΣEΩN για τη �ρ"ση π�υ �λη%ε
στις 31 ∆εκεµ&ρ��υ 2002. Oι �ικ�ν�µικ�ς αυτ�ς καταστ�σεις καταρτ�στηκαν µε ευ��νη τ�υ
∆ι�ικητικ�� Συµ&�υλ��υ. H δικ" µας ευ��νη ε�ναι να εκ��ρ�υµε γν
µη επ� αυτ
ν των
�ικ�ν�µικ
ν καταστ�σεων, &ασι��µεν�ι στ�ν �λεγ�� π�υ διενεργ"σαµε.

O �λεγ��ς µας �γινε σ�µ�ωνα µε τα ∆ιε�ν" Eλεγκτικ� Πρ�τυπα. Aυτ� τα Πρ�τυπα απαιτ��ν
να σ�εδι���υµε και ε�αρµ���υµε εκε�νες τις ελεγκτικ�ς διαδικασ�ες π�υ κρ�ν�υµε
κατ�λληλες πρ�κειµ�ν�υ να ε%ασ�αλιστε�, µ�σα σε λ�γικ� πλα�σια, �τι �ι �ικ�ν�µικ�ς
καταστ�σεις δεν περι���υν �υσι
δη σ��λµατα " παραλε�ψεις. O �λεγ��ς περιλαµ&�νει τη
δειγµατ�ληπτικ" ε%�ταση δικαι�λ�γητικ
ν και στ�ι�ε�ων π�υ υπ�στηρ���υν τα κ�νδ�λια και
τις πληρ���ρ�ες π�υ περι���νται στις �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις. O �λεγ��ς περιλαµ&�νει
επ�σης α%ι�λ�γηση των λ�γιστικ
ν αρ�
ν π�υ �ρησιµ�π�ι"�ηκαν, και των σηµαντικ
ν
εκτιµ"σεων της ∆ι��κησης, κα�
ς και µια εκτ�µηση της συν�λικ"ς παρ�υσ�ασης των
�ικ�ν�µικ
ν καταστ�σεων. Πιστε��υµε �τι � �λεγ��ς µας παρ��ει µ�α λ�γικ" &�ση για την
�κ�ραση της γν
µης µας.

Kατ� τη γν
µη µας, �ι συνηµµ�νες �ικ�ν�µικ�ς καταστ�σεις παρ�υσι���υν ακρι&�δ�καια,
σ�µ�ωνα µε τις Oδηγ�ες τ�υ Συµ&�υλ��υ της Eυρωπαϊκ"ς )νωσης για τ�υς ετ"σι�υς και
εν�π�ιηµ�ν�υς λ�γαριασµ��ς των τραπε�
ν και λ�ιπ
ν �ρηµατ�πιστωτικ
ν ιδρυµ�των, την
�ικ�ν�µικ" κατ�σταση τ�υ EYPΩΠAΪKOY TAMEIOY EΠEN∆YΣEΩN κατ� την 31η ∆εκεµ&ρ��υ
2002, κα�
ς και τα απ�τελ�σµατα των εργασι
ν τ�υ για τη �ρ"ση π�υ �λη%ε την �δια
ηµερ�µην�α.

%κ�εση ε&ωτερικ�ν ελεγκτ�ν

Pricewaterhouse Coopers S. à r.l.
Réviseur d’Entreprises

Eκπρ�σωπ��µενη απ� τ�υς

Pierre Krier Didier Mouget

Λ�υ�εµ"��ργ�, 21 Φε"ρ�υαρ��υ 2003
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%κ�εση της Eλεγκτικ�ς Eπιτρ�π�ς

H Eλεγκτικ" Eπιτρ�π" π�υ συστ��ηκε σ�µ�ωνα µε τ� �ρ�ρ� 22 τ�υ Kαταστατικ��,

• ενεργ
ντας σ�µ�ωνα µε τα συν"�η πρ�τυπα τ�υ επαγγ�λµατ�ς των �ρκωτ
ν ελεγκτ
ν,

• α��� µελ�τησε τα λ�γιστικ� &ι&λ�α και τα �γγρα�α π�υ �κρινε απαρα�τητ� να ε%ετ�σει

κατ� την εκτ�λεση των κα�ηκ�ντων της,

• α��� ε%�τασε την �κ�εση π�υ συν�τα%ε η Pricewaterhouse Coopers, S. à r.l. Réviseur

d’entreprises, στις 21 Φε&ρ�υαρ��υ 2003,

���ντας υπ�ψη τα �ρ�ρα 17, 18 και 19 τ�υ Eσωτερικ�� Kαν�νισµ��,

&ε&αι
νει:

• �τι �ι εργασ�ες τ�υ Tαµε��υ διε%"��ησαν σ�µ�ωνα µε τ�υς τ�π�υς και τις διαδικασ�ες π�υ

πρ�&λ�π�υν τ� Kαταστατικ�, � Eσωτερικ�ς Kαν�νισµ�ς και �ι �δηγ�ες π�υ εκδ�δει, κατ�

διαστ"µατα, τ� ∆ι�ικητικ� Συµ&��λι�,

• �τι � ισ�λ�γισµ�ς και � λ�γαριασµ�ς απ�τελεσµ�των �ρ"σης τ�υ Tαµε��υ απεικ�ν���υν

ακρι&�δ�καια, τ�σ� στ� ενεργητικ� �σ� και στ� πα�ητικ�, την �ικ�ν�µικ" κατ�σταση τ�υ

Tαµε��υ κα�
ς και τα απ�τελ�σµατα των εργασι
ν τ�υ κατ� την ε%ετα��µενη �ικ�ν�µικ"

�ρ"ση.

Λ�υ�εµ"��ργ�, 21 Φε"ρ�υαρ��υ 2003

Sylvain SIMONETTI

Mι�α"λ XAPAΛAMΠI∆HΣ Henk KROEZE



EΛEΓKTIKH EΠITPOΠH - Ως ανε��ρτητ� καταστατικ� �ργαν�, τ� �π��� λ�γ�δ�τε� απευ�ε�ας στ�

Συµ���λι� των ∆ι�ικητ�ν, η Eλεγκτικ� Eπιτρ�π� επαλη�ε�ει �τι �ι εργασ�ες της Tρ�πε�ας

διε����ησαν σ�µ!ωνα µε τις διαδικασ�ες π�υ πρ��λ"π�νται απ� τ� καταστατικ� της και τ�ν

εσωτερικ� καν�νισµ� της, και ελ"γ�ει την καν�νικ�τητα των �ι�λ�ων της Tρ�πε�ας. T� Συµ���λι�

των ∆ι�ικητ�ν λαµ��νει υπ�ψη την "κ�εση της Eλεγκτικ�ς Eπιτρ�π�ς και τα π�ρ�σµατ� της,

κα��ς και τις ∆ηλ�σεις της Eλεγκτικ�ς Eπιτρ�π�ς (σ�ετικ� µε τις εν�π�ιηµ"νες και τις µη

εν�π�ιηµ"νες �ικ�ν�µικ"ς καταστ�σεις), πριν εγκρ�νει την Eτ�σια $κ�εση τ�υ ∆ι�ικητικ��

Συµ��υλ��υ. H Eλεγκτικ� Eπιτρ�π� συνεδρι��ει κ��ε µ�να για να συντ�ν��ει τις εργασ�ες της και

τις εργασ�ες των ε�ωτερικ�ν και εσωτερικ�ν ελεγκτ�ν, και πραγµατ�π�ιε� επ�σης τακτικ"ς

συσκ"ψεις µε τα µ"λη της ∆ιευ��ν�υσας Eπιτρ�π�ς και τ�υς κ�ρι�υς υπευ��ν�υς των υπηρεσι�ν

της Tρ�πε�ας.

T� 2002, υπ� τη στεν� επ�πτε�α της Eλεγκτικ�ς Eπιτρ�π�ς και σ�µ!ωνα µε τις «�"λτιστες

τραπε�ικ"ς πρακτικ"ς», η Tρ�πε�α ε�ακ�λ���ησε να ενισ��ει τις ελεγκτικ"ς δ�µ"ς της

ενσωµατ�ν�ντας �λ� και περισσ�τερ�, στα συστ�µατα εσωτερικ�� ελ"γ��υ της, τη µ"��δ� και τις

συστ�σεις της Eπιτρ�π�ς της Bασιλε�ας για την Tραπε�ικ� Eπ�πτε�α (T∆∆ - Tρ�πε�α ∆ιε�ν�ν

∆ιακαν�νισµ�ν), π�υ περι"��νται στ� «Πλα�σι� για τα συστ�µατα εσωτερικ�� ελ"γ��υ στα

τραπε�ικ� ιδρ�µατα» («Framework for Internal Control Systems in Banking Organisations»).

E�ΩTEPIKOI EΛEΓKTEΣ - Oι ανε��ρτητ�ι ε�ωτερικ�� ελεγκτ"ς λ�γ�δ�τ��ν απευ�ε�ας στην

Eλεγκτικ� Eπιτρ�π�, την �π��α ενηµερ�ν�υν, κ��ε �ρ�ν�, σ�ετικ� µε τ� πρ�γραµµα εργασι�ν

τ�υς και τ� συντ�νισµ� των δραστηρι�τ�των τ�υς µε τις δραστηρι�τητες τ�υ Eσωτερικ�� Eλ"γ��υ

της Tρ�πε�ας. T� 1997 η Eλεγκτικ� Eπιτρ�π�, κατ�πιν δια��υλε�σεων µε τη ∆ιευ��ν�υσα

Eπιτρ�π� της Tρ�πε�ας, αν"�εσε τ� "ργ� τ�υ ε�ωτερικ�� ελ"γ��υ στην εταιρε�α Ernst & Young. H

σ�µ�αση ανανε��ηκε για περ��δ� τρι�ν ετ�ν απ� τ� 2002.

EΣΩTEPIKOΣ EΛEΓXOΣ - O Eσωτερικ�ς $λεγ��ς, ε�υπηρετ�ντας τις ελεγκτικ"ς αν�γκες σε �λα τα

επ�πεδα δι��κησης τ�υ Oµ�λ�υ ETEπ και λειτ�υργ�ντας µε τα ε�"γγυα ανε�αρτησ�ας και

επαγγελµατικ�ν πρ�διαγρα!�ν π�υ τ�υ παρ"�ει � καταστατικ�ς τ�υ ��ρτης - � �π���ς

ανα�εωρ��ηκε τ� 2001 - ε�ετ��ει και α�ι�λ�γε� την καταλληλ�τητα και την απ�τελεσµατικ�τητα

των εσωτερικ�ν συστηµ�των ελ"γ��υ και τις ακ�λ�υ���µενες διαδικασ�ες. $�ει, επ�σης, αναλ��ει

την ε!αρµ�γ� εν�ς πλαισ��υ εσωτερικ�� ελ"γ��υ, µε ��ση τις �δηγ�ες της Tρ�πε�ας ∆ιε�ν�ν

∆ιακαν�νισµ�ν. Στ� πλα�σι� αυτ�, � Eσωτερικ�ς $λεγ��ς αναλ�ει και υπ���λλει σε δ�κιµ"ς τ�υς

ελ"γ��υς π�υ διενεργ��νται στ�υς κ�ρι�υς τ�µε�ς τραπε�ικ�ν εργασι�ν, τε�ν�λ�γ�ας των

πληρ�!�ρι�ν και δι��κησης της Tρ�πε�ας, κατ� τη δι�ρκεια εν�ς κ�κλ�υ 2 "ως 5 ετ�ν. Στ� πλα�σι�

των εσωτερικ�ν διαδικασι�ν για την καταπ�λ"µηση της απ�της, � Πρ�ϊστ�µεν�ς τ�υ Eσωτερικ��

Eλ"γ��υ "�ει την ε��υσι�δ�τηση να διε��γει "ρευνες. H Tρ�πε�α µπ�ρε� επ�σης, αν�λ�γα µε τις

αν�γκες της "ρευνας, να πρ�σ!ε�γει σε ε�ωτερικ� ����εια � εµπειρ�γν�µ�νες, συµπερι-

λαµ�αν�µ"νων των υπηρεσι�ν της Eυρωπαϊκ�ς Yπηρεσ�ας Kαταπ�λ"µησης της Aπ�της (OLAF).

∆IAXEIPIΣH ENEPΓHTIKOY-ΠAΘHTIKOY (∆EΠ) KAI KIN∆YNOI AΓOPAΣ - T� Tµ�µα «Xρηµατ�πιστωτικ�

π�λιτικ�, δια�ε�ριση ενεργητικ��-πα�ητικ�� και δια�ε�ριση των κινδ�νων αγ�ρ�ς», π�υ υπ�γεται

στη ∆ιε��υνση Oικ�ν�µικ�ν Yπηρεσι�ν, "�ει την κ�ρια ευ��νη για τη δια�ε�ριση ενεργητικ��-

πα�ητικ�� µ"σω της καταν�µ�ς των �ικ�ν�µικ�ν π�ρων και της ε!αρµ�γ�ς στρατηγικ�ν

επενδυτικ�ν καν�νων. H δραστηρι�τητα αυτ� περιλαµ��νει τη µ"τρηση της �ικ�ν�µικ�ς

συνεισ!�ρ�ς κα�εµ�ας απ� τις δια!�ρετικ"ς δραστηρι�τητες της Tρ�πε�ας. T� εν λ�γω Tµ�µα

ε�ναι, �ε�α�ως, επ�σης υπε��υν� για την α�ι�λ�γηση των επιπτ�σεων των κινδ�νων αγ�ρ�ς στις

�"σεις ενεργητικ�� και πα�ητικ�� της Tρ�πε�ας κα��ς και για τη µ"τρηση των επιδ�σεων των

�αρτ�!υλακ�ων δια�εσ�µων. O εντ�πισµ�ς, η µ"τρηση, η δια�ε�ριση των κινδ�νων και η υπ���λ�

των σ�ετικ�ν ανα!�ρ�ν πραγµατ�π�ι��νται σ�µ!ωνα µε µ�α δ�µηµ"νη διαδικασ�α, π�υ "�ει

εγκρι�ε� απ� τη ∆ιευ��ν�υσα Eπιτρ�π� της Tρ�πε�ας. Oι κατ�λληλες π�λιτικ"ς και διαδικασ�ες για

την παρακ�λ���ηση και τ�ν περι�ρισµ� των κινδ�νων καταγρ�!�νται σε �δηγ�ες.

E Λ E Γ X O Σ K A I A ) I O Λ O Γ H Σ H

	λεγ
�ς και α�ι�λ�γηση

σελ. 93



H Eπιτρ�π� ∆ια�ε�ρισης Eνεργητικ��-Πα�ητικ�� (ALCO), η �π��α συντ��εται απ� µ"λη δια!�ρων
∆ιευ��νσεων της Tρ�πε�ας π�υ συνεδρι���υν µ�α !�ρ� κ��ε µ�να, ε�ναι επ�σης υπε��υνη για
την παρακ�λ���ηση της ε!αρµ�γ�ς της στρατηγικ�ς της ETEπ �σ�ν α!�ρ� τη ∆EΠ, και για την
επικ�ρωση των ανα!�ρ�ν π�υ υπ���λλ�νται.

OIKONOMIKOΣ EΛEΓXOΣ - Aυτ� η ανε��ρτητη Yπηρεσ�α, η �π��α δηµι�υργ��ηκε στ� πλα�σι� των

µ"τρων εν�σ�υσης των �ικ�ν�µικ�ν ελ"γ�ων στ� εσωτερικ� της Tρ�πε�ας, ε�ναι υπε��υνη για

τη γενικ� λ�γιστικ� και την κατ�ρτιση των �ικ�ν�µικ�ν καταστ�σεων της Tρ�πε�ας. O

Oικ�ν�µικ�ς $λεγ��ς καλε�ται επ�σης να εκ!ρ�σει δε�τερη γν�µη σ�ετικ� µε �ρισµ"νες πτυ�"ς

των �ρηµα-τ��ικ�ν�µικ�ν π�λιτικ�ν της Tρ�πε�ας και της ε!αρµ�γ�ς τ�υς. Oι επι�εωρ�σεις

π�υ διενεργε� � Oικ�ν�µικ�ς "λεγ��ς καλ�πτ�υν �λες τις δραστηρι�τητες της Tρ�πε�ας, των

�π��ων �ι ρ�"ς "��υν σηµαντικ� επ�δραση στην �ικ�ν�µικ� της �"ση, �πως π.�. �ι πιστωτικ��

κ�νδυν�ι, �ι µετρ�σεις επιδ�σεων, τα συστ�µατα πληρ�!�ρησης και δια�ε�ρισης, � δι�ικητικ�ς

πρ�ϋπ�λ�γισµ�ς, η δια�ε�ριση ενεργητικ��-πα�ητικ�� και �ι κ�νδυν�ι αγ�ρ�ς.

ΠIΣTΩTIKOI KIN∆YNOI - H π�λιτικ� της Tρ�πε�ας �σ�ν α!�ρ� τ�υς πιστωτικ��ς κινδ�ν�υς "�ει

κωδικ�π�ιη�ε� σε "να σ�ν�λ� �δηγι�ν, π�υ κα��ρ���υν τ�υς τ�π�υς πιστωτικ�� κινδ�ν�υ �ι

�π���ι ε�ναι απ�δεκτ�� απ� την Tρ�πε�α. Oι κατευ�υντ�ρι�ι αυτ�� ���νες κα��ρ���υν επ�πεδα

πιστωτικ�ς π�ι�τητας, τ�σ� για τ�υς δανει�λ�πτες και τ�υς εγγυητ"ς στις �ρηµατ�δ�τικ"ς

πρ��εις, �σ� και για τις συναλλαγ"ς π�υ "��υν σ�"ση µε τη δια�ε�ριση δια�εσ�µων και

µε παρ�γωγα πρ�ϊ�ντα. Πρ�σ!ατα, τα κριτ�ρια επιλε�ιµ�τητας π�υ ισ���υν για τις

�ρηµατ�δ�τ�σεις στ� εσωτερικ� της Eυρωπαϊκ�ς $νωσης επεκτ��ηκαν και στις �ρηµα-

τ�δ�τ�σεις στις υπ� "ντα�η ��ρες. Στις �δηγ�ες περιγρ�!�νται επ�σης λεπτ�µερ�ς �ι

ελ��ιστες απαιτ�σεις π�υ πρ"πει να πληρ��ν �ι �ρηµατ�δ�τικ"ς συµ��σεις, σε �ρ�υς �ασικ�ν

ν�µικ�ν ρητρ�ν και �λλων συµ�ατικ�ν διατ��εων, �στε να διασ!αλ��εται �τι η Tρ�πε�α "�ει

τ�υλ��ιστ�ν �ση µετα�ε�ριση µε τ�υς λ�ιπ��ς πρ�ν�µι����υς δανειστ"ς, και �τι �α "�ει �µεση

πρ�σ�αση σε ε�ασ!αλ�σεις, ε�ν �ρειαστε�. Eπιπλ"�ν, µ"σω εν�ς συστ�µατ�ς �ρ�ων αν�

αντισυµ�αλλ�µεν� και αν� τ�µ"α, επιτρ"πεται η επ�τευ�η ικαν�π�ιητικ�� �α�µ�� διασπ�ρ�ς

στ� �αρτ�!υλ�κι� ��ρηγ�σεων της Tρ�πε�ας. T� σ�στηµα �ρ�ων της Tρ�πε�ας ε�ναι

εµπνευσµ"ν� απ� τ�υς κλασσικ��ς καν�νες πρ�ληπτικ�ς επ�πτε�ας, π�υ �"τ�υν �ι κ�ριες

τραπε�ικ"ς �δηγ�ες της Eυρωπαϊκ�ς $νωσης, σ�ετικ� µε τ� �α�µ� συγκ"ντρωσης των

�αρτ�!υλακ�ων και τα «µεγ�λα αν��γµατα», αν και η Tρ�πε�α, �πως απαιτε� τ� καταστατικ� της,

ε!αρµ��ει γενικ� αυστηρ�τερη π�λιτικ� απ� �,τι �ι εµπ�ρικ"ς τρ�πε�ες, �σ�ν α!�ρ� την

αν�ληψη κινδ�νων.

Oι κατευ�υντ�ρι�ι ���νες αναπρ�σαρµ���νται περι�δικ�, σε συν�ρτηση µε τις ε�ελ��εις των

επι�ειρησιακ�ν δεδ�µ"νων και µε τα ν"α κα��κ�ντα π�υ ανα�"τ�υν στην Tρ�πε�α �ι µ"τ����

της. Oι πι� πρ�σ!ατες τρ�π�π�ι�σεις "γιναν τ� ∆εκ"µ�ρι� 2002 και ε��αν σκ�π� να ενισ��σ�υν

την ικαν�τητα της Tρ�πε�ας να δια�ειρ��εται τα δανει�δ�τικ� της αν��γµατα σε "να διαρκ�ς πι�

αστα�"ς και σ�ν�ετ� πιστωτικ� περι��λλ�ν.

H ETEπ, λαµ��ν�ντας υπ�ψη την τρ"��υσα �"λτιστη πρακτικ� στ�ν τραπε�ικ� τ�µ"α και για

λ�γ�υς εναρµ�νισης πρ�ς τη µ"��δ� εσωτερικ�ς �α�µ�λ�γησης π�υ συνιστ�ται απ� τη

«Bασιλε�α II», "�ει �εσπ�σει για τις δανει�δ�τικ"ς τις πρ��εις "να εσωτερικ� σ�στηµα

«�α�µ�λ�γησης των δανε�ων» (µε ��ση τη µ"��δ� της «αναµεν�µενης �ηµ�ας»). H �α�µ�λ�γηση

αυτ� απ�τελε� πλ"�ν σηµαντικ� µ"ρ�ς της διαδικασ�ας α�ι�λ�γησης των δανε�ων και της

παρακ�λ���ησης των πιστωτικ�ν κινδ�νων, ε�ναι "να απ� τα στ�ι�ε�α π�υ λαµ��ν�νται υπ�ψη

για τ�ν υπ�λ�γισµ� των γενικ�ν ετ�σιων πρ��λ"ψεων, και �ρησιµε�ει ως ανα!�ρ� για την

«τιµ�λ�γηση» τ�υ πιστωτικ�� κινδ�ν�υ αν�λ�γα µε τη συµµετ��� τ�υ δανε��υ στις γενικ"ς

πρ��λ"ψεις. Eπιπλ"�ν, η �ρ�ση εν�ς πρ�σ!ατα εγκατεστηµ"ν�υ πακ"τ�υ λ�γισµικ�� για τις

πιστ�σεις, παρ"�ει µ�α επ�πτε�α των πιστωτικ�ν αν�ιγµ�των σε κλ�µακα �αρτ�!υλακ��υ, στην

�π��α απεικ�ν���νται πλ�ρως τα !αιν�µενα συγκ"ντρωσης και αλληλεπ�δρασης π�υ

πρ�καλ��νται στ� �αρτ�!υλ�κι� της Tρ�πε�ας απ� τ� γεγ�ν�ς �τι δια!�ρετικ� �ρηµατ�δ�τικ�

αν��γµατα ε�αρτ�νται απ� τ�υς �δι�υς παρ�γ�ντες κινδ�ν�υ. Παρ"��ντας µ�α �"α των
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πιστωτικ�ν κινδ�νων σε επ�πεδ� �αρτ�!υλακ��υ, τ� ν"� αυτ� εργαλε�� συµπληρ�νει την
πρ�σ"γγιση «συναλλαγ� πρ�ς συναλλαγ�» π�υ πρ�σ!"ρει τ� σ�στηµα �α�µ�λ�γησης των
δανε�ων. Για �ρισµ"να δ�νεια πρ�ς εταιρε�ες, και κατ� περ�πτωση, τ� ν"� αυτ� εργαλε�� µπ�ρε� να
�ρησιµ�π�ιε�ται, υπ� κατ�λληλες συν��κες, για τ�ν π�σ�τικ� πρ�σδι�ρισµ� µ�ας πρ�σ�ετης
πρ�σα��ησης της τιµ�ς τ�υ δανε��υ, µε σκ�π� την αντιστ��µιση των κινδ�νων λ�γω !αιν�µ"νων
συγκ"ντρωσης στ� �αρτ�!υλ�κι�, εν� παρ�λληλα λειτ�υργε� ως κ�νητρ� για την επιδ�ω�η
µεγαλ�τερης διασπ�ρ�ς των πιστ�σεων.

O συνδυασµ�ς αυτ�ν των στ�ι�ε�ων επιτρ"πει καλ�τερη εκτ�µηση των πιστωτικ�ν κινδ�νων και
µεγαλ�τερη πει�αρ��α στη δια�ε�ρισ� τ�υς. H Tρ�πε�α �ρ�ισε επ�σης να ε!αρµ��ει δια�ε�ριση των
πιστωτικ�ν κινδ�νων σε επ�πεδ� Oµ�λ�υ, λαµ��ν�ντας υπ�ψη τ�υς κινδ�ν�υς των πρ��εων
εγγυ�δ�σ�ας υπ"ρ µικρ�µεσα�ων επι�ειρ�σεων, π�υ διενεργε� η �υγατρικ� της, τ� Eυρωπαϊκ�
Tαµε�� Eπενδ�σεων.

A�IOΛOΓHΣH TΩN XPHMATO∆OTHΣEΩN - H Yπηρεσ�α «A�ι�λ�γηση των Xρηµατ�δ�τ�σεων» ε�ναι
επι!�ρτισµ"νη µε τις δραστηρι�τητες ex-post α�ι�λ�γησης και µε τ� συντ�νισµ� των διαδικασι�ν
αυτ�α�ι�λ�γησης της Tρ�πε�ας. ∆ιασ!αλ��ει τη δια!�νεια "ναντι των δι�ικ��ντων �ργ�νων της
Tρ�πε�ας και των ενδια!ερ�µενων µερ�ν εκτ�ς Tρ�πε�ας, πρ��α�ν�ντας, �στερα απ� την
�λ�κλ�ρωση των "ργων π�υ "�ει �ρηµατ�δ�τ�σει η ETEπ, σε α�ι�λ�γ�σεις κατ� �"µα, κατ� τ�µ"α
� κατ� περι!"ρεια (� ��ρα) και δηµ�σιε��ντας τα π�ρ�σµατα στ�ν ιστ���ρ� της Tρ�πε�ας. Mε τ�
"ργ� π�υ επιτελε�, η Yπηρεσ�α αυτ� επιτρ"πει στ�υς ε�ωτερικ��ς παρατηρητ"ς να ε��ικειω���ν
µε τις δραστηρι�τητες της ETEπ και εν�αρρ�νει την Tρ�πε�α να αντλε� διδ�γµατα απ� την
εµπειρ�α της.

T� 2002, η Yπηρεσ�α A�ι�λ�γησης �λ�κλ�ρωσε και δηµ�σ�ευσε εκ�"σεις α�ι�λ�γησης σ�ετικ� µε
την τρ"��υσα π�λιτικ� της Tρ�πε�ας �σ�ν α!�ρ� τα συν�λικ� δ�νεια υπ"ρ των µικρ�µεσα�ων
επι�ειρ�σεων, και µε τις �ρηµατ�δ�τ�σεις της για "ργα δια�ε�ρισης στερε�ν απ��λ�των.

Oι ανωτ	ρω ανα�ερ�µεν
ι 	λεγ�
ι απ
ρρ	
υν απ� τ
 Kαταστατικ� της Tρ�πε�ας � �λλες
εσωτερικ	ς 
ργανωτικ	ς διατ��εις. Ως κ
ιν
τικ� �ργαν
 και, ταυτ��ρ
να, �ρηµατ
πιστωτικ�
�δρυµα, η Tρ�πε�α συνεργ��εται µε �λλ
υς, ανε��ρτητ
υς ελεγκτικ
�ς �
ρε�ς, στ
υς 
π
�
υς
	�
υν ανατε�ε� κα��κ
ντα ελ	γ�
υ ��σει της Συν��κης � �λλων καν
νιστικ!ν διατ��εων.

EYPΩΠAΪKO EΛEΓKTIKO ΣYNE∆PIO - Σ�µ!ωνα µε τ� �ρ�ρ� 248 της Συν��κης EK, τ� Eλεγκτικ�
Συν"δρι� "�ει κα��κ�ν να ελ"γ�ει τ�υς λ�γαριασµ��ς τ�υ συν�λ�υ των εσ�δων και των ε��δων
της K�ιν�τητας. Tα π�ρ�σµατα των ελ"γ�ων τ�υ δηµ�σιε��νται (www.eca.eu.int). B�σει της
συµ!ων�ας π�υ ανα!"ρεται στ� �ρ�ρ� 248 παρ�γρα!�ς 3 και η �π��α κα��ρ��ει τ�υς �ρ�υς
ελ"γ��υ, απ� τ� Eλεγκτικ� Συν"δρι�, της �ρ�σης των κ�ιν�τικ�ν π�ρων π�υ δια�ειρ��εται η ETEπ
κατ�πιν εντ�λ�ς, η Tρ�πε�α ε�ακ�λ���ησε τ� 2002 να παρ"�ει στ� Eλεγκτικ� Συν"δρι� �λες τις
πληρ�!�ρ�ες π�υ ��τησε τ� �ργαν� αυτ�.

EYPΩΠAΪKH YΠHPEΣIA KATAΠOΛEMHΣHΣ THΣ AΠATHΣ (OLAF) - H π�λιτικ� της Tρ�πε�ας �σ�ν
α!�ρ� τη διερε�νηση περιπτ�σεων �π�υ υπ�ρ��υν υπ�ψ�ες απ�της � δωρ�δ�κ�ας, πρ��λ"πει
στεν� συνεργασ�α µε την OLAF. T� 2002 δεν υπε�λ��η καν"νας !�κελ�ς ��τε ελ�!�η α�τηµα για
πληρ�!�ρ�ες εκ µ"ρ�υς της OLAF.

EYPΩΠAIOΣ ∆IAMEΣOΛABHTHΣ - Σ�µ!ωνα µε τ� �ρ�ρ� 195 της Συν��κης, � Eυρωπα��ς
∆ιαµεσ�λα�ητ�ς διε��γει "ρευνες σε περιπτ�σεις καταγγελι�ν για κακ� δι��κηση κατ� των
κ�ιν�τικ�ν �ργ�νων και �ργανισµ�ν. H Συν��κη παρ"�ει στ�ν Eυρωπα�� ∆ιαµεσ�λα�ητ� πλ�ρη
ανε�αρτησ�α κατ� την εκτ"λεση των κα�ηκ�ντων τ�υ. Oι απαντ�σεις της Tρ�πε�ας στα αιτ�µατα
για πληρ�!�ρ�ες � γν�µες, στ� πλα�σι� ε�τε καταγγελ�ας εκ µ"ρ�υς π�λ�τη ε�τε "ρευνας π�υ
διε��γει � Eυρωπα��ς ∆ιαµεσ�λα�ητ�ς µε δικ� τ�υ πρωτ���υλ�α, "��υν σκ�π� να απ�δε���υν �τι
η Tρ�πε�α τηρε� τ�υς καν�νες π�υ ε�ναι δεσµευτικ�� γι’ αυτ�ν. O Eυρωπα��ς ∆ιαµεσ�λα�ητ�ς
δηµ�σιε�ει τα απ�τελ"σµατα των ερευν�ν τ�υ (www.euro-ombudsman.eu.int). T� 2002, η Tρ�πε�α
απ�ντησε σε αιτ�µατα για πληρ�!�ρ�ες, π�υ πρ�ηγ��νταν απ�!�σεων τ�υ Eυρωπα��υ
∆ιαµεσ�λα�ητ�, σ�ετικ� µε τρεις καταγγελ�ες.
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∆ιευ��νσεις τ�υ Oµ�λ�υ ETEπ

Eυρωπαϊκ� Tρ�πε�α Eπενδ�σεων
100, boulevard Konrad Adenauer
L-2950 Luxembourg
Tηλ. (+352) 43 79-1
Φα� (+352) 43 77 04

Internet: www.eib.org
E-mail: info@eib.org

Yπηρεσ�α δι
ργανικ�ν υπ
��σεων
Γρα�ε�
 Bρυ�ελλ�ν

Rue de la Loi 227
B-1040 Bruxelles
Tηλ. (+32-2) 235 00 70
Φα� (+32-2) 230 58 27

Γρα�ε�
 A�ην�ν

Λεω	
ρ�ς Kη	ισ�ας 364 &
∆ελ	�ν 1
GR-152 33 Xαλ�νδρι / A��να
Tηλ. (+30) 21 06 82 45 17
Φα� (+30) 21 06 82 45 20

Γρα�ε�
 Λ
νδ�ν
υ

2 Royal Exchange Buildings
London EC3V 3LF
Hνωµ�ν� Bασ�λει�
Tηλ. (+44) 20 73 75 96 60
Φα� (+44) 20 73 75 96 99

Yπηρεσ�α �
ρηγ�σεων στην
Iταλ�α, Eλλ�δα, K�πρ
 και M�λτα

Via Sardegna 38
I-00187 Roma
Tηλ. (+39) 06 47 19-1
Φα� (+39) 06 42 87 34 38

Γρα�ε�
 Bερ
λ�ν
υ

Lennéstraße 11
D-10785 Berlin
Tηλ. (+49-30) 59 00 47 90
Φα� (+49-30) 59 00 47 99

Γρα�ε�
 Mαδρ�της

Calle José Ortega y Gasset, 29
E-28006 Madrid
Tηλ. (+34) 914 31 13 40
Φα� (+34) 914 31 13 83

Γρα�ε�
 Λισσα��νας

Avenida da Liberdade, 144-156, 8°
P-1250-146 Lisboa
Tηλ. (+351) 213 42 89 89
Φα� (+351) 213 47 04 87

Γρα�ε�
 Kα�ρ
υ

6 Boulos Hannah Street 
Dokki, Giza (Cairo)
A�γυπτ�ς
Tηλ. (+20-2) 762 00 77

Eυρωπαϊκ� Tαµε�� Eπενδ�σεων
43, avenue J.F. Kennedy
L-2968 Luxembourg
Tηλ. (+352) 42 66 88-1
Φα� (+352) 42 66 88-200

Internet: www.eif.org
E-mail: info@eif.org
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