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Tunnusluvut - EIP-ryhma

(Miljoonaa euroa)

Euroopan investointipankki

Toiminta vuonna 2002

Allekirjoitetut lainasopimukset 39618
Euroopan unioni 33443
Hakijamaat 3641
Kumppanuusmaat 2534

MyOnnetyt lainat 52 824
Euroopan unioni 42 891
Hakijamaat 6 589
Kumppanuusmaat 3344

Nostetut lainat 35214
Omista varoista 35 007
Budjettivaroista 206

Varainhankinta (swap-sopimusten jalkeen) 38 016
EU-valuuttoina 29 165
Muina valuuttoina 8 851

Tilanne 31.12.2002
Lainakannat ja varaukset

Lainat omista rahoitusvaroista 233561
Takaukset 466
Rahoitus budjettivaroista 2590
Pitkat, keskipitkat ja lyhyet lainat 181 167
Omat varat 24 615
Taseen loppusumma 220 769
Tilikauden tulos 1294
Merkitty oma padoma 100 000
siitd maksettu osuus 6 000

Euroopan investointrahasto

Toiminta vuonna 2002

Allekirjoitetut sopimukset 1707
Padaomasijoitukset (36 rahastoa) 472
Takaukset (32 takausta) 1236

Tilanne 31.12.2002

Paaomasijoitus- ja takauskanta 6 954
P&adomasijoitukset (184 rahastoa) 2 450
Takaukset (109 takausta) 4 504

Merkitty padoma 2000
siitd maksettu osuus 400

Tilikauden tulos 19

Rahastot ja varaukset 162
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Paajohtajan katsaus

Vuonna 2002 EIP-ryhma pyrki voimakkaasti tukemaan Euroopan unionin ensisijaisia
taloudellisia ja sosiaalisia tavoitteita useilla eri toimialoilla. Tama toiminta, joka nakyi
kaytannossa lahes 40 miljardin antolainoina ja 38 miljardin paaomamarkkinalainoina,
noudattaa perattéisten Eurooppa-neuvostojen ja EIP:n valtuuston maarittelemia
suuntaviivoja, jotka on esitelty monivuotisessa toimintasuunnitelmassamme.

Pitden mielessé strategisen perustan, jonka mukaisesti me olemme policy driven public
bank, valtuusto paatti korottaa 1.1.2003 pankin merkittya padomaa 100 miljoonasta
eurosta 150 miljoonaan euroon. Tama korotus toteutettiin pankin omista rahastoista
tehdylla siirrolla maksetuksi padomaksi, eiké& korotuksessa turvauduttu EU:n tai sen
jasenvaltioiden julkisiin varoihin. Samalla perussdanndssa maaratty luotonannon yla-
raja nousi 375 miljardiin euroon. Osakkaidensa jatkuvan tuen ansiosta pankilla on
taten hyvat lahtdkohdat jatkaa toimintaansa ja helpottaa erityisesti kevaalla 2004
joukkoomme liittyvan kymmenen uuden jasenmaan integroitumista.

Koébépenhaminan Eurooppa-neuvoston historiallisella paatdksella on syvallinen vaiku-
tus niin toimielimiin kuin unionin politiikanaloillekin erityisesti siltd osin kuin kyse on
taloudellisesta ja sosiaalisesta yhteenkuuluvuudesta ja jasenvaltioiden valisesta soli-
daarisuudesta. EIP on valmis ottamaan taysimaaraisesti vastaan naiden haasteiden
toteuttamisessa sille maaritellyn aseman. Pankki tuleekin osallistumaan aktiivisesti
komission keskusteluihin yhteenkuuluvuutta koskevasta politiikasta seka tulevista
Euroopan laajuisista verkoista.

Pankin tehtava on myds osallistua eurooppalaisen tietoyhteiskunnan ja tietoon perustu-
van talouden rakentamiseen Eurooppa-neuvoston Lissabonissa maaliskuussa 2000
hyvaksyman strategian mukaisesti. Pankki pitéad vuotta 2010 sopivana ajankohtana
Barcelonan Eurooppa-neuvostossa maaliskuussa 2002 asetetuille tavoitteille ja se on esi-
tellyt uuden Innovaatio 2010 -aloitteen. Aloitteessa on kyse kokonaisvaltaisesta lahesty-
mistavasta, joka perustuu keksintojen ja markkinoiden valisiin suhteisiin kattaen kaikki
innovointiprosessin vaiheet koulutuksesta tutkimus- ja kehitystoimintaan ja koulutuksen
hyodyntamisesta tuottavuuden ja kilpailukyvyn parantamiseen. Vuosiksi 2003-2006 ote-
taan kayttoon uusi 20 miljardin euron ohjeellinen lainamaara, joka ohjataan Lissabonin
ja Barcelonan Eurooppa-neuvostoissa madriteltyjen tavoitteiden toteuttamiseen erityi-
sesti T&K-toiminnassa seka sen kautta saatujen sovellusten hyddyntéamiseen tieto- ja
viestintateknologioiden luomisessa ja levittamisessa.

Ympariston suojelu ja ymparistdn tilan parantaminen pysyvat ensisijaisina tavoitteina
kaikilla pankin toiminnan aloilla. Vuonna 2002 ympéristoprojektien osuus luotonan-
nosta oli yli 40 prosenttia (ylitimme siten runsaasti niille asettamamme 25-33 prosen-
tin tavoitteen), ja pankki osallistuu ymparistoprojektien rahoittamisen lisdksi aktiivi-
sesti myds unionin ymparistopolitiikan taytantdonpanoon. Tama koskee erityisesti
kasvihuoneilmidon vaikuttavien paastdjen vahentamistd, uusiutuvia energianlahteita
ja Johannesburgin huippukokouksessa vuonna 2002 esiteltya Euroopan unionin vesi-
aloitetta.
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Unionin ulkopuolella pankki tukee edelleen neuvoston paattaman lujittuneen yhteistyon puitteissa kolmen ehdokas-
maan toimenpiteitd, joiden tarkoituksena on vauhdittaa kyseisten maiden valmistautumista EU-jasenyyteen.

Valimeren alueen osalta syksylla 2002 esiteltiin virallisesti uusi Euro-Valimeren investointi- ja kumppanuusohjel-
ma (FEMIP) Barcelonan Eurooppa-neuvoston paatelmien mukaisesti. Taméan valineen ensisijainen tavoite on aut-
taa siihen osallistuvia maita vastaamaan naiden maiden taloudellisesta ja sosiaalisesta modernisoinnista sekéa alu-
eellisesta integroinnista johtuviin haasteisiin tdhtdimené yhteisen tulliliiton perustaminen vuoteen 2010 mennes-
sa. Paapaino on erityisesti yksityisen sektorin kehittadmisessa ja alueelliseen yhteistydhon, terveyteen ja koulutuk-
seen liittyvissa hankkeissa. Osallistujamaat ovat samalla tiivisti yhteydessa FEMIP-ohjelmaan askettain perustetun
taloudellisen vuoropuhelu- ja koordinointikomitean valityksella.

AKT-alueen (Afrikan, Karibian ja Tyynenmeren) maissa Euroopan investointipankki on valmistellut aktiivisesti EU-
maiden, Euroopan komission ja varsinaisten AKT-maiden avustuksella Cotonoun sopimuksella kéyttd6n otetun
2,2 miljardin euron investointikehyksen taytantoonpanoa. Yhdistettyna pankin seuraavaksi viisivuotiskaudeksi
suunniteltuun omista rahoitusvaroista mydnnettaviin 1,7 miljardin lainoihin talla uudistettavissa olevalla rahoi-
tusjarjestelylla pyritdén toteuttamaan naiden maiden avaintavoitetta eli kdyhyyden vahentamista, suosimalla eri-
tyisesti maaraltaan vaatimattomia yksityisia investointeja ja terveyteen ja koulutukseen liittyvia hankkeita.

Pankin toiminnan tehokkuutta on kehitettava avoimuuden ja vastuullisuuden valossa ja pyrittava siten tuomaan
toimielintd lahemmas Euroopan kansalaisia, jotka viimekadessa hydtyvéat toiminnastamme. EIP on vuoden
kuluessa tehostanut poliittista vuoropuhelua Euroopan parlamentin ja unionin talous- ja sosiaalikomitean kans-
sa. Olemme myds maaritelleet uuden tiedotusta ja asiakirjoihin julkisuutta koskevan politiikan, joka on yhden-
mukainen yhteisdon uusimman alaa saatelevan lainsdddannon kanssa, ja jatkaneet kansalaisyhteiskunnan kanssa
kaytavaa vuoropuhelua erityisesti kansalaisjarjestojen valityksella.

Ei ehk& ole tarpeen muistuttaa, ettd EIP-ryhma rahoittaa toimintansa toimimalla maailman pddomamarkkinoilla.
Korkeatasoiset omistajat ja laadukas lainasalkku seka tasapainoisen varovainen ja innovatiivinen lainauspolitiik-
kaan takaavat, etta EIP:1la on markkinoilla lahes valtioiden veroinen asema. Siita on yksimielisesti tunnustuksena
niin Euroopan unionin kuin Aasian ja Amerikan pddomamarkkinoilla korkein AAA-liikkeeseenlaskijaluokitus.

Philippe Maystadt
EIP-ryhmé&n paajohtaja
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Belgia
Tanska
Saksa
Kreikka
Espanja
Ranska
Irlanti

Italia
Luxemburg
Alankomaat
Itavalta
Portugali
Suomi
Ruotsi
Yhdistynyt kuningaskunta
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EIP:n paatoksentekoelimet

Valtuusto

Puheenjohtaja
Hans EICHEL (Saksa)

Didier REYNDERS, Ministre des Finances

Bendt BENDTSEN, gkonomi- og erhvervsminister

Hans EICHEL, Bundesminister der Finanzen

Nikolaos CHRISTODOULAKIS, Ministre de I’Economie nationale et des finances
Rodrigo DE RATO Y FIGAREDO, Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia
Francis MER, Ministre de I’Economie, des Finances et de I'Industrie

Charles McCREEVY, Minister for Finance

Giulio TREMONTI, Ministro dell’Economia e delle Finanze

Jean-Claude JUNCKER, Premier Ministre, Ministre d’Etat, Ministre des Finances
Hans HOOGERVORST, Minister van Financién

Karl-Heinz GRASSER, Bundesminister fur Finanzen

Manuela FERREIRA LEITE, Ministra de Estado e das Finangas

Suvi-Anne SIIMES, Ministeri, Valtiovarainministerio

Bosse RINGHOLM, Finansminister

Gordon BROWN, Chancellor of the Exchequer

Tarkastuskomitea

Puheenjohtaja
Michael P. HARALABIDIS, Senior Associate, Group Risk Management, National Bank of Greece,
Ateena

Jasenet
Caj NACKSTAD, Partner, KPMG, Tukholma
Emidio MARIA, Subinspector-Geral de Finangas, Inspeccdo-Geral de Financas, Lissabon

Tarkkailija
Marc COLAS, Premier Conseiller de Gouvernement, Luxemburg

Hallitus

Puheenjohtaja
Philippe MAYSTADT

Jasenet

Wolfgang ROTH

Ewald NOWOTNY

Peter SEDGWICK

Isabel MARTIN CASTELLA

Michael G. TUTTY

Gerlando GENUARDI

Philippe de FONTAINE VIVE CURTAZ

EIP:n paajohtaja on myos hallintoneuvoston puheenjohtaja

Tilanne 25. maaliskuuta 2003
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Jean-Pierre ARNOLDI
Lorenzo BINI SMAGHI

Sinbad J.D. COLERIDGE
Isabel CORREIA BARATA

Wedige Hanns von DEWITZ
Ifiigo FERNANDEZ DE MESA

Kurt A. HALL

Barrie IRETON

Jan Willem van der KAAIJ
John KINGMAN

Rainer MASERA
Constantinos MASSOURAS
Ingrid MATTHAUS-MAIER
Noel Thomas O'GORMAN

Stéphane-Emmanuelle PALLEZ
Maria PEREZ RIBES

Vincenzo PONTOLILLO
Per Bremer RASMUSSEN
Kaarina RAUTALA

Klaus REGLING

Gaston REINESCH

Pierre RICHARD

Walter RILL

Gerd SAUPE
Jean-Michel SEVERINO

Marc AUBERGER
Stefania BAZZONI

Gerhard BOEHMER
Giampaolo BOLOGNA

Anne-Laure de COINCY
Guy CRAUSER

Michael CROSS
Bjorn FRITJOFSSON
Niels FUGMANN
Rudolf de KORTE
Rebecca LAWRENCE
Ralph MULLER

Luis ORGAZ GARCIA

Hallintoneuvosto

Jasenet

Administrateur général de la Trésorerie, Service Public Fédéral Finances, Bryssel
Dirigente Generale, Capo della Direzione lll, Dipartimento del Tesoro, Ministero
dell’Economia e delle Finanze, Rooma

Ret. Chief Executive, BZW Structured Finance Department, Lontoo

Consultora da Direcgédo, Departamento de Relagfes Internacionais, Banco de Portugal,
Lissabon

Membre du Conseil d’administration de la BEI, Bonn

Subdirector General para Asuntos de la Unién Econémica y Monetaria, Ministerio de
Economia, Madrid

Finansrad Internationella avdelningen, Finansdepartementet, Tukholma

Director, International Division, Department for International Development, Lontoo
Plaatsvervangend Directeur van de Directie Buitenlandse Financiéle Betrekkingen, Haag
Enterprise and Growth Unit Director, H.M. Treasury, Lontoo

Presidente, Sanpaolo IMI, Turin

Directeur des Affaires financiéres et budgétaires, Ministére de I'Economie nationale, Ateena
Mitglied des Vorstandes der Kreditanstalt fir Wiederaufbau, Frankfurt/Main

Second Secretary-General, Banking, Finance and International Division, Department of
Finance, Dublin

Chef du Service des Affaires européennes et internationales, Direction du Trésor, Ministére
de I’Economie, des Finances et de I'Industrie, Pariisi

Coordinadora de Instituciones Financieras Europeas, Direccion General de Financiacion
Internacional, Ministerio de Economia, Madrid

Direttore Centrale, Banca d’Italia, Rooma

Finansdirektar i @konomi- og Erhvervsministeriet, Kidpenhamina

Hallitusneuvos, Valtiovarainministeri®, Helsinki

Directeur général des Affaires économiques et financiéres, Commission européenne, Bryssel
Directeur général, Ministére des Finances, Luxemburg

Administrateur délégué, DEXIA, Pariisi

Abteilungsleiter fur internationale Finanzinstitutionen, Bundesministerium fur Finanzen,
Wien

Ministerialdirigent, Bundesministerium der Finanzen, Berliini

Directeur général, Groupe Agence Francgaise de Développement, Pariisi

Varajasenet

Directeur général délégué de la Société francaise de garantie des financements des PME
(SOFARIS-groupe BDPME), Pariisi

Dirigente, Direzione Rapporti Finanziari Internazionali, Dipartimento del Tesoro, Ministero
dell’Economia e delle Finanze, Rooma

Ministerialdirigent a.D., Bonn

Dirigente, Direzione del Contenzioso Comunitario, Dipartimento del Tesoro, Ministero
dell’Economia e delle Finanze, Rooma

Chef du Bureau des Affaires Européennes, Direction du Trésor, Ministére de I’Economie, des
Finances et de I'Industrie, Pariisi

Conseiller "Hors Classe', Direction générale de la Politique Régionale, Commission
européenne, Bryssel

Chief Manager, Reserves Management, Foreign Exchange Division, Bank of England, Lontoo
Departementsrad, Internationella avdelningen, Finansdepartementet, Tukholma
Chefkonsulent i @konomi- og Erhvervsministeriet, Kéépenhamina

Membre suppléant du Conseil d’administration de la BEI, Wassenaar

European Union Coordination and Strategy Team Leader, H.M. Treasury, Lontoo

Leiter des Referats Haushalt der Europaischen Union, Bundesministerium der Finanzen,
Berliini

Subdirector General de Analisis Financiero y Estratégico, Ministerio de Economia, Madrid

Tilanne 25. maaliskuuta 2003
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Luotonanto

Lainananto N Lainananto vuonna 2002 nousi 39,6 miljardiin euroon(!), kun se edellisena vuonna oli
1997 - 2002: 199 miljardia . . o . o . B o B

36,8 miljardia. Luotonanto EU-maihin oli 33,4 miljardia. Hakijamaihin annettiin

(mrd. euroa) 3,6 miljardin lainat laajentumisen valmisteluun ja EIP:n varoja sijoitettiin 2,9 miljardia

EU-politiikkojen tukemiseksi kumppanuusmaihin.

Valtuuston vuosikokouksessa kesékuussa 2002 jasenvaltiot vahvistivat EIP:n strategi-
set suuntaviivat hyvaksymalla pankin padoman korottamisen 50 prosentilla. Korotus
tuli voimaan 1.1.2003.

Vuoden 2002 aikana jatkettiin niiden toimintakohtaisten prioriteettien noudatta-
mista, jotka on maaratty EIP:n toimintasuunnitelmassa vuosille 2002-2004.

= EIP myonsi yksittdisista lainoista 59 prosenttia (12,5 miljardia) Euroopan unionin
taloudellisen ja sosiaalisen yhteenkuuluvuuden tukemiseen, mik& on pankin tér-
kein tehtava. Globaalilainojen osuus epasuotuisilla alueilla oli arviolta 60 prosent-

Euroopan unioni

mE Hakijamaat

= Kumppanuusmaat tia. Kun mukaan lasketaan myos rahoitus hakijamaissa, EIP:n osuus aluekehityksen
edistamisessa nousi yli 23 miljardiin vuonna 2002.

* Innovaatio 2000 -ohjelman mukaiset rahoitushankkeet olivat 3,6 miljardia vuonna
2002 - 3,3 miljardia EU:ssa ja 212 miljoonaa hakijamaissa. Ohjelman tarkoituksena
on tukea tietoon ja innovaatioon perustuvan talouden kehittymistg, ja silla ediste-
taan: inhimillista eli tietopadomaa; tutkimus- ja kehitystoimintaa; innovaatioiden
levittamistd; tieto- ja viestintaverkkojen kehittamista. Ohjelma kaynnistettiin tou-
kokuussa 2000, ja sen puitteissa on hyvéksytty mydnnettavaksi 14,4 miljardin lai-
nat, joista 10,8 miljardia on jo allekirjoitettu. EIP on siten kdytadnndssa paassyt sii-
hen tavoitteeseen, jonka Lissabonin Eurooppa-neuvosto oli sille osoittanut.
Pankille oli annettu tavoitteeksi tehda 12-15 miljardin investoinnit kolmen vuo-
den aikana. Pankin rooli tassa tehtavassa sai vahvistuksen Barcelonan huippuko-
kouksessa ja aloitteen mukaista rahoitusta jatketaan aina vuoteen 2010 asti.

* Ymparistdalan ja elaméanlaadun parantamisen yksittéiset lainat kasvoivat 52 pro-
senttia edellisesta vuodesta 10,7 miljardiin: 9,3 miljardia kohdistui unionin alu-
eelle, 1,3 miljardia hakijamaihin ja 190 miljoonaa kumppanuusmaihin.
Ympaéristdlainojen osuus yksittaisista lainoista oli 41 prosenttia. Unionimaiden lai-
nat annettiin 1ahinna kaupunkiymparistén parantamiseen (5,3 miljardia), mutta
energiansdastda ja uusiutuvien energianlahteiden kayttdé edistavien hankkeiden
osuus oli edelleenkin kasvussa (2,4 miljardia). Loppuosa jaettiin jatevesien kasitte-
lyn ja ilmanlaadun hankkeiden (1,5 miljardia) ja luonnonympariston hankkeiden
(538 miljoonaa) kesken.

(*) Kaikki rahasummat on ilmaistu euroina, ellei toisin ilmoiteta.
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* Hakijamaiden investointirahoitus (Bulgaria, Latvia, Liettua, Puola, Romania, Slovakian tasa-
valta, Slovenia, Tekin tasavalta, Unkari, Viro, Kypros ja Malta) oli 3,6 miljardia. Liikenne oli
hallitsevassa asemassa: 47 prosenttia investointihankkeista kohdistui tehokkaan liikenne-
verkoston rakentamiseen, silla toimiva verkosto on ehdoton edellytys hakijamaiden talou-
dellisen kehityksen ja onnistuneen yhdentymisen varmistamiselle. Ymparistoluottojen
osuus oli tosin kasvussa 36 prosentin lainasummalla (1,3 miljardia); myds koulutus- ja ter-
veysalat jatkoivat kasvuaan (230 miljoonaa).

e Pankin tuki vuonna 2002 EU:n kehitysapu- ja kehitysyhteistyopolitiikalle kumppanuus-
maissa nousi 2,5 miljardiin.

EIP oli Véalimeren kumppanuusmaiden hankkeiden merkittavin pankkirahan léhde 1,6 miljar-
din luotonannollaan vuonna 2002. Barcelonan Eurooppa-neuvoston jalkeen (maaliskuussa
2002) EIP perusti uuden Euroopan ja Valimeren yhteisen investointi- ja kumppanuusohjelman
(FEMIP), jonka paaasiallisena tavoitteena on kasvattaa rahavaroja yksityissektorin tukemiselle
ja luoda investoinneille suotuisa toimintaymparistd. Ohjelmalla voidaan suunnata lahes

7,5 miljardin lainat alueelle vuosina 2003-2006.

Pankki jatkoi infrastruktuurin jalleenrakentamisen rahoitusta Balkanilla luotonannon nous-
tessa 425 miljoonaan.

Muista kumppanuusmaista EIP myonsi rahoitusta Afrikan, Karibian ja Tyynenmeren (AKT)
kehitysmaihin 298 miljoonaa, Etela-Afrikkaan 50 miljoonaa seka Aasian ja Latinalaisen
Amerikan maihin 174 miljoonaa.

Pk-yritykset, Euroopan laajuiset verkot (TEN), koulutus ja terveydenhuolto ovat monivuotisen
toimintasuunnitelman kolme muuta keskeisté alaa:

e Pk-yritysten investointien rahoitustuki tapahtuu pankin globaalilainojen avulla; vuoden
2002 lainasumma oli 6,2 miljardia. EIR puolestaan teki 472 miljoonan sijoitukset pddomara-
hastoihin ja antoi 1,2 miljardin takaukset pk-yrityksille mydnnetyihin lainoihin 32 takauk-
sella.

e Euroopan laajuisia verkkoja ja yhteison edun mukaisia suuria infrastruktuurihankkeita
rahoitettiin Euroopan unionin alueella 7,5 miljardilla. Kolmannes kyseisista rahoitustoi-
mista toteutettiin julkisen ja yksityisen sektorin yhteishankkeina. Taman liséksi 1 miljardin
euron lainasumma kaytettiin hakijamaiden maantie- ja rautatieliikennekaytavien rahoitta-
miseen.

e Koulutuksen ja terveydenhuollon lainoja kertyi 1,7 miljardia EU:ssa ja hakijamaissa.
Valimeren maissa allekirjoitettiin ensimmaiset koulutus- ja terveysalan lainat, yhteensa
150 miljoonaa.

Luotonannon toimialakohtaisessa jakaumassa kuuden viime vuoden aikana ei ole tapahtunut
muutoksia: vuonna 2002 lainat lilkenteen ja televiestinnan perusrakenteisiin olivat 34 pro-
senttia lainanannosta ja investointirahoitus pk-yrityksille ja pienille paikallisille infrastruktuu-
rihankkeille oli 33 prosenttia. Koulutuksen ja terveydenhuoltoalan lainavolyymi kasvoi edel-
leen.

sivu 9

EIP:N LUOTONANTO



EIP:n lainanotto

Lainanotto EIP:n varainhankintatoiminta vuonna 2002 oli menestyksekasta. Se nakyy myos pankin
1997 - 2002: 181 miljardia kyvyssa sdilyttaa asemansa johtavana AAA-luokan ei-valtiollisena viitelainaajana.

(mrd. euroa) Kansainvalisilta paaomamarkkinoilta hankittiin rahoitusta yhteensa 38 miljardia
euroa. Lainanotto tapahtui emittoimalla 219 joukkovelkakirjalainaa 14 eri valuuttana
ilman swapeja (10 valuuttana swapien jalkeen). Koska markkinaolot olivat suotuisat,

varainhankinnan paavaluuttana oli Yhdysvaltain dollari, ja aivan sen perassa oli euro.

Kolmen pé&avaluutan osuus padomamarkkinaveloista ennen swapeja oli 89 prosent-
tia: Yhdysvaltain dollari 38 %, euro 35 % ja Englannin punta 16 %. Varainhankinta
vastaavasti swap-sopimusten jalkeen (97 %) muodostui seuraavasti: 59 % euroina,
22 % Yhdysvaltain dollareina ja 16 % Englannin puntina. Euromaarainen varainhan-
kinta tapahtui siten huomattavassa maarin valuuttaswapeilla dollareista. Muilla kun
strukturoiduilla lainoilla varoja hankittiin 34,6 miljardia euroa (91 % hankituista
varoista) ja varat hankittiin 90 jarjestelyll&. Strukturoitu lainanotto oli 3,4 miljardia
euroa (9 % hankituista varoista) ja varat hankittiin 129 jarjestelylla.

EIP:n varainhankinnan strategian lahtokohtia on jalleenrahoituksen kustannusten
optimointi kestavalta pohjalta. Valitun strategian toteuttamisessa yhdistyvat harki-
tusti seka strategiset ettd markkinajohteiset pyrkimykset. EIP pystyy strategiansa
ansiosta myontadmaéan luottoja mité parhain ehdoin ja palvelemaan jatkuvasti EU:n
tavoitteita. Suurten likvidien euro-, Yhdysvaltain dollari- ja Englannin puntamaarais-
ten benchmark-bondiemissioiden tarjoaminen markkinoille on yha edelleen tdméan
varainhankintapolitiikan kulmakivena. Talla tavoin EIP:1la on mahdollisuus laajentaa
investoijapohjaansa, laajentua voimakkaasti uusille markkinoille ja lujittaa ase-
maansa yhteiseurooppalaisena valtiollisena liikkeeseenlaskijana.

EIP laski liikkeeseen vuonna 2002 kolme EARN-lainaa, joihin sisaltyi pankin toistai-
seksi pitkaaikaisin euro-joukkovelkakirjalaina. Se oli 5 miljardin euron EARN-
Globallaina, joka erdantyy vuonna 2012. EARN-tuottokayra sisélsi vuoden 2002
lopussa yksitoista viitelainaa, jotka eraantyvat vuosina 2003-2012. Velkakirjoja oli
liilkkeessa vuoden vaihteessa yhteensa yli 50 miljardia euroa, ja kaikki lainat olivat
mukana sahkdisessa MTS-kaupankayntijarjestelmassa.

Strategiansa mukaisesti EIP jatkoi séadnndllisesti suurikokoisten, likvidien USD-maa-
raisten Global-lainojen tarjoamista. Markkinoille tuotiin kolme kolmen miljardin suu-
ruista Global-lainaa. Lainan merkinndista alati kasvava osuus tehtiin yhdysvaltalaisille
sijoittajille. Liikkeessa olevat US-dollarivelkakirjat, joilla on viitelaina-asema, olivat
vuoden 2002 lopussa yhteensa 28 miljardia dollaria. Kaikki liikkeessa olevat maail-
manluokan benchmark-joukkovelkakirjat, yhteensa 18 miljardia dollaria, noteerattiin
vuoden aikana New Yorkin porssissa.
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EIP:n ensimmainen puntalaina laskettiin liikkeeseen 25 vuotta sitten. Liikkeessa olevat EIP:n
Englannin puntalainat olivat vuoden 2002 lopussa 33 miljardia puntaa. Se on runsaat 11 pro-
senttia puntalainojen indeksissa, kun mukaan ei lasketa Gilt-lainoja. EIP sailytti asemansa
puntamarkkinoiden suurimpana liikkkeeseenlaskijana Gilt-lainojen ulkopuolella ja sen osuus
liikkeeseenlaskuista vuonna 2002 oli noin 6 prosenttia.

Pankki antoi edelleen osoituksen innovatiivisuudestaan ja joustavuudestaan mitoittamalla
tuotteidensa palvelupanokset yksilollisesti asiakkaiden vaatimusten mukaisesti ja tarjoamalla
tuotteitaan monissa eri valuutoissa. Nama emissiot kasittivat lainojen koko kirjon yksinkertai-
sista joukkovelkakirjoista vaativiin ja rakenteeltaan monimutkaisiin velkakirjoihin tyydytta-
maan eri sijoittajien tarpeita. Strukturoituihin joukkovelkakirjalanoihin sisaltyy usein erilaisia
optioita sekd kuponkikoron ja lunastussummien yhdistamisté eri osakeindekseihin ja valuut-
toihin. Naiden tuotteiden tarkoituksena on yksinomaan parantaa sijoittajien tuottoja kor-
keimman luottokelpoisuusarvosanan sijoitusmarkkinoilla. Naiden tuotteiden monimutkaisuu-
desta huolimatta EIP:n riskienhallinnalla varmistetaan, etta lainoihin sisaltyvat erilaiset riskit
analysoidaan huolellisesti ja niilta suojauduttiin asianmukaisesti.

EIP toimii laajasti Japanin, Aasian ja Tyynenmeren alueen, erityisesti Taiwanin ja Australian
kotimarkkinoilla, seka Etela-Afrikan markkinoilla. Naiden markkinoiden osuus oli vuonna
2002 3,3 miljardia euroa muodostaen puolet EIP:n jarjestelytoiminnasta vuoden aikana ja
9 prosenttia varainhankinnasta.
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EIP:1l& on tiennayttajan rooli kotimaisten padaomamarkkinoiden kehittajana erityisesti
EU:n jasenyytta hakeneissa maissa. Se jarjestad kotimaisia velkaemissio-ohjelmia ja
vakiinnuttaa varainhallinnan osaamista niin, etta edellytykset varojen lainaamiseen
edelleen paikallisissa valuutoissa ovat hyvat. Naiden panostusten myotéa EIP:sta tuli
jasenehdokasmaiden merkittavin ulkomainen lainanottaja vuonna 2002. Pankki
suuntaa painopistettddn yha enemman likvidien, kooltaan viitelainojen veroisten lai-
nojen kehittdmiseen, laina-aikojen pidentamiseen sek& uusien lainausinstrumenttien
tarjoamiseen kyseisissa valuutoissa niin kotimaisille kuin kansainvalisille sijoittajille.

Lainanotto 2002 (milj. euroa)

Ennen swapeja : Swapien jalkeen:

EUR 13 305 35,0% 22 441 59,0%
DKK 54 0,1% 135 0,4%
GBP 6 180 16,3% 6 227 16,4%
SEK 0 0,0% 362 1,0%
EU yhteensa 19 539 51,4% 29 165 76,7%
AUD 1284 3,4% 0 0,0%
CZK 232 0,6% 407 1,1%
HKD 161 0,4% 0 0,0%
HUF 139 0,4% 105 0,3%
JPY 1245 3,3% 0 0,0%
NOK 250 0,7% 65 0,2%
NZD 50 0,1% 0 0,0%
PLN 162 0,4% 13 0,0%
TWD 458 1,2% 0 0,0%
usb 14 383 37,8% 8 231 21,7%
ZAR 109 0,3% 30 0,1%
Muut

yhteensa 18 473 48,6% 8 851 23,3%
YHTEENSA 38 012 100,0% 38 016 100,0%
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Giovanni RAVASIO

Mauro CICCHINE
Guy CRAUSER
IAigo FERNANDEZ DE MESA

Peter SEDGWICK
Lars TYBJERG

Jean-Pierre ARNOLDI
Terence BROWN

Isabel CORREIA BARATA
Rémy JACOB
Detlef LEINBERGER

David MCGLUE

Timo SUMMA

Sylvain SIMONETTI

Michael P. HARALABIDIS
Henk KROEZE

EIR:n hallintoelimet

EIR:n toimintaa johtavat ja sen hallinnosta vastaavat seuraavat kolme elinté:
e Rahaston jasenten yhtiokokous (EIP, Euroopan unioni ja 28 pankkia);
« Hallitus;

e Toimitusjohtaja Francis CARPENTER.

Hallintoneuvosto

Puheenjohtaja

Former Director General, Economic and Financial Affairs Directorate General, European
Commission, Bryssel

Jasenet

President, DEXIA CREDIOP, Rooma

Adviser ""Hors Classe", Regional Policy Directorate General, European Commission, Bryssel

Subdirector General para Asuntos de la Unién Econémica y Monetaria, Ministerio de
Economia, Madrid

Vice-President, European Investment Bank, Luxemburg

Fhv. direktar, @konomi- og Erhvervsministeriet, Kibpenhamina

Varajasenet

Administrateur général de la Trésorerie, Service Public Fédéral Finances, Bryssel

Director General, Directorate for Lending Operations - Europe, European Investment Bank,
Luxemburg

Consultora da Direcgdo, Departamento de Relagdes Internacionais, Banco de Portugal,
Lissabon

Deputy Secretary General, General Administration Department, General Secretariat,
European Investment Bank, Luxemburg

Mitglied des Vorstandes, Kreditanstalt fir Wiederaufbau, Frankfurt

Director, Directorate for ""Financial Operations, Programme Management and Liaison with
the EIB Group", Economic and Financial Affairs Directorate General, European Commission,
Luxemburg

Director, Directorate for ""Promotion of entrepreneurship and SMEs", Enterprise Directorate
General, European Commission, Bryssel

Tilintarkastuslautakunta

Puheenjohtaja

Head of Unit, Human resources and administration Unit, Resources Directorate, Economic
and Financial Affairs Directorate General, European Commission, Luxembourg

Jasenet

Senior Associate, Group Risk Management, National Bank of Greece, Athens
Chartered Accountant, Group Controller Holding, NIB Capital N.V., Haag

Situation at 25 February 2003
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Euroopan investointi-
rahaston toiminta

Euroopan investointirahasto (EIR) on EIP-ryhmé&an kuuluva rahoituslaitos, joka on erikoistunut
eurooppalaisten pk-yritysten tukemiseen, perustamiseen ja kehittamiseen. Se toimii Euroopan
unionin jasenvaltioissa ja vuoden 2000 uudistuksen jalkeen myds EU:n hakijamaissa. EIR:n toi-
minta perustuu padomasijoituksiin ja rahoitusvalittgjille suunnattuihin takausinstrumenttei-
hin, eli se toimii rahastojen rahastona. EIR:n omistus jakautuu kolmeen osaan. Padomistaja on
Euroopan investointipankki (60,75 %), jonka liséksi osakkaina ovat Euroopan komissio

(30 %) ja 28 yksityista rahoituslaitosta (9,25 %).

Paaomasijoitukset

EIR:n pagdomasijoitussalkku — sidotut varat — on talla hetkella yhteenséa 2,45 miljardia euroa,
jotka on sijoitettu noin 184 eri rahastoon. EIR:n padomasijoitukset vuonna 2002 nousivat
471,5 miljardiin euroon 36 sijoituksella. EIR:n rahoitusvarat tulevat paaosin EIP:n Innovaatio
2000 -ohjelmasta. Lisdksi Euroopan komissio asettaa kaytettavaksi tdydentavaa rahoitusta yri-
tystoimintaa tukevasta monivuotisesta ohjelmasta, joka koskee vuosia 2001-2005. EIR:n sijoi-
tusten paapaino keskittyy kolmelle toimintakokonaisuudelle:

* Eurooppalaisen korkean teknologian tukeminen erityisesti sellaisin sijoituksin, jotka toimi-
vat siltana tutkimuksen ja tuotteen kaupallistamisen valilla

= alueellisen tasapainon parantaminen erityisesti Euroopan unionin eteléosiin ja hakijamai-

hin suuntautuvilla sijoituksilla
» sijoitukset Euroopan laajuisesti toimiviin rahastoihin.
Salkkumuotoinen takaustoiminta

EIR:n mydntamien takausten tamanhetkinen maara on 4,5 miljardia euroa, joka muodostuu
109 eri operaatiosta. Vuonna 2002 EIR kasvatti takaustoimintansa volyymia 32 takauksella
nettomaaraisesti 1 235,6 miljoonaan euroon (2001: 958 miljoonaa 39 eri operaatiolla).
Vuonna 2002 allekirjoitetuista 32 takaussopimuksesta 8 oli aikaisempien sopimusten piden-
nyksié, joilla vastattiin rahoitusvélittajien ilmaisemaan tarpeeseen. Tama suuntaus on merkit-
tava osoitus siita, etta EIR:n takausinstrumentit koetaan tarkeiksi valineiksi rahoittaa pk-yri-

tyksia.

EIR:n salkkutakaustoimintaan kuuluu kolme tuotetta: luottovakuutukset, luoton korotukset ja
strukturoidut toimeksiannot. Nama takaustuotteet tukevat tehokkaasti pk-yrityksid, kun otetaan
huomioon niiden vipuvaikutus lainavolyymiin. Takaustuotteet ovat liséksi erityisen houkuttelevia
rahoituslaitoksille voidessaan hyotya finanssipadomavarauksista vapautumisesta.

Vuonna 2002 EIR alkoi kayttéda Euroopan yhteison varoja, joita se hoitaa pk-yritysten takaus-
jarjestelyn perusteella. Vuoden aikana allekirjoitettiin 10 takaussopimusta 295,4 miljoona
euron edesta. Merkittava osuus viimeksi mainituista takauksista kohdistui mikroluottoihin

Belgiassa, Ranskassa, Saksassa ja Espanjassa.
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KONSERNITASE 31.12.2002

Tuhansia euroja

VASTAAVAA 31.12.2002 31.12.2001
1. Rahat seka saamiset keskuspankeilta ja postipankeilta . . 16 100 22180
2. Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat valtion

velkasitoumukset (Bkohta) ...................... 1530 847 1519 727
3. Luotot ennakot luottolaitoksille
a) vaadittaessa maksettavat . .. ............. .. ... 118 433 181 292
b) muut luotot ja ennakot (Ckohta) ................ 9 947 089 9917 933
c) lainananto (Dkohta) .......................... 92 414 790 84 654 699
102 480 312 94 753 924
4. Luotot ja ennakot asiakkaille
Lainananto (D kohta) .............. .. ... . ... .... 103 506 204 101 118 463
Erityiset varaukset (A 7.1. kohta) . .................. - 175 000 - 175 000
103 331 204 100 943 463
5. Joukkovelkakirjat, mukaan lukien kiinteatuottoiset
arvopaperit (B kohta)
a) julkisten viranomaisten tai laitosten
liikkeeseenlaskemat . ................ ... ... .... 3 376 557 3262 786
b) muiden luotonottajien liikkeeseen laskemat . ...... 6 057 698 3418 539
9 434 255 6 681 325
6. Osakkeet ja muut vaihtuvatuottoiset arvopaperit
(EKOhta) .. ... 888 286 844 172
7. Aineettomat hyoddykkeet (F kohta) ................. 9 848 7788
8. Kiinteistot, koneet ja kalusto (F kohta) . ............. 117 645 84 528
9. Muu omaisuus
a) EVJ:n perusteella ennakkoon maksetut korkotuet
(Gkohta) ...... ... .. . 282 3528
b) muut saamiset (Hkohta) ....................... 1088 401 538 779
c) positiivinen vaihto-omaisuusarvo (V kohta) .. ....... 13 594 484 8184 813
14 683 167 8727 120
10. Ennakkomaksut ja siirtosaamiset (I kohta) ........... 2185 440 2378 477
234 677 104 215962 704
31.12.2002 31.12.2001

Sitoumukset

- EBRD:n p&éoma (E kohta)

. maksettavaksi maaraamaton . ................. .. ... 442 500 442 500

.maksamattaoleva............... ... . i 25313 33750

- Lainananto, nostamatta oleva osa (D kohta)

Cluottolaitokset . ... ... 7412 732 8 523 766

casiakkaat ... 29 109 614 25 729 446

- 36 522 346 34253 212

- Riskipadomasijoitukset, nostamatta olevaosa ........... 1241 625 1067 531

Takaukset

. muiden myéntamille lainoille .. ...................... 1914 976 1562 167

. riskipddomasijoituksiin . ... ... 64 810 57 946

Valtuutuksella hoidettavat varat (A kohta) .............. 2 945 786 2070512

Kolmansien puolesta omistuksessa olevat varat (A kohta)

-Kasvu jaymparistd .. ... 6714 16 091

- Pk-yritysten takausjarjestely ... ......... ... .. ... ..., 105 795 54 762

- Euroopan teknologian rahoitusjarjestelma ............. 89 740 59 892

- Yritystoimintaa tukeva monivuotinen ohjelma -

Padomasijoitukset ja takaukset (MAP Equity & Guarantee) . . . 24 832 0
-Siemenrahoitus ............ . ... 100 0
227 181 130 745

Varainhoito - Takausrahasto . . . ....................... 1646 292 1775 229

Vakuudeksi saadut arvopaperit johdannaissopimuksista

(Vkohta) . ... 4 458 616 5124 892

Katso tilinpaatosten liitetiedot.
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VASTATTAVAA 31.12.2002 31.12.2001
1. Lainat luottolaitoksilta (J kohta)
a) vaadittaessa maksettavat . . .................... 0 0
b) lainat, joissa on sovittu eréapdaiva tai irtisanomisaika . . 1182 667 607 622
1182 667 607 622
2. Velkakirjalainat (K kohta)
a) liikkeeseen lasketut joukkovelkakirjat ............ 193 210 101 183 052 603
b)ymuut ... 898 071 857 103
194 108 172 183 909 706
3. Muut velat
a) ennakkoon saadut korkotuet (G kohta) .......... 289 954 324 956
b) erittelemattomat velat (H kohta) ............... 1036 001 989 394
C)MUUL . oo e 46 994 44 245
d) arvonmuutosrahasto valuutanvaihtosopimuksista . . . 3549 176 0
e) negatiivien vaihto-omaisuusarvo (V kohta) ........ 5446 623 2 414 809
10 368 748 3773404
4. Siirtovelat ja ennakkomaksut (I kohta) ............. 3896 429 3779972
5. Varaukset
- henkilékunnan elékerahastot (L kohta) . ........... 517 755 474 951
- takaustoiminnan varaus (M kohta) ................ 42 357 24 312
560 112 499 263
6. Vahemmistbosuudet ............. .. ... .. .. .. ..., 217 732 216 349
7. Oma paaoma
merkitty .. ... 100 000 000 100 000 000
maksettavaksi maaraamaton . ........... .. .. - 94 000 000 - 94 000 000
6 000 000 6 000 000
8. Konsernirahastot
a)vararahasto ............ ... 10 000 000 10 000 000
b) muutrahastot .............. .. ... . ... ... 3571323 3 067 368
c) erityinen lisdrahasto . .......... ... ... ... ...... 750 000 0
14 321 323 13 067 368
9. Strukturoituun rahoitusjarjestelyyn maaratyt varat . . .. 250 000 250 000
10. Riskipddomasijoituksiin maaratyt varat ............. 1499 091 1500 000
11. Yleinen riskirahasto siirtojen jalkeen (M kohta) 1105 000 1 080 000
12. Tilikauden tulos
enNeNn sSiirtoja . ... 1192 830 1424021
siirto yleiseen riskirahastoon (M kohta) ............. - 25000 - 145 000
voittovaroja tilille jatetaan ....................... 1167 830 1279021
234 677 104 215 962 704
31.12.2002 31.12.2001
Talletukset eraantyneiden lainanlyhennysten ja korkojen
maksamiseksi (Skohta) ........... ... .. ... . ..., 284 367 640 526
Arvopaperisalkku
. Arvopaperisaatavat ................. ... ... 17776 9 327
Arvopaperivelat ... 18 132 12 673
Koronvaihtosopimusten ja DRS-sopimusten nimellisarvo
(Vkohta) .. ... 128 418 546 109 868 600
FRA-toiminta
OStOt . oot 0 25 000 000
CMyyNNit . L 0 25 000 000
Valuutanvaihtosopimusvelkojen nimellisarvo . .......... 42 046 481 39 356 131
Valuutanvaihtosopimussaatavien nimellisarvo . ......... 40 793 728 40 592 794
Myyntioptio EIR:n véhemmistoosakkaille (A kohta) 247 275 247 275
Kaynnistetyt allekirjoittamattomat lainat .............. 889 175 0
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ERITTELY ERITYISESTA PAALUOKASTA @ 31 PAIVANA JOULUKUUTA 2002

Tuhansia euroja
(Summat alkuperaiseen hankintamenoon valuuttamaaraisena muutettuina tilivuoden paatdspaivan kurssiin)

VASTAAVAA 31.12.2002 31.12.2001
Unionin maat
Euroopan yhteisdjen varoista
(yhteisdn uusi lainanotto- ja lainanantovaline)
Nostetut lainat @ ... ... 68 599 80 959
Turkki
Jasenvaltioiden varoista
Nostetut lainat @ . ... .. 43792 58 953
Valimeren maat
Euroopan yhteisdjen varoista
NOStetUt lainat . . . . .. 201 606 211121
Riskipaaomasijoitukset
- maksettavat SUMMAL . . .. ..ot e 117 182 96 582
-maksetut SUMMAt . ... ... 201 576 192 572
318 758 289 154
Yhteensa @ 520 364 500 275
Afrikan, Karibian ja Tyynenmeren sekd merentakaisten maiden ja alueiden maat
Euroopan yhteisdjen varoista
Jaunden sopimukset
NOSEEtUL lainNat . . . . . 41 564 44 810
Rahoitusosuus riskipddomien muodostamiseen
Maksetut SUMMAL . . . .. 419 419
Yhteensa © 41983 45 229
Lomén sopimukset
Riskipadomasijoitukset:
- maksettavat SUMMAL . . . . ..ot e 633 407 666 171
- MAaKSEtUL SUMMAL . . . ..ttt e e e 1274134 1198 479
1907 541 1864 650
Muut sijoitukset:
- maksettavat SUMMAL . . ... ..ot 8 000 8 000
Yhteensa © 1915 541 1872 650
Kaikki yhteensa 2590 279 2 558 066

Huomautus:

Nostetut ja viela takaisin maksamatta olevat lainat, jotka komissio on mydntanyt erityisin ehdoin ja joiden osalta pankki on saanut Euroopan yhteiséilta perin-

tavaltuuden:

a) Lomén sopimuksiin 1, Il ja Ill perustuvat: 31.12.2002: 1 332 075 / 31.12.2001: 1 402 697
b) Vélimeren maiden kanssa allekirjoitettuihin poytakirjoihin perustuvat: 31.12.2002: 152 326 / 31.12.2001: 158 245

(1) Tavoite maédriteltiin uudelleen 4 paivana elokuuta 1977 tehdyssa
paatoksessa kirjan pitdmiseksi toimista, jotka pankki toteuttaa kol-
mansien lukuun ja kolmansien valtuutuksella.

(2) Yhteison uudesta rahoitusvélineestéd 16 paivana lokakuuta 1978
(78/870/ETY), investointien edistamisesta yhteisdssa 15 paivana maalis-
kuuta 1982 (82/169/ETY), 19 paivana huhtikuuta 1983 (83/200/ETY) ja
9 paivana maaliskuuta 1987 (87/182/ETY) seka Campaniassa ja
Basilicatassa (Italiassa) 23 péaivana marraskuuta 1980 tapahtuneessa
maanjaristyksessa vaurioituneiden alueiden jalleenrakentamisessa
20 paivana tammikuuta 1981 (81/19/ETY) ja Kreikassa helmi-maalis-
kuussa 1981 tapahtuneiden maanjaristysten vahingoittamien alueiden
jalleenrakentamisesta 14 paivana joulukuuta 1981 (81/1013/ETY) teh-
tyihin Euroopan yhteis6jen neuvoston paatoksiin perustuvien,
Euroopan yhteison valtuutuksella, lukuun ja riskilla tehtyjen lainasopi-

musten alkuperdinen summa: 6 399 145

Lisataan: valuuttaoikaisut + 123 203
Vahennetéaan: peruutukset 201 991

takaisinmaksut 6 251758 -6 453749

68 599
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(3) Turkissa toteutettavien hankkeiden rahoittamisesta jasenvaltioiden
valtuutuksella, lukuun ja riskilla tehtyjen lainasopimusten alkuperai-

nen summa: 405 899

Lisataan: valuuttaoikaisut + 23 564
Véahennetaén: peruutukset 215

takaisinmaksut 385 456 -385671

43792

(4) Toimien rahoittamisesta Maghreb- ja Mashreg-maissa seké Maltalla,
Kyproksella, Turkissa ja Kreikassa Euroopan yhteison valtuutuksella,
lukuun ja riskilla tehtyjen lainasopimusten alkuperédinen summa
(Kreikalle mydnnetty 10 milj. euroa ennen sen liittymistd Euroopan

yhteisoihin 1 paivéna tammikuuta 1981): 672 007
Vahennetaan: valuuttaoikaisut 59
peruutukset 35 800

takaisinmaksut 115784 — 151 643

520 364



VASTATTAVAA 31.12.2002 31.12.2001
Valtuutuksen perusteella hoidettavat rahastot
Euroopan yhteisdjen valtuutuksella:
- yhteison uusi rahoitusinstrumentti . ....... ... ... .. 68 599 80 959
- rahoituspodytakirjat Valimeren maiden kanssa . .......... ... .. ... 403 182 403 693
-Jaunden sopimukset . ... 41983 45 229
-Lomén sopimukset . . ... e 1274134 1198 479
1787 898 1728 360
Jasenvaltioiden valtuutuksella . . ... ... e 43792 58 953
Yhteensa 1831690 1787 313
Maksamatta olevat rahasto-osuudet
Lainat ja toimet riskipddomalla Valimeren maissa ............. ... ... ... ... 117 182 96 582
Lomén sopimusten mukaiset riskipddomasijoitukset ...... ... ... . L 633 407 666 171
Lomén sopimusten mukaiset muut sijoitukset ........... ... ... il 8 000 8 000
Yhteensa 758 589 770 753
Kaikki yhteensa 2 590 279 2 558 066

(5) Assosioituneissa Afrikan valtioissa, Madagaskarilla ja Mauritiuksella
seka merentakaisissa maissa, alueilla ja departementeissa toteutetta-
vien hankkeiden rahoittamisesta Euroopan yhteison valtuutuksella,
lukuun ja riskilla tehtyjen lainasopimusten alkuperdinen summa:

- lainat erityisehdoin
- rahoitusosuudet riskipadomien
muodostamiseen

Lisataan:
- pddomaan liitetyt korot
- valuuttaoikaisut

Vahennetaan:
- peruutukset
- takaisinmaksut

139 483
2 503 141 986
1178
9 839 + 11017
1574
109 446 -111 020
41983

(6) Afrikan, Karibian ja Tyynenmeren maissa sekd merentakaisissa
maissa ja alueilla (AKT/MMA) toteutettavien hankkeiden rahoittami-
sesta Euroopan yhteisén valtuutuksella, lukuun ja riskilla tehtyjen lai-

nasopimusten alkuperainen summa:

Lainat riskipadomalla:

- ehdolliset ja etuoikeusasemaltaan
huonommassa asemassa olevat lainat

- osakkeet ja osuudet

Lisataan:

- padomaan liitetyt korot
Vahennetaan:

- peruutukset

- takaisinmaksut

- valuuttaoikaisut

Muut lainat:
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KONSERNITULOSLASKELMA

31.12.2002 paattyneelta tilikaudelta

Tuhansia euroja

31.12.2002 31.12.2001
1. Korkotuotot ja muut vastaavat tuotot (N kohta) ................ 9 799 939 10 757 180
2. Korkokulut ja muut vastaavat kulut . ......................... -8 129 050 -9072 365
3. Saadut palkkiot (P kohta) . ............ .. ... ... .. ... .. ... ... 34 066 32 529
4. Maksetut palkkiot . .. ... .. . - 652 -1771
5. Arvopaperi- ja valuuttatoiminnan nettotulos (O kohta) ........... -108 919 - 47 739
6. Muut liiketoiminnan tuotot . .................. ... ... ....... 10 270 26 357
7. Yleiset hallintokulut (Q kohta) ............. ... ... ... ...... - 232923 - 211538
a) henkildstokulut ... ... ... 169 452 158 669
b) muut hallintokulut .. ... ... ... .. . . .. 63471 52 869
8. Poistot (FKohta): . .. ... - 18 445 -15737
a) aineettomista hyodykkeista . ............ . ... ... ... . .. ... 4787 4951
b) aineellisista hyddykkeista . ............ ... .. ... ... .. ...... 13 658 10 786
9. Riskipddomien arvonalennukset (Ekohta) ...................... — 117 594 -22137
10. Arvonalennukset osakkeista ja muista vaihtuvatuottoisista
arvopapereista .. ... ... -10189 0
11. Siirto takaustoiminnan varauksiin (M kohta) .. .................. - 26 427 - 19 665
12, LIIKeVOITEO . . .. 1200 076 1425114
13. Satunnaiset tuotot (R kohta) .............. ... ... . ... . ..... 0 40 000
14. Satunnaiset kulut (Rkohta) ........... ... ... ... . ... ... 0 -11 364
15. Vahemmistoosuudet ... .......... ... ... -7 246 -29729
16. Tilikauden tulos . ... .. ... ... 1192 830 1424021
17. Siirto yleiseen riskirahastoon (M kohta) ....................... - 25000 - 145 000
18. Voittovaroja tilille jatetddn . ... ........ ... .. 1167 830 1279021
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Tuhansia euroja

31.12.2002 31.12.2001

Osakepaaoma

merkitty 100 000 000 100 000 000

maksettavaksi maaraamaton —94 000 000 —94 000 000

maksettu padoma 6 000 000 6 000 000
Konsernirahastot ja tilikauden tulos:
Vararahasto

saldo vuoden alussa 10 000 000 10 000 000

siirto edellisen vuoden tuloksesta 0 0

saldo vuoden lopussa 10 000 000 10 000 000
Muut rahastot

saldo vuoden alussa ilman 1AS-oikaisuja 3181 985 2124 244

kumulatiiviset oikaisut 1AS:39:n kayttédnoton vaikutuksesta -114 617 -117 883

saldo vuoden alussa IAS-oikaisuilla 3067 368 2 006 361

siirto edellisen vuoden tuloksesta 529 930 1057 741

kayvan arvon lisays/vahennys vuoden aikana -25975 3 266

saldo vuoden lopussa 3571 323 3067 368
Erityinen lisarahasto

saldo vuoden alussa 0 0

siirto edellisen vuoden tuloksesta 750 000 0

saldo vuoden lopussa 750 000 0
Yleinen riskirahasto

saldo vuoden alussa 935 000 870 000

siirto edellisen vuoden tuloksesta 145 000 65 000

saldo vuoden lopussa (A 13. a) kohta ja M kohta) 1 080 000 935 000
Strukturoituun rahoitusjarjestelyyn maaratyt varat

saldo vuoden alussa 250 000 0

siirto edellisen vuoden tuloksesta 0 250 000

saldo vuoden lopussa 250 000 250 000
Riskipadomasijoituksiin maaratyt varat

saldo vuoden alussa 1 500 000 1 500 000

siirto edellisen vuoden tuloksesta -909 0

saldo vuoden lopussa 1499 091 1 500 000
Tilikauden tulos 1192 830 1424021
Konsernirahastot ja tilikauden tulos: 18 343 244 17 176 389
Konsernin omat varat 24 343 244 23 176 389

Pankin valtuusto teki vuosikokouksessaan 4 paivana kesakuuta 2002

yksimielisesti seuraavat paatokset:

(1) Perustetaan erityinen lisarahasto, johon siirretdan 750 000 000 euroa

tilivuoden 2001 tuloksesta.

(3) Maksettu padoma nousee 1.1.2003 lukien 7 500 miljoonaan euroon,

mik& on 5 prosenttia 150 000 miljoonan euron suuruisesta merkitysta
padomasta. Merkityn ja maksetun paaoman korotus tulee voimaan

siirto pankin muista rahastoista.

(2) EIP:n valtuusto paattdd korottaa pankin merkittyd padomaa
100 000 miljoonasta eurosta 150 000 miljoonaan euroon 1.1.2003.
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA 31 PAIVANA JOULUKUUTA 2002

Tuhansia euroja

31.12.2002 31.12.2001
A. Liiketoiminnan rahavirrat:
Tilikauden tulos . . . . . . . L 1192 830 1424 021
Oikaisut:
Siirto takaustoiminnan varauksiin . . . . . ... Lo 18 045 - 20693
Arvonoikaisut aineellisista ja aineettomista hyodykkeista . . . . . .. ... ... ... 18 445 15 737
Arvonoikaisut osakkeista ja muista vaihtuvatuottoisista arvopapereista . . . . . . . . 10 189 0
Riskipdadomien arvonoikaisut . . . . . . . .. L 117 594 22 137
Muut kuin 7 artiklan mukaiset kurssierot . . . . . . ... Lo oL L -1 096 905
Siirtyvien korko- ja palkkiovelkojen sekéd ennakkoon saatujen korkojen muutos
(+lis@ys/-vahennys) . . . . . . e 116 457 —995 403
Siirtyvien korko- ja palkkiosaamisten lisdys/ivahennys . . . . . . ... .. ... .. .. 193 037 1 065 640
Investointisalkun arvonalennus . . . . ... Lo L L L - 763 -2711
Omaan pdaomaan kuuluvan vaihto-omaisuuden véhennys . . . . . . ... ... ... -25975 -114 617
Vaihto-omaisuuden muutos . . . . . . . . . .. -3614 520 —-4533341
Lilketoiminnan tulos: . . . . . . . . . . -1975 756 -3138 325
Antolainauksen lisdys/vahennys . . . . . . . ... — 17 529 806 - 14 746 316
NCI-toiminnan nettosaldo (Hkohta) . . . . . . . . .. ... ... ... ....... 49 336 16 298
Kaupankayntisalkun lisdys/vahennys . . . . . . . . . . ... o - 493 289 - 1526 000
Riskipddomasijoitusten lisays/vahennys . . . . . . . . . ... ... L. -171 102 — 219 046
Arvopaperistettujen lainojen lisdys/vahennys . . . . . . . ... ... L - 717 661 -1 003 287
Liiketoiminnan nettorahavirta — 20838 279 -20616 676
B. Investointien rahavirrat:
Maksut EBRD:n pddomaosuudesta (Ekohta) . . . . . . ... ... ... ... .. ... -8438 -8437
Arvopapereiden myynnit . . . . . ... 367 992 316 149
Arvopapereiden ostot . . . .. ... - 340 125 — 356 768
Maa-alueiden, rakennusten ja kaluston liséys/vahennys (F kohta) . . . ... ... .. - 46 675 - 11855
Aineettomien hyoddykkeiden lisdys/vdhennys . . . . . . . . . .. .. ... ... ... . -6 947 -2721
Muu omaisuuden muutos (+lisdys/-védhennys) . . . . . . ... oL Lo - 139 007 118 394
EIR:n arvopaperisalkun uudelleen luokittelu . . . . . .. ... ... ... ... .... 66 526
Investointien nettorahavirta -173 200 121 288
C. Rahoituksen rahavirrat:
Lilkkeeseen lasketut lainat . . . . . . . . . . . ... 37 563 210 32 531 378
Takaisinmaksetut lainat . . . . . . . ... L —20 396 612 —-19 000 043
Valuutanvaihtosopimussaatavien muutos (+lisdys/-véhennys) . . . . . . . .. .. ... 278 192 —233439
Ottolaiojen oikaisut IAS 39:n mukaan . . . . . . ... ... ... ... ......... 4 431 648 4 759 190
Yritystodistusten nettolisays/vahennys . . . . . . . .. ... 626 203 670 303
Johdannaissopimusten oikaisut IAS 39:n mukaan . . . . .. ... ... ... 3614 520 4533 341
Luottolaitoksilta otettujen lainojen nettolisays . . . . . . . . . . .. .. .. .. .... 575 045 99 720
Muut velkojen vahennykset/lisaykset . . . . . . . .. . ... L oL 58 541 155 656
Rahoituksen nettorahavirta 23 136 227 18 982 765
Rahavirtalaskelman yhteenveto
Likvidit varat tilikauden alussa 12 373 408 13302 774
Nettorahavirta
(1) liikketoiminnasta . . . . . . .. — 20838 279 -20616 676
(2) investointitoiminnasta . . . . . .. L -173 200 121 288
(3) rahoitustoiminnasta . . . . . . .. L 23 136 227 18 982 765
Valuuttakurssien muutosten vaikutus . . . . . . . .. ..o Lo - 584 327 583 257
Likvidit varat tilikauden lopussa . . . . . . . . . ... 13 913 829 12 373 408
Likvidien varojen erittely (lukuun ottamatta investointi- ja suojaussalkkuja)
Rahat seka saamiset keskuspankeilta ja postipankeilta . . . . . ... ... ...... 16 100 22180
Velkasitoumukset, jotka eraantyvat enintaan kolmen kuukauden kuluttua
liikkeeseenlaskusta . . . . . . . ... 3832 207 2252 003
Luotot ja ennakot luottolaitoksille:
- vaadittaessa maksettavat . . . . . . ... 118 433 181 292
-maaraaikaiset ... .. L. e 9 947 089 9917 933
13 913 829 12 373 408
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EUROOPAN INVESTOINTIPANKKI -RYHMA
KONSERNITILINPAATOKSEN LIITETIEDOT 31 PAIVANA JOULUKUUTA 2002

A kohta - Tarkeimmat tilinpaatosperiaatteet

1. Konsernitilinpaatdksen laadintaperiaatteet

a) EIP-ryhman konsernitilinpaéatds on laadittu IAS/IFRS-standardien
mukaisesti.

Noudatetut kirjanpitoperiaatteet vastaavat kaikilta merkittavilta osin
8. paivana joulukuuta 1986 annetun ETY-direktiivin yleisperiaatteita
(muutettu direktiivilla 2001/65/EY, annettu 27.9.2001), joka koskee
pankkien ja muiden rahoituslaitosten tilinpaatoksia ja konsolidoituja
tilinpaatoksia (“direktiivi'') lukuun ottamatta tapahtumia, jotka on
mainittu tilinpaatdsperiaatteita koskevissa huomautuksissa.

b) Konsernitilinpaatos sisaltda Euroopan investointipankin (*'pankki'’)
ja sen tytaryhtion, Euroopan investointirahaston (“EIR"), tilinpaatos-
tiedot. EIR:n kotipaikka on 1.7.2000 lukien 43, avenue J.F. Kennedy,
Luxemburg.

Vahemmistdosuudet vastaavat sita osaa EIR:std, jota ryhma ei omista
suoraan tai valillisesti.

c) Uudelleen Kasittely ja konsernin sisdiset tapahtumat

Ennen yhdistelemista EIR:n tilit muutettiin vastaamaan seuraavassa esi-
tettyja tilinpaatosperiaatteita. Taseiden ja tuloslaskelmien yhdistami-
sen jalkeen konsernin sisdiset saldot sek& voitot tai tappiot, jotka
aiheutuivat molempien yhteisdjen vélisista tapahtumista, on elimi-
noitu.

d) Hallituksen ehdotuksesta hallintoneuvosto paatti 25. paivana hel-
mikuuta 2003 jattaa konsernitilinpaatdksen hyvéksyttavaksi valtuuston
kokouksessa 3. paivana kesakuuta 2003.

2. Ulkomaan rahan maaraisten erien muuntaminen

Ryhma kayttaa jasenvaltioiden paaomatilien mittayksikkéna ja tilin-
paatosta esittdessaan Euroopan talous- ja rahaliiton kolmanteen vai-
heeseen osallistuvien jasenvaltioiden yhteista rahaa, euroa.

Ryhmé&n toimet toteutetaan jasenvaltioiden valuuttoina tai euroina
seka valuuttoina, jotka eivat ole yhteison valuuttoja.

Sen varat koostuvat padomasta, lainatuista varoista ja eri valuuttoina
kertyneista voittovaroista ja niita pidetdéan, ne investoidaan tai laina-
taan naina samoina valuuttoina.

Ryhman ulkomaan rahan maéardiset monetaariset rahoitusvarat ja
-velat muunnetaan euroiksi kayttamalla tilinpaatdspéaivan valuutta-
kursseja. Muunnoksesta aiheutuvat kurssivoitot ja -tappiot merkitaan
tuloslaskelmaan hyvitykseksi tai veloitukseksi.

Tuloslaskelma muunnetaan euroiksi kuukausittain kuun lopun kurssiin.

3. Johdannaissopimukset

Ryhman kaikki johdannaissopimukset arvostetaan taseessa kayp&aan
arvoon positiivisten tai negatiivisten vaihto-omaisuusarvojen perus-
teella. Johdannaisten kayvat arvot maaritetdan porssin ostohin-
tanoteerauksien, rahavirtojen kapitalisointimallien ja optiohintojen
arvostusmallien perusteella, jotka ottavat huomioon kohteen kayvat
markkinahinnat ja sopimushinnat, samoin kuin rahan aika-arvon sekéa
perustana olevan instrumentin tuottokayran ja volatiliteetin.

Ryhma kayttaa johdannaissopimuksia taseenhallinnassaan. Suojaustoi-
met Kirjataan joko kdypaan arvoon tai niiden tuottamien rahavirtojen
perusteella, kun tietyt kriteerit tata varten tayttyvat.

Kéyvéan arvon suojauksen ehdot tayttavien johdannaissopimusten kay-
van arvon muutokset kirjataan tulosvaikutteisesti samoin kuin suo-
jauksen kohteena olevan omaisuus- tai velkaeran kaypien arvojen
muutokset.

Rahavirran suojauksen ehdot tayttavien johdannaisinstrumenttien
tehokkaan osuuden kdyvan arvon muutos kirjataan suoraan omaan
padomaan, kun taas vaikutukseton osuus kirjataan tulosvaikutteisesti.

Ryhman swap-sopimukset tehdaan enimmakseen tiettyjen liikkeeseen
laskettujen joukkovelkakirjalainojen suojaustarkoituksessa.

Valuutanvaihtosopimussaamiset ja -velat arvostetaan taseessa kdypaan
arvoon (porssin hintanoteeraus). Nimellismaarat esitetéaan taseen ulko-
puolisissa erissa.

Taseen hallinnassa kaytettdvien makrosuojausswapien arvostaminen

tapahtuu markkinahintaan (kaypa arvo) ryhman sisdisesti kaytossa ole-
vien arvostusmallien perusteella.

4. Rahoitusvaroihin kuuluvat omaisuuserat

Rahoitusvaroihin kuuluvat omaisuuserat merkitaan kirjanpitoon selvi-
tyspdivan perusteella.

5. Kateisvarat ja muut rahavarat

Ryhma maarittelee muiksi rahavaroiksi kuin kateisvaroiksi lyhytaikai-
set, erittéin likvidit arvopaperit ja korolliset talletukset, joilla on enin-
taan 3 kuukauden maturiteetti hankinta-ajankohdasta lukien.

6. Valtion velkasitoumukset ja muut sitoumukset, jotka keskuspankit
lunastavat takaisin, ja joukkovelkakirjat, mukaan lukien kiintea-
tuottoiset arvopaperit ja muut vaihtuvatuottoiset arvopaperit

6.1. Kaupankayntisalkku

Kaupankayntisalkku (ks. kaupankayntisalkku B3 liitetietojen B kohta)
sisaltdd rahoituslaitosten liikkeeseen laskemia ja takaamia porssi-
noteerattuja arvopapereita. Kaupankayntisalkkuun sisaltyvat arvopa-
perit arvostetaan taseessa markkinahintaan. Kayvan arvon muutok-
sista johtuvat realisoitumattomat voitot ja tappiot seka realisoituneet
voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelmaan silla tilikaudella, kun ne
syntyvat.

6.2. Erapaivaan asti pidettava sijoitussalkku

Erapéivaan asti pidettavat sijoitukset siséltavat ryhmén investointisal-
kun ja rahamarkkinasijoitussalkut Al ja A2 (ks. liitetietojen B kohta).

Investointisalkku siséltaa arvopapereita, jotka ryhmalla on aikomus ja
mahdollisuus pitda erédpaivaan asti vakavaraisuuden turvaamiseksi.
Naiden arvopapereiden liikkeeseen laskijoina tai takaajina ovat:

- Euroopan unionin jasenmaat, G10-maat, niiden julkisyhteisot;

- ylikansalliset julkiset laitokset mukaan lukien monikansalliset kehitys-
pankit.

Salkun siséltamat arvopaperit arvostetaan hankintahintaan tai erikois-
tapauksessa siirtohintaan. Hankintahinnan ja lunastushinnan valinen
erotus kirjataan ajan kulumisen perusteella salkun arvopapereiden jal-
jella olevalle juoksuajalle.

Rahamarkkinasijoitussalkut Al ja A2 omistetaan riittavan maksuval-
miuden takaamiseksi ryhmassa. Ne sisdltavat rahamarkkinatuotteita,
lahinna valtionobligaatioita ja luottolaitosten vaihdettavia velkakir-
joja. Arvopaperit sailytetaan niiden erdpaivaan asti ja nama arvopape-
rit kirjataan nimellisarvon perusteella.

6.3. Myytavissa oleva arvopaperisalkku

Myytévissa oleva arvopaperisalkku siséltaa joukkovelkakirjasalkun Bl
(ks. liitetietojen B kohta), osakkeita, muita korollisia sijoituksia ja mer-
kittavat omistusosuudet (ks. liitetietojen E kohta). Arvopapereita pide-
tédan myytavissa olevina, jos niité ei voida luokitella tarkoituksenmu-
kaisella tavalla mihinkaén toiseen arvopaperisalkkuun. Ne arvostetaan
kéypaan arvoon. Realisoitumattomat voitot ja tappiot merkitédan suo-
raan omaan paaomaan, kunnes sijoitus on myyty, siitéd on saatu maksu
tai siitd on muutoin luovuttu tai kunnes omaisuuseran arvon on
todettu alentuneen. Kun myytavissa olevan sijoituksen arvo katsotaan
pysyvasti alentuneeksi, aikaisemmin omaan pddomaan merkitty kerty-
nyt realisoitumaton voitto tai tappio kirjataan kyseisella tilikaudella
tulosvaikutteisesti. Sijoituksen arvon katsotaan pysyvasti alentuneeksi,
kun sen kirjanpitoarvo on korkeampi kuin kerrytettévissa oleva raha-
madra. Sellaisten sijoitusten arvon, joilla on markkinanoteeraus, katso-
taan pysyvasti alentuneeksi, kun markkina-arvon lasku verrattuna han-
kintahintaan on niin merkittava, ettd kyseisen arvon kohoamista
lahitulevaisuudessa ei voida pitééa ajateltavissa olevana.

Kéyvéan arvon muutokset siirretdan omasta padomasta tuloslaskelmaan
sille tilikaudelle, kun myytévissa olevasta sijoituksesta luovutaan.

Myytéavissa olevien sijoitusten kdypa arvo maaraytyy yleensa porssin
ostohintanoteerauksen perusteella.

Hallussa olevat riskipdadomasijoitukset ja merkittavat omistusosuudet
ovat keskipitkia ja pitkaaikaisia sijoituksia. Ne kirjataan hankintame-
noon IAS-standardin 39 mukaisesti, jonka mukaan rahoitusinstrumen-
tit, joiden kaypé arvo ei ole luotettavasti maaritettavissa, arvostetaan
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esitetyn periaatteen mukaisesti. Padomasijoituksen kayvan arvon
arvostus voi vaihdella huomattavasti sijoituksen hallussapidon aikana
ja sijoitus on sen luonteinen, etta kaypéa arvo voidaan maarittaa vasta
sijoituksesta luovuttaessa. EIP-ryhméan ei ole aiheellista arvostaa paa-
omasijoituksia kaypaan arvoon, jos sijoituksen luovutusmenetelmaa tai
luovutusaikaa ei ole maaréatty. Arvonalennus kirjataan, jos se katsotaan

pysyvaksi.
7. Luotot ja ennakot luottolaitoksille ja asiakkaille

7.1. Ryhman taseen vastaavissa esitetd@n nostetut luotot (arvopaperis-
tetut lainat mukaan lukien) nettomaaraisind. Kun nostetut luotot
on suojattu johdannaisilla, ne arvostetaan kéypaan arvoon (mark-
kinanoteeraus).

Tilinpaatokseen on tehty erityinen varaus kattamaan luottojen ja
ennakoiden takaisinmaksuun liittyvia riskeja. Taman varauksen muu-
tos esitetdan tuloslaskelmassa kohdassa *"Arvonalennus myonnetyisté
luotoista ja ennakoista.

Pankin johto maérittelee tapaus kerrallaan naiden lainojen koroista
johtuvat arvonkorjaukset.

7.2. Korkotuotot lainoista

Korkotuotot lainoista esitetédan tuloksessa jaksotettuna ajan kulumisen
perusteella koko laina-ajalle.

7.3. Repomyynnit ja -takaisinostot

Repomyynnit (-takaisinostot) tarkoittavat toimia, joilla ryhmé& antaa
(ottaa) lainaksi kateisvaroja luottolaitokselle (-laitokselta), joka antaa
(saa) turvaavan vakuuden arvopapereina. Molemmat osapuolet sitou-
tuvat peruuttamattomasti toteuttamaan vastakkaiset toimet sopimuk-
sen alkuhetkella sovittuna péivéana ja sovitulla hinnalla.

Toimi toteutetaan maksua vastaan tehtévalla luovutuksella: kateisva-
rojen velaksisaaja (velaksiantaja) siirtda arvopaperit ryhman arvopape-
reiden sailytyksestéa vastaavalle sdilytysyhteisolle (vastaanottaa arvopa-
perit vastapuolelta) sovitun hinnan suoritusta vastaan, mika synnyttaa
ryhmalle rahamarkkinatuoton (-kulun).

Ryhma pitéaa tallaista tointa antolainauksena (ottolainauksena), jonka
korko on taattu ja se siséllytetdan taseen vastaaviin erdan 3) Luotot ja
ennakot luottolaitoksille - b) muut luotot ja ennakot [taseen vastatta-
viin erdan 1) Lainat luottolaitoksilta b) lainat, joissa on sovittu erapéiva
tai irtisanomisaika]. Vakuudeksi saadut (annetut) arvopaperit on mer-
kitty taseen ulkopuolisiin eriin (ja ne pidetéan taseessa).

8. Kiinteistot, koneet ja kalusto

Maa-alueet ja rakennukset esitetddn hankintahintaansa vahennettyna
Kirchbergin paédkonttorin arvonalennuksella seké kertyneilléa poistoilla.
Luxemburgin Kirchbergin kiinteistéjen ja Luxemburgin Hammin kont-
torien hankintameno poistetaan tasapoistoin 30 vuodessa ja
Lissabonin konttori 25 vuodessa.

Toimistokalusto ja -koneet kirjattiin vuoden 1997 loppuun asti hankin-
tavuoden kuluksi. Vuodesta 1998 lukien rakennelmat, huonekalut ja
kiinteat kalusteet, toimistokoneet ja -kalusto seka ajoneuvot esitetdan
taseessa niiden hankintahintaan vahennettyna kertyneilla poistoilla.

Poistot tehd&an tasapoistoina kunkin omaisuuseran arvioidun elinian
ajalle seuraavasti:

- rakennelmat, kiinteat kalusteets 10 vuotta
- huonekalut 5 vuotta
- toimistokoneet ja -kalusto, ajoneuvot 3 vuotta

Taideteokset kirjataan hankintavuoden kuluksi.

9. Aineettomat hyodykkeet

a) Aineettomat hyddykkeet kasittavat ATK-ohjelmat. Kehittamismenot,
jotka aiheutuvat uusien ATK-ohjelmien suunnittelusta, aktivoidaan
taseeseen, kun ne tayttavat tietyt tunnusmerkit, niistd odotetaan saa-
tavan vastaista taloudellista hydtya ja tahan liittyvat kulut voidaan
maarittaa luotettavasti. Sisdisesti kehitetyt ATK-ohjelmat, jotka taytta-
vat nama kriteerit, on arvostettu poistoilla ja arvonalentumisilla
vahennettyyn alkuperéiseen hankintamenoon (tasapoistoina kolmessa
vuodessa siita lahtien, kun hyédyke on valmis kaytettavaksi).

b) Ostetut ATK-ohjelmat kirjataan tasapoistoina kuluiksi niiden talou-
dellisen vaikutusajan kuluessa (2-5 vuotta).

10. Elakerahasto ja sairaskassa

a) Elakerahasto

1- EIP:n elékejarjestelma perustuu padosin elakemaksuista kertyviin
suorituksiin ja sita sovelletaan pankin koko henkilésté6n. Pankin ja
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sen henkildkunnan suorittamat maksut on sijoitettu kokonaisuu-
dessaan pankin vastaavissa esitettaviin varoihin. Vuotuiset maksut
yhdessa kertyneen koron kanssa on siirretty taseen vastaaviin eri-
tyiseksi varaukseksi.

Eldkemaksusitoumukset tarkistetaan vahintéaan joka kolmas vuosi I1AS-
standardin 19 mukaisesti kayttamalla ns. projected unit credit -meto-
dia sen varmistamiseksi, etta Kirjattu varaus on riittava. Tarkeimmat
vakuutustekniset olettamukset on esitetty tilinpaatoksen liitetietojen L
kohdassa. Vakuutustekninen yli- tai alijadma jaetaan sitten tydnteki-
joiden keskiméaaraiselle jaljella olevalle tybajalle.

2- EIR:n elakejarjestelma perustuu eldkemaksuista kertyviin suorituk-
siin, ja sitd hoidetaan ulkoisesti.

b) Sairaskassa

1- EIP on perustanut tydntekijoilleen oman sairaskassan, jonka rahoi-
tukseen osallistuvat seké pankki ettd henkilékunta. Sairaskassaa
hoidetaan talla hetkella siten, ettad edut ja jasenmaksut ovat tasa-
painossa.

2- EIR:n henkildstdn sairaskassaa hoidetaan ulkoisesti.
11. Velkakirjalainat

Velkakirjalainat arvostetaan alun perin hankintamenoon, joka on yhtéa
suuri kuin niista saatujen vastikkeiden kaypa arvo. Transaktiomenot ja
preemiot (diskontto) sisdllytetadn naiden rahoitusvelkojen alkuperai-
seen Kkirjanpitoarvoon. Rahoitusvelkojen mydhempi arvostaminen
perustuu hankintahinnan ja lunastushinnan erotuksen jaksottamiselle
tasaisesti alusta alkaen joukkovelkakirjan elinikdan perustuen.

Ryhméan periaatteena on suojautua velkakirjalainojensa kiinteista
koroista johtuvilta riskeilté ja arvostaa suojaustoimet kdypaan arvoon.
Nain ollen kun kiintedkorkoisiin velkainstrumentteihin sovelletaan
suojauslaskentaa, niin lilkkeeseen laskettujen velkakirojen kirjanpito-
arvo oikaistaan suojattavaan sitoumukseen liittyvdn kayvan arvon
muutosten perusteella sen sijaan etté se arvostettaisiin hankintame-
noon.

12. Yleinen riskirahasto ja takaustoiminnan varaus
a) Yleinen riskirahasto

Eraan sisallytetdan maara, jolla ryhma varautuu kattamaan lainanan-
toon ja muihin rahoitustoimiin liittyvéat riskit, jolloin otetaan huomi-
oon naiden toimien sisaltamat erityiset riskit.

Kansainvaliset tilinpaatosstandardit edellyttavat, etté siirto tahan
rahastoon esitetdan osana tulosta sen kayttona.

Direktiivi edellyttaa, etta siirto tahan erdan nékyy tuloslaskelmassa
erikseen kohdassa "'Siirto yleiseen riskirahastoon™.

b) Takaustoiminnan varaus

Taman varauksen tarkoituksena on varautua omaan takaustoimintaan
liittyvien riskien varalta, kun takauksen saajana on rahoituspalveluja
tarjoava valittaja.

13. Riskipadomasijoituksiin sek& strukturoituun rahoitusjarjestelyyn
maaratyt varat

a) Riskipadomasijoituksiin maaratyt varat

Téama era sisaltaad méaaran, jonka EIP valtuusto pa&ttéa vuosittain siirtaa
tilivuoden tuloksesta kaytettavaksi varoihin, joilla luodaan riskipaa-
oman tarjontaa pantaessa taytantéon Eurooppa-neuvoston hyvéksy-
maa paatoslauselmaa kasvusta ja tyollisyydesta.

b) Strukturoituun rahoitusjarjestelyyn maaratyt varat

Tama era sisaltdd maaran, jonka EIP:n valtuusto paattaa vuosittain siir-
taa tilivuoden tuloksesta kaytettavaksi varoihin, joilla helpotetaan
tédhan uuteen instrumenttiin liittyvien suurehkoja riskeja sisaltavien
operaatioiden taytantéonpanoa.

Naihin toimiin liittyvat arvonalennukset vahennetéan tasta erastéa seu-
raavien vuosien tuloksista tehtavia siirtoja suoritettaessa.

14. Verotus

Euroopan yhteisdjen yhteisen neuvoston ja yhteisen komission perus-
tamisesta 8 paivéana huhtikuuta 1965 tehtyyn sopimukseen liitetyssé
poytakirjassa Euroopan yhteisdjen erioikeuksista ja vapauksista maara-
taan, ettd saatavat, tuotot ja ryhmé&n muu omaisuus vapautetaan kai-
kista valittdmista veroista.

15. Valuutan- ja koronvaihtosopimukset (swap)

Ryhma tekee valuutanvaihtosopimuksia padasiassa varainhankintansa
yhteydessa, joiden mukaisesti tiettyné valuuttana otetun lainan varat



voidaan muuntaa toiseksi valuutaksi. Samanaikaisesti tehdéan valuut-
tatermiinisopimus, jotta otettuun lainaan tarvittava valuutta on era-
paivana kaytettavissa. Saamiset naista toimista on kirjattu taseen ulko-
puolisiin eriin (ks. U kohta).

Ryhma tekee myo6s koronvaihtosopimuksia suojautumistarkoituksessa.
Niihin liittyvat korot jaksotetaan ajan kulumisen perusteella.
Koronvaihtosopimusten nimellismaarat kirjataan taseen ulkopuolisiin
eriin.

16. Ennakkomaksut ja siirtosaamiset seka siirtovelat

Nama sisaltavat:
Ennakkomaksut ja siirtosaamiset: Ennakkomaksuihin ja siirtosaami-
siin merkitédan tilikauden aikana
maksetut menot, jotka kohdistuvat
seuraaviin tilikausiin, seka tilikau-
delta kertyvat tulot, jotka eraanty-
vat tilikauden paattymisen jalkeen
(pédasiassa korot antolainauk-
sesta).

Siirtovelkoihin merkitddn ennen
tilinpaatospéivaa saadut mutta
seuraavalle tilikaudelle kuuluvat
tulot seka kaikki tilikaudelle kuu-
luvat menot, jotka maksetaan
vasta seuraavan tilikauden aikana
(pdaasiassa korot ottolainauk-
sesta).

Siirtovelat:

17. Korkotuotot ja muut vastaavat tuotot

Lainoista ja sijoituksista saatujen korkotuottojen ja palkkioiden seka
arvopaperisalkusta saatujen muiden tuottojen lisaksi tahan eraan sisal-
tyvéat luotonsaajien pankille maksamat korvaukset lainojen ennenai-
kaisista takaisinmaksuista. Jotta lainoista saatujen tuottojen ja omien
lainojen kulujen osalta noudatettaisiin yhdenmukaista kirjauskaytan-
t64, korvaukset lainojen ennenaikaisista takaisinmaksuista jaksotetaan
lainojen jaljella olevalle juoksuajalle.

18. Kolmansien puolesta omistuksessa olevat varat

Kolmansien puolesta omistuksessa olevat varat jaljempana esitetylla
tavalla vastaavat kolmea EIR:n nimissa avattua ja sailytettavaa tilia,
joita hoidetaan valtuutuksen perusteella komission lukuun. Nailla
tileilla olevat rahaméaarat ovat komission omaisuutta niiden nostami-
seen asti kutakin kyseistéd hanketta varten.

Kasvu- ja ymparisto -pilottihankkeen nojalla ER myontaa maksuttomia
takauksia rahoituksen valittéjille pk-yrityksille ympaéristohankkeiden

rahoittamiseen myonnettaviin lainoihin. Lopullinen takausriski sailyy
EIR:1I&, ja takauspalkkio maksetaan Euroopan unionin talousarviova-
roista.

Pk-yritysten takausjarjestelyn ja yritystoimintaa tukevan monivuotisen
ohjelman (MAP Equity programme) takausikkunan nojalla EIR:lla on
valtuudet antaa takauksia omissa nimisséan, mutta komission puolesta
ja riskilla.

Teknologiayritysten kdynnistysrahoitusohjelman (ETF Start-up) ja MAP-
ohjelman paaomasijoitusikkunan nojalla EIR:1l1& on valtuudet hankkia,
hoitaa ja luovuttaa ETF start-up -sijoituksia omissa nimissaan, mutta
komission puolesta ja riskilla.

Siemenrahoitustoiminnalla pyritdéan edistamaan padomasijoitusrahas-
tojen sijoitusasiantuntijoiden lisddmista pitkékestoisesti. Toiminnan
tavoitteena on saada lisaa ammattitaitoista henkilékuntaa seka paran-
taa padomasijoitusrahastojen ja yrityshautomoiden valmiuksia saada
kokoon siemenrahoitusta.

Euroopan komissio antoi takausrahaston rahavarojen hoidon EIP:lle
pankin ja komission valisella sopimuksella, joka tehtiin marraskuussa
1994.

19. Valtuutuksella hoidettavat varat

Perussaannon 28 artiklan mukaisesti EIR hankkii, hoitaa ja myy paa-
omasijoitusyhtididen osuuksia omissa nimissdan, mutta Euroopan
yhteisdjen puolesta ja riskilla harkinnanvaraisen hoitosopimuksen
mukaisesti, joka on allekirjoitettu Euroopan yhteisdjen kanssa (“ETF
Start-up™).

EIR:IlA on myo6s valtuudet antaa takauksia omissa nimissaan, mutta
Euroopan yhteisdjen puolesta ja riskilla harkinnanvaraisen hoitosopi-
muksen mukaisesti, joka on allekirjoitettu Euroopan yhteisdjen kanssa
(""Pk-yritysten takausjarjestely").

20. Sitoumus ostaa EIR:n osakkeet

Myyntioption nojalla, joka koskee jéljella olevien 785 EIR:n osakkeen
ostamista, EIP tarjoutuu ostamaan nama osakkeet EIR:n muilta omista-
jilta kolmen vuoden kuluessa 315 000 euron osakekohtaiseen hintaan.
Tama kauppahinta vastaa 3 prosentin suuruista vuotuista arvonnousua
vuoden 2000 ostotarjouksesta.

21. Edellista tilikautta koskevat luvut

Vertailun helpottamiseksi raportointikauden kanssa aiemmin esitettyi-
hin lukuihin on tehty joitakin ryhmittelymuutoksia.

B kohta — Arvopaperisalkku (Tuhansia euroja)

31.12.2002 31.12.2001
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat valtion velkasitoumukset
(joista 12 671 euroa noteerattomia; 2001: 12 661) 1530 847 1519 727
Joukkovelkakirjat ja muut kiinteatuottoiset arvopaperit (noteeratut) 9 434 255 6 681 325
10 965 102 8201 052
Tulevien
Hankinta- Tilikauden Kirjanpito- kausien Erdpaivan Markkina-
arvo jaksotus arvo jaksotus arvo arvo
Investointisalkku . ...................... 2 845 846 27 626 2 873 473 - 45531 2827942 3001 315
Rahamarkkinasijoitussalkku:
- rahamarkkina-arvopaperit, erapéaiva
alle3kk-Al ... . 3832 207 — 3832 207 — 3832 207 3832 207
- rahamarkkina-arvopaperit, erdpaiva
alle 18 Kk - A2 .. ... ... 1263 984 — 1263 984 — 1263 984 1263 984
Joukkovelkakirjasalkku B1
"CreditSpread™ .. ....... ... ... ... 696 768 -50 699 030 —-103 696 615 699 030
Kaupankayntisalkku B3 ""Global Fixed
Income™ .. ... 397 962 —_ 402 515* — 386 099 402 515
Kaupankayntisalkku - Myytavissa olevat
arvopaperit . ... 52 945 — 52 945** — 53 000 52 945
Arvopaperistetut lainat (D kohta) . ......... 1840 948 — 1840 948 — 1840 948 1840 948
10 930 660 27 576 10 965 102 10 900 795

* sisaltaa markkina-arvon lisdyksen 2 312 euroa. ** sisaltaa markkina-arvon lisayksen 207 euroa.
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C kohta - Luotot ja ennakot luottolaitoksille (muut luotot ja
ennakot) (Tuhansia euroja)

31.12.2002 31.12.2001

Maaraaikaiset talletukset . .. ... .. 5318 298 6 588 593
Vastakkaiset myynti- ja

takaisinosto-sopimukset (*) ... ... 4628 791 3329 340

9947 089 9917 933

(*) Nama sopimukset siséltavat toimet, jotka tehdéan kolmannen sai-
lytysyhteisén kanssa, joka sitoutuu puitesopimuksella takaamaan,
ettd sopimusehtoja noudatetaan erityisesti seuraavan osalta:

- luovuttaminen maksua vastaan;

- vakuuden tarkistaminen;

- vakuudella on velkojan edellyttama riittava vakuusmarginaali,
joka tarkistetaan pdivittdin arvopaperin markkina-arvon perus-
teella sailyttajayhteison toimesta;

- vakuuden korvaamisen jarjestely edellyttéen, etté se vastaa kaik-

kia sopimuksessa esitettyja ehtoja.

Mydnnettyjen lainojen kokonaismaaran koostumus:

SNOStEttU OSa . . . . oo
- Nostamatta Oleva 0Sa . . . ...t

Mydnnettyjen lainojen kokonaismaara . ........................

D kohta — Tase-erittely lainanannosta 31.12.2002
(tuhansia euroja)

My®6nnettyjen lainojen kokonaisméaara (*)
Mydnnetyt lainat yhteenlaskettuina lainan allekirjoituspaivan mukai-

seen kurssiin 403 858 622
Lisataan: Oikaisut saamisista 913 355

Valuuttaoikaisut 5509 777

Oikaistu positiivinen kaypa

arvo (IAS 39:n kayttdoonoton

vaikutus) 723 277 7 146 409
Vahennetéan: Irtisanotut ja peruutetut 11 109 578

P&doman takaisinmaksut 167 452 113

- 178 561 691

My®onnettyjen lainojen kokonaismaaréa 232 443 340

Lainat, jotka on myénnetty

Valittajina Suoraan
toimiville lopulliselle
luottolaitoksille edunsaajalle

Yhteensé 2002 Yhteensa 2001

92 414 790 103 506 204 195197 717 185 739 983
7412 732 29109 614 36 522 346 34 253 212
99 827 522 132 615 819 232 443 340 219993 195

(*) Myonnettyjen lainojen kokonaismaaraan lasketaan seka myonnettyjen lainojen nostettu ettd nostamatta oleva osa.

31.12.2002 31.12.2001
Mydnnettyjen lainojen
kokonaismaarad ................ 232 443 340 219 993 195
Arvopaperistetut lainat
(Bkohta) .................... 1 840 948 1123215
Antolainaus yhteensa (W kohta) . . 234 284 288 221 116 410

E kohta — Osakkeet ja muut vaihtuvatuottoiset arvopaperit

Tama era siséltaa (tuhansia euroja):

132 187 500 euron suuruinen maara (2001: 123 750 500 ) vastaa ryhman
maksamaa padomaa 31.12.2002 merkitsemastaan 600 000 000 euron
osuudesta EBRD:n paaomasta.

2002 2001
o . Ryhmén osuus merkitystéd padomasta on 3,03 prosenttia.
Riskipadomasijoitukset -
139 731 euron arvonalennuksen jalkeen Jos nama arvopaperit olisi kirjattu padomaosuusmenetelmalla, vaiku-
(2001: 22 137) 737 317 683 809 tus ryhmén tulokseen ja omaan paaomaan ei olisi ollut merkittava.
EBRD:n osakkeet 132 188 123 750
Hankitut osakkeet takaamaan
saamisia 18 781 36 613
888 286 844 172
Tuhansia euroja ogqugggrlfftei;sa Yhteensa omat varat Yhteensa nettotulos Taseen loppusumma
EBRD (31.12.2001) 3,03 4 183 595 157 182 20 947 293
F kohta - Kiinteist6t, koneet ja kalusto seké aineettomat hyddykkeet (Tuhansia euroja)
Kiinteistot, Aineettomat
Rakennukset Rakennus Koneet ja koneet ja kalusto  hyddykkeet
Maa-alueet Luxemburg Lissabon kalusto yhteensa yhteensa
Hankintameno
1.1.2002 3688 119 535 349 22 358 145 930 13 604
Lisaykset 6 727 28 150 0 11 798 46 675 6 947
Siirto 0 0 0 331 331 -331
Vahennykset 0 0 0 -5420 -5420 -5384
31.12.2002 10 415 147 685 349 29 067 187 516 14 836
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
1.1.2002 0 52 693 224 8 485 61 402 5816
Poistot 0 4901 14 8 743 13 658 4787
Siirto 0 0 0 231 231 -231
Vahennykset 0 0 0 -5420 -5420 -5384
31.12.2002 0 57 594 238 12 039 69 871 4988
Kirjanpitoarvo
31.12.2002 10 415 90 091 111 17 028 117 645 9 848
31.12.2001 3 688 66 842 125 13 873 84 528 7788

Kaikki maa-alueet ja rakennukset ovat ryhméan omassa kaytosséa. Luxemburgin rakennuksia koskeva luokka siséltéa uudisrakennuksen rakennutta-
miseen liittyvat kustannukset, yhteensa 851 000 euroa. Rakennuksen on méaara valmistua vuonna 2007.
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G kohta - Ennakkoon maksetut ja saadut korkotuet allekirjoitetun EFTA-sopimuksen mukaisesti EFTA-maiden perustaman
rahoitusjarjestelméan puitteissa pankin varoista myonnettyihin tiettyi-

a) Osa EVJ:ssa Euroopan komissiolta saaduista summista on saatu kayt- . Lo Lo . .
) P Y hin lainoihin Euroopan unionin alueella liittyvat korkotuet.

toon pitkdaikaisena ennakkona. Se on kirjattu vastaavissa eraan
9 a. "EVJ:in perusteella ennakkoon maksetut korkotuet'. - korkotukina saadut summat EY:n varoista myonnetyistd lainoista
16 paivana lokakuuta 1978 (yhteisdn uusi valine) (78/870), 15 paivana
maaliskuuta 1982 (82/169) ja 19 paivana huhtikuuta 1983 (83/200)
- unionin ulkopuolisille hankkeille AKT-valtioiden kanssa allekirjoitet- tehtyjen Euroopan yhteisdjen neuvoston paitdsten sekd 3 paivana

tujen yleissopimusten ja Véalimeren maiden kanssa tehtyjen poytakir- elokuuta 1979 annetun Euroopan yhteisdjen neuvoston asetuksen

Jojen perusteella myonnettyjen lainojen korkotuet. (ETY) n:o0 1736/79, sellaisena kuin se on muutettuna 18 péaivana loka-

b) Ennakkoon saadut korkotuet (erd 3 a.) vastattavissa ovat:

- 3 paivana elokuuta 1979 annetun Euroopan yhteisdjen neuvoston kuuta 1982 annetulla Euroopan yhteisdjen neuvoston asetuksella
asetuksen (ETY) n:o 1736/79 mukaisesti ja 2 paivana toukokuuta 1992 (ETY) n:o 2790/82, mukaisesti.
H kohta — Muut vastaavat ja vastattavat (Tuhansia euroja) | kohta — Ennakkomaksut ja siirtosaamiset Siirtovelat ja ennak-

komaksut (Tuhansia euroja)
Muut saamiset:

31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001
- Lainat henkildkunnan asuntoihin Vastaavaa:
ja ennakot henkilokunnalle . ... ... 70 238 82 173 Korko- ja palkkiosaamiset _______ 2181 711 2377 198
- Euroopan yhteisdn lukuun hoidet- Muut
tavissa NCl-jarjestelyissa ottolai- TR 3729 1279
naukseen liittyen maksettujen ja 2 185 440 2378 477
antolainaukseen liittyen saatujen
suoritusten nettosaldo (Erityinen Vastattavaa:
aaluokka) .................... 57 779 107 116 . .
paaluokka) Korko- ja palkkiovelat .......... 3209 683 3181619
- Saamiset lainatuotoista . ......... 449 063 0 . N .
Siirtyvat tuotot antolainauksesta . . 585 952 461 868
- Saamiset swap-sopimuksista . . . . . .. 304 467 0 i
HIPC-aloite ................... 62 251 67 912
- Saamiset eraantyvasta antolai- . .
NAUKSESta . .. ..ot 49 461 299 010 Henkilokunnasta aiheutuneet
velat ... 7278 7 100
SMuut . 157 393 50 480
Ulkoisesta lilkkuvuudesta aiheutu-
1088 401 538779 neetvelat .................... 7 500 7500 (*)
Muut velat: . _ Muut ... .. ... 23 765 53 973
- Euroopan yhteisgjen tilit:

. erityisen paéluokan toimia ja 3896 429 3779972
siihen liittyvia selvitettavia (*) Sisaltyvat tuloslaskelman eraan 14 “Satunnaiset kulut™ (R kohta).
summiavarten ................ 233 364 167 241

Ctalletustilit ... 269 420 296 053

-Swap-velat ... 301 625 0 J kohta — Velat luottolaitoksille (erépaiva tai irtisanomisaika sovittu)
i A : (Tuhansia euroja)
- Velat erdéntyvasta ottolainauksesta . . 0 172 066
- Henkildkunnan vapaaehtoinen 81.12.2002 81.12.2001
lisaelakevakuutus (L kohta) ... .... 144 264 133 689 - Lyhytaikaiset velat . ............ 1172542 597 497
SMUUE L 87 328 220 345 - EBRD:n velkasitoumukset
1036 001 989 394 maksetusta padomasta . ......... 10 125 10 125
1182 667 607 622
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K kohta — Tase-erittely velkakirjalainoista 31.12.2002

Lainat Valuutanvaihtosopimukset Nettomaara
Maksettava (+)
tai saatava (-)
Maksu- Jaljella  Keski- Jaljella  Keski- Eraéan- Keski- Keski- Jaljella Jaljella
valuutta 31.12.2001  kurssi 31.12.2002  kurssi tyminen 31.12.2001  Kurssi 31.12.2002 kurssi  31.12.2001 31.12.2002
EUR 72 131 851 548 77 303 117 5,13  2003/2030 24 174 809 + 5,50 31127088 + 3,12 96 306 660 108 430 205
GBP 48 004 134 6,34 48 068 756 6,17  2003/2040 4046 143 - 6,35 4008082 - 3,79 43957 991 44 060 674
DKK 484 099 5,17 363 451 5,26  2003/2010 141 865 + 5,17 90 928 + 2,80 625 964 454 379
SEK 200 512 5,70 203 763 5,70  2003/2007 864 306 + 570 1178448 + 3,70 1064 818 1382211
usb 45 145 774 550 44451612 5,09 2003/2026 15983 627 — 5,56 17 553 055 — 1,94 29162 147 26 898 557
CHF 3213 298 3,99 3199 532 3,61 2003/2014 54 960 — 4,00 56 114 — 5,85 3158 338 3143 418
JPY 3429 706 3,04 4052 721 3,56  2003/2032 944 455 — 3,04 1749289 - -0,16 2485251 2 303 432
NOK 314 406 5,67 604 761 5,99  2004/2008 213 796 - 5,67 426 082 — 6,55 100 610 178 679
CAD 1474 036 7,98 619 336 7,71 2003/2008 1402 998 - 7,98 558 912 — 0,00 71038 60 424
AUD 462 963 6,28 1533 196 5,03  2005/2005 462 963 - 6,28 1533196 - 0,00
CzK 247 891 7,55 477 808 6,02  2005/2022 101 167 + 7,55 298 800 + 2,36 349 058 776 608
HKD 1767 967 7,12 1179 981 6,97  2003/2010 1767 967 — 7,12 1179981 - 0,00
NzZD 94 273 6,50 100 125 6,50  2004/2007 94 273 - 6,50 100 125 - 0,00
ZAR 609 566 12,88 727895 12,20  2003/2018 371124 - 12,88 429 651 - 12,91 238 442 298 244
HUF 161 106 10,02 311 059 9,09  2003/2012 81573 - 10,02 120 166 — 8,39 79 533 190 893
PLN 326 416 12,52 430 714 10,93  2003/2017 118 105 - 12,52 261 225 - 0,00 208 311 169 489
TWD 1035 766 5,00 1289 507 4,51  2003/2013 1035766 — 5,00 1289507 - 0,00
SKK 46 752 15,63 63 114 + 15,63 113 245 + 8,29 109 866 113 245
Oikaistu

negatiivinen
kaypa arvo (IAS 39:n

kayttéonoton
vaikutus) 4 759 190 9 190 838
YHTEENSA 183 909 706 194 108 172

Joidenkin lainojen takaisinmaksut on sidottu pdorssi-indekseihin (hankintameno: 1 580 miljoonaa). Nama lainat on suojattu kokonaisuudessaan

valuutan- tai koronvaihtosopimuksilla.

L kohta — Varaukset (henkildkunnan elakerahasto) (Tuhansia
euroja)

Elakemaksusitoumukset tarkistettiin 30 paivana kesakuuta 2000 kayt-
tamalla projected unit credit -metodia riippumattoman vakuutusmate-
maatikon toimesta. Laskelma perustuu seuraaville olettamuksille:

- saavutettujen etuuksien nykyisen arvon maarittdmisen diskontto-
korko on 7 prosenttia;

- keskimaarainen elakeika on 62 vuotta;

- elinkustannusten kohoamisen ja urakehityksen yhteisvaikutus on kes-
kimaarin 4 prosenttia;

- elakkeisiin tehdyt tarkistukset ovat 1,5 prosenttia;

- irtisanoutumisen todennakdisyys ennen 55 vuoden ikda on 3 pro-
senttia;

- kaytetéan vakuutusteknisia taulukoita EVK/PRASA 90.

Ryhman sitoumukset katsotaan katetuiksi taman tarkistuksen jalkeen.

Muutokset elédkerahaston varauksissa:

-varaukset 31.12.2001 ...................... 474 951
-maksut vuoden aikana ..................... —-19 037
-vuosikustannus .. ... 61 841
- varaukset 31.12.2002 . .......... ... 517 755

N&ihin lukuihin ei sisélly vastuita henkilokunnan vapaaehtoisen liséa-
eléakevakuutuksen osalta (elakemaksuihin perustuva elékejarjestelma).
Tama on Kirjattu erddn Muut velat / Muut (tilinpaatoksen liitetietojen
H kohta) arvolla 144,3 miljoonaa euroa (2001: 133,7 milj. euroa).

EIR:n elakejarjestelmé& perustuu elakemaksuista kertyviin suorituksiin,
ja sité hoidetaan ulkoisesti.
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M kohta — Varaus pankki- ja takaustoiminnan yleisiin riskeihin
(Tuhansia euroja)

a) 31 paivana joulukuuta 2002 yleisen riskirahaston saldo, joka oli
1 105 000, muodostui seuraavasti:

31.12.2002 31.12.2001
Varaus vuoden alussa . ...... 1 080 000 935 000
Muutos vuoden aikana . . .. .. 25 000 145 000
Varaus vuoden lopussa . . . ... 1 105 000 1 080 000

25 miljoonan euron summa siirrettiin tilivuoden 2002 tuloksesta (ks.
tilinpaatdksen liitetietojen A kohdan 13. a. alakohta)

b) 31 paivana joulukuuta 2002 takaustoiminnan varauksen saldo, joka
oli 42 357, muodostui seuraavasti:

31.12.2002 31.12.2001

Varaus vuoden alussa . ...... 24 312 45 005

Muutos vuoden aikana . . .. .. 26 427 19 665
Palautus TEN-takausvarauksesta

(Qkohta) ................. 0 — 40 000

Varauksesta kaytetty .. ... ... -8382 - 358

42 357 24 312

N kohta — Korkojen ja vastaavien tuottojen jakautuminen maan-
tieteellisten markkina-alueiden mukaan (tuloslaskelman 1 erd)
(Tuhansia euroja)

31.12.2002 31.12.2001
Saksa ... 1454 812 1552 900
Ranska ................... 1146 295 1227 998
Italia .................... 1145673 1369 824
Yhdistynyt kuningaskunta . .. 1205 993 1377 507
Espanja .................. 1017 252 1219 248
Belgia ................... 172 412 213 288
Alankomaat .............. 119 671 149 850
Ruotsi ................... 147 968 177 804
Tanska . .................. 186 848 247 954
ltavalta .................. 136 309 152 647
suomi ... 124 832 115 649
Kreikka .................. 414 251 389 539
Portugali ................. 496 335 525 726
Iflanti ................... 93772 113 859
Luxemburg ............... 28 597 26 829
7 891 020 8 860 622
Unionin ulkopuoliset maat . . . 1009 465 1061 294
8900 485 9921 916
Erittelemattomat tuotot (1) .. 899 454 835 264
9 799 939 10 757 180
(1) Eritteleméattéomat tuotot:
Arvopaperituotot
investointisalkusta ......... 229 350 180 039
Arvopaperituotot lyhytaikaisis-
ta arvopapereista .......... 170 647 87 931
Rahamarkkinatuotot . . ... ... 487 134 556 761
EIR:n takauspalkkiot
(EIP:n vastatakuu) .......... 12 323 10 533
899 454 835 264

O kohta — Arvopaperi- ja valuuttatoiminnan nettotulos: (tuloslaskel-
man 5 erd)

Tulos sisaltaa seuraavat erat (tuhansia euroja):

31.12.2002 31.12.2001
ALM-swapien nettotulos . . ... - 132 342 — 60 756
Kayvan arvon suojauksen netto-
tulos . ... 3211 6124
Kaupankayntisalkku . .. ...... 0 133
-129 131 54 499
Muu arvopaperi- ja
valuuttatoiminta ........... 20 212 6 760
-108 919 - 47 739

P kohta — Saatujen palkkiotuottojen jakautuminen maantieteel-
listen markkina-alueiden mukaan: (tuloslaskelman 3 erda)
(Tuhansia euroja)

31.12.2002 31.12.2001
Iltalia .................... 1 2
Yhdistynyt kuningaskunta . .. 50 59
Tanska ................... 0 1
Irlanti . .................. 17 20
68 82
Yhteison toimielimet ..........
Erittelemattomat tuotot (EIR) 20 447 22 506
13 815 9941
34 066 32 529
Q kohta — Yleiset hallintokulut (Tuhansia euroja)
31.12.2002 31.12.2001
Palkat ja palkkiot
Sosiaaliturva- ja muut 115356 106 813
sosiaalikulut . ..............
54 096 51 856
Henkildstokulut
Yleiset kulut ja 169 943 158 669
hallintomenot ..............
63 471 52 869
232 923 211 538

EIP-ryhméan henkiléstén méaaréd vuoden lopussa oli 1 171 henkil6a
(1 132 edellisena vuonna).

R kohta — Satunnaiset tuotot ja kulut

a) Satunnaiset tuotot
Tama era sisaltaa:
31.12.2001:

¢ 40 miljoonan euron summan, joka vastaa palautusta EIR:n TEN-
takausvarauksesta pankin antaman vastatakuun johdosta.

b) Satunnaiset kulut (tuhansia euroja)

31.12.2002 31.12.2001

Ulkoista liikkuvuutta koskeva
varaus 0 7 500
Erityiset muuntokurssit 0 3864
0 11 364

S kohta — Talletukset eraantyneiden lainanlyhennysten ja korkojen
maksamiseksi

Era sisaltdd pankin liikkeeseen laskemista velkakirjoista erdantyneet
korot ja lyhennykset, jotka pankki on suorittanut maksun hoitaville
edustajilleen, mutta joita velkakirjojen haltijat eivat ole esitténeet
maksettaviksi.

T kohta — Rahoitusinstrumenttien arvioitu kdypé arvo

Ryhma kirjaa taseen rahoitusinstrumentit (kaupankayntisalkkua
lukuun ottamatta) alkuperéiseen hankintamenoon perustuen sen
maaraisind, mita niistda on maksettu tai saatu valuuttoina. Vastaavissa
ja vastattavissa esitettyjen rahoitusinstrumenttien (p&aasiassa lainat,
kassavarat, arvopaperit ja omat lainat pitkaaikaisten valuutan- tai
koronvaihtosopimusten jalkeen) kdypa arvo verrattuna niiden kirjan-
pitoarvoon on esitetty seuraavassa taulukossa:

Varat Velat

(miljoonaa euroa) Kirjanpitoarvo| Arvioitu Arvioitu

31.12.2002 netto kaypa arvo |Kirjanpitoarvo| kéypa arvo

- Lainat 197 762 205 960 — —

- Investointisalkku 2873 3077 — —

- Likvidit varat 11 140 11 140 — —
- Omat lainat swapien

jalkeen — — 199 348 191 846

YHTEENSA 211775 219 454 199 348 191 846

Rahoitusvarat ja rahoitusvelat muodostavien instrumenttien arvioidut
kayvat arvot maaritelldédn kohteen rahavirtojen ja pankin varainhan-
kintakayran perusteella. Kayra kuvastaa pankin rahoituskuluja tilivuo-
den lopussa.

sivu 31 | E1P - RYHMAN TILINPAATOS



U kohta — Riskienhallinta

Ryhmén on varauduttava seuraaviin merkittéaviin riskeihin:

* luottotappioriski
* korkoriski

* likviditeettiriski

* valuuttakurssiriski.

Luottotappioriski

Luottotappioriski koskee etupaéssa ryhmén lainanantoa ja vahaisem-
massa maarin rahamarkkinainstrumentteja, kuten sijoitussalkun, suo-
jaussalkun tai kaupankayntisalkun kiintedtuottoisia joukkovelkakir-
joja, sijoitustodistuksia tai pankkien valisia maéaraaikaisia tileja.

Johdannaisinstrumenttien kayttdon liittyvaa luottotappioriskia on eri-
telty jaljempana tilinpaatodksen liitetietojen V kohdassa.

Luottotappioriskin hallinta perustuu sekéa vastapuolesta johtuvan luot-
toriskin etté vastapuolen vakavaraisuuden arvioon.

- Euroopan unionin alueella:

Lainanantoon, rahamarkkinoihin ja johdannaisinstrumentteihin liitty-
van luottoriskin hallinnasta vastaa suoraan pankin hallituksen alaisuu-
dessa toimiva riippumaton luottoriskit-yksikkd. Ryhmalla on siten luot-
totappioriskin maarittelya ja valvontaa varten oma toiminnallisesti
riippumaton rakenne.

Lainat

Lainasalkkuun kohdistuvan luottoriskin rajaamiseksi ryhman lainoja
voivat saada ainoastaan pitkalla aikavalilla vakavaraisiksi osoittautu-
neet lainanottajat, jotka voivat tarjota riittavina pidettavat vakuudet.

Jotta lainoihin liittyvié luottoriskeja voitaisiin tehokkaasti arvioida ja
hallita, ryhma on luokitellut lainansa yleisesti hyvéaksyttyjen kriteerien
mukaisesti, jotka perustuvat luotonottajan laatuun, tarjottuun vakuu-
teen tai mahdollisesti takaajaan.

Lainasalkkuun liittyvat takaukset eriteltyind 31.12.2002 (miljoonaa
euroa):

Takaaja
Jasenvaltiot Iathlcj):(ksiZit(l) ,,z\?;ti;, Yhtiot (1) Ilmf:k?uu:ad(()él)ista Yhteensa

Jasenvaltiot

Julkiset laitokset 18 117 14 489 1675 810 1396 36 487
Lainanottaja Pankit "A alue™ 13 448 31943 10 834 16 109 14 528 86 862

Yhtiot 9398 1520 19 762 27 066 6 317 64 063

Yhteensa 2002 40 963 47 952 32271 43 985 35 247 200 418

Yhteensa 2001 41545 36 968 32589 45030 34 809 190 941

(1) Saamisten siirroilla taatut lainat on luokiteltu lopullisen edunsaajan laadun mukaan.

(2) Lainat, joihin ei vaadita muodollista takausta lainanottajan vakavaraisuusasteen ollessa itse riittava takuu. Sopivilla sopimuslausekkeilla taataan
pankin oikeudet saada riippumattomat vakuudet tiettyjen tapahtumien ké&ynnistyessa.

- Euroopan unionin ulkopuolella:

2002 2001
Takaus:
Jasenvaltiot 1677 1881
Yhteisén budjetti 21661 (*) 21530 (*)
Jasenyyteen valmistava
rahoitusjarjestelma 9 805 6 765
33143 30176

(*) joista 2 546 miljoonaa jaetulla riskilla, kuten alla on esitetty (2001:
2 969 miljoonaa).

Yhteison ulkopuolelle myonnetyt lainat (lukuun ottamatta jasenyy-
teen valmistavaan rahoitusjarjestelmaan liittyvia) on viime kadessa tur-

vattu takauksilla yhteison tai jasenvaltioiden budjetista (AKT- ja MMA-
lainat). Kaikilla alueilla [Etela-Afrikka, Valimeren maat, Keski- ja Ita-
Euroopan maat (KIE), Aasian ja Latinalaisen Amerikan maat] AKT:ta ja
MMA:ta lukuun ottamatta, lainojen osalta, joilla on valtion takaus,
kaikki riskit katetaan viime kadessa yhteisén budjetista.

Euroopan unionin neuvoston uusilla sopimuksilla, tehty 14.4.97 (viite
97/256/CE) otettiin kayttdoon riskinjaon kasite (“‘risk-sharing™). Sen
perusteella tietyt pankin antolainat taataan kolmansien osapuolten
vakuuksilla liiketoiminnallisen riskin osalta budjetista tulevan takauk-
sen kattaessa ainoastaan poliittiset riskit, jotka johtuvat pakkolunas-
tuksesta, sodasta tai kansalaislevottomuuksista tai ettei valuuttaa
voida siirtéda. Toistaiseksi 3 231 miljoonaa euroa jaetulla riskilla on alle-
kirjoitettu taméan sopimuksen puitteissa.

Jasenyyteen valmistavaan rahoitusjarjestelmaan perustuvilla lainoilla
(9 805 miljoonaa euroa) ei ole yhteisdn tai jasenvaltioiden budjetista
mydnnettéavaa takausta.
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LAINAT UNIONIN ULKOPUOLISIIN INVESTOINTEIHIN

Lainojen jakautuminen takausmuodon mukaan 31.12.2002 (Tuhansia euroja)

Jaljella Jaljella Jaljella Jaljella
Rahoitussopimus oleva maara oleva maara Rahoitussopimus oleva maara oleva maara
31.12.02 31.12.01 31.12.02 31.12.01
Jasenvaltioiden takaus Yhteison budjettitakaus 70 %
AKT-maat ja MMA yhteensa, Lomén 4 404 8 924 . i .
toinen sopimus EFquTAfrlkka, 375 milj., valtuuston
AKT-maat ja MMA yhteensa, Lomén 118 575 177 225 paatos 29.1.1997 ) . 277528 327031
kolmas sopimus Aasia ja Latinalainen Amerikka 11, 900 milj. 867 572 995 196
. u . Aasia ja Latinalainen Amerikka, valiaikai-
AKT-maat ja MMA yhteens&, Lomén 677 506 867 832 A Y -
neljas sopijmus y nen, takaus 70 % ja jaetulla riskill&,122 milj. 101 539 135 063
AKT-maat ja MMA yhteensa, Lomén 876 638 826 818 Bgs_nla—Hertsegomna, 100 milj., 1999/2001 99 544 100 122
neljas sopimus, toinen rahoituspdytékirja Vélimeren alueen kumppanuusmaat,
2 310 milj., valtuuston paatos 29.1.1997 2104 321 2 385 402
Jasenvaltioiden takaus yhteensa 1677 173 1880 799 Makedonia, 150 milj., 1998-2000 150 000 150 000
Yhteison budjettitakaus 100 % KIE-maat, 3 520 milj., valtuuston
° aatos 29.1.1997
Etela-Afrikka, 300 milj., P 2977145 3360841
valtuuston paatoés 19.6.1995 184 859 205 887 Yhteisdn budjettitakaus 70 % yhteensa 6 577 649 7 453 655
Aasia ja Latinalainen Amerikka I, 750 milj. . L
2l ; ; : ! 393 484 587 466 Yhteison budjettitakaus 65 %
Aasia ja Latinalainen Amerikka, - . o 243 562 202 533
véliaikainen, takaus 100 %, 153 milj. 93 664 115 711 Eteld-Afrikka, 825 milj., 7/2000-7/2007
KIE-maat, 1 mrd., valtuuston paatos ;—\/a;slaja }_zatlnalalnen Amerikka ll, 088 461 041 255
20.11.1989 447100 582878 ,,|9°0'7 0°|7 .
KIE-maat, 3 mrd., valtuuston paatos valimeren alueen kumppanuusmaat Il,
251994 2220 491 2491 321 2/2000-7/2007 N 3164 588 1905 885
KIE-maat, 700 mrd., valtuuston paatos KIE-m.aat_, 9_ 28Q milj., 2/2000-7/2007 2 848 245 1979 920
Turkki, TERRA-ohjelma, 11/1999-11/2002 450 000 450 000
Yhteison budjettitakaus 100 % yhteensa 3594820 4312458 - L .
Yhteison budjettitakaus 65 % yhteensa 7 824 856 5479 593
Yhteisdn budjettitakaus 75 % - — u
Valimeren alueen rahoituspdytékirjat 3334 112 3903 857 Yhteison budjettitakaus yhteensa 21660420 21530 142
Jugoslavia, 18 artikla, 1984 15 580 21159 Jasenyyteen valmistava
Jugoslavia, ensimmainen rahoituspoytakirja 23511 34 555 rahoitusjarjestelma yhteensa 9 805 108 6 764 930
Jugoslavia, toinen rahoituspoytakirja 168 588 193 597
Slovenia, ensimmainen rahoituspoytakirja 121 304 131 268 Kaikki yhteensa 33142701 30175871
Yhteison budjettitakaus 75 % yhteensa 3663 095 4 284 436
Alla on esitetty lainat (miljoonaa euroa) tilikauden lopussa luotonottajan toimialan mukaan:
Toimiala
Eraantymisajat Alle 1 vuosi 1-5 vuotta Yli 5 vuotta YHTEENSA YHTEENSA
2002 2001
Energia 1893 9397 12 032 23322 23751
Liikenne 2 060 11 465 40 479 54 004 51 496
Televiestinta 2473 6 461 2926 11 860 14 380
Vesi ja viemarginti 1048 4361 9016 14 425 12 738
Muut luokittelemattomat infrastruktuurit 534 3332 5185 9051 8 143
Maatalous, metsanhoito, kalastus 57 156 143 356 366
Teollisuus 2501 7996 4 254 14 751 15 132
Palvelut 226 1445 1218 2889 2418
Globaalilainat 4416 22122 34726 61 264 54 497
Koulutus, terveydenhuolto 59 616 4 442 5117 3942
Oikaistu positiivinen kaypéa arvo
IAS 39:n kayttéonoton vaikutus) 0 0 0 723 33
15 267 67 351 114 421 197 762 186 896
Treasury-toiminta
o _ _ . Rahamarkkina-
Treasury-toimintaan (mm. arvopaperisalkku, yritystodistukset, méaéara- Prosenttia Arvopaperisalkku instrumentit
aikaistilit) liittyvia riskeja valvotaan tiukasti valitsemalla huolellisesti 31.12.2002 prosenttia prosenttia
korkeatasoinen osapuoli tai lainan liikkeeseen laskija. — -
Moody’s’in tai vastaavan luokitus
EIP:n johto on antanut arvopaperisalkkua ja kaytettavia rahamarkki- AAA 30 12
nainstrumentteja koskevia limiitteja lahinna kansainvalisten luokitus-
laitosten osapuolille antaman luottokelpoisuusluokituksen perus- P1 0 17
teella. Luottoriskien valvonnasta vastaava yksikkd tarkistaa AA1-AA3 14 45
saannollisin valein limiitit.
Al 3 15
Oheisessa 'Fau!ukossa on e_5|t_ett_)_/ pro__se_ntt_eln_a arvopaperlsalklfuu_n ja Alempi kuin Al 2 10
rahamarkkinainstrumentteihin liittyva riski toisen osapuolen tai lainan ) )
liikkeeseen laskijan luottokelpoisuuden mukaan. Ei luokitusta 1 1
Yhteensa 100 100
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Korkoriski

Ryhmaélla on uusi taseenhallinnan (ALM) rakenne, joka soveltaa rahoi-
tusmarkkinoiden parhaimpia kaytantojé, ja erityisesti Asset-Liability
Management Committee (ALCO) suoraan ryhmén hallituksen alaisuu-
dessa. Tahéan liittyen pankki on paattanyt erityisesté taseenhallinnan
strategiasta, jonka mukaan omien varojen keskiméarainen sijoitusaika
on noin viisi vuotta suojaten ryhmaa tuottojensa merkittavalta vaihte-

Olettaen, ettd omien varojen laskennallinen kanta on edelld mainitun
omien varojen noin viiden vuoden duraatiotavoitteen mukainen,
0,01 prosentin koronnousu kaikkien valuuttojen osalta johtaa ryhman
nettoarvon ja ALM-strategiasta johtuvan arvon eron lisadntymiseen
143 000 eurolla.

Seuraavassa taulukossa on kuvattu ryhman korkoriskit. Siinéd on esi-

lulta pitkalla aikavalilla.

Korontarkistusperiodi (miljoonaa euroa):

tetty nimellismaarat korontarkistusperiodeittain.

Alle 3-6 kk 6 kk 1-5 vuotta Yli Yhteenséa Yhteensé
3 kk 1 vuosi 5 vuotta 31.12.2002 2001
Varat
Lainat (bruttoarvo) 105 662 2912 5 635 36 614 46 939 197 762 186 863
Nettorahavirta 10 658 182 544 1259 1370 14 013 13183
116 320 3094 6179 37 873 48 309 211775 200 046
Velat
Lainat ja swapit 135 268 - 4167 3558 28 665 36 024 199 348 174 794
Korkoriski -18948 7261 2621 9 208 12 285

Likviditeettiriski

Alla olevassa taulukossa on erittely vastaavista ja vastattavista erdéan-
tymisajan mukaisesti ryhmiteltyina jaljella olevan juoksuajan mukaan
tilinpaatdspaivasta sopimuksen mukaiseen erapéivaan.

LIKVIDITEETTIRISKI (miljoonaa euroa)

Vastaavat ja vastattavat, joilla ei ole sopimuksen mukaista erapaivaa,
on ryhmitelty luokkaan ""Maarittamaton erapaiva™.

Erapaiva Alle 3 kk - 1-5 Yli 5 M'aari:cté:_i_r_n?tt')n Yhteensa
3 kk 1 vuosi vuotta vuotta erapaiva
Vastaavaa
Rahat seka saamiset keskuspankeilta
ja postipankeilta 16 16
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
valtion velkasitoumukset 20 152 793 566 1531
Muut luotot ja ennakot:
vaadittaessa maksettavat 118 118
muut 9 947 9947
10 065 10 065
Lainananto:
luottolaitoksille 1497 5322 32 409 53 187 92 415
asiakkaille 1383 7 063 34 709 59 628 723 103 506
2880 12 385 67 118 112 815 723 195 921
Joukkovelkakirjat, mukaan lukien
kiinteatuottoiset arvopaperit 4148 897 1585 2804 9434
Muut vastaavat 17 710 17 710
Vastaavaa yhteensa 17 129 13 434 69 496 116 185 18 433 234 677
Vastattavaa
Velat luottolaitoksille 1173 4 6 1183
Velkakirjalainat 13211 10 794 95 564 65 348 9191 194 108
Valuutanvaihtosopimusten arvonoikaisut 99 18 2985 447 5 447 8 996
Oma paaoma, rahastot ja tulos 24 343 24 343
Muut vastattavat 6 047 6 047
Vastattavaa yhteensé 14 483 10 816 98 555 65 795 45028 234 677

Vakavaraisuutensa turvaamiseksi seka kateisvarojen saannin takaami-
seksi ennakolta odottamattomien maksutarpeiden varalta ryhméaéan on
muodostettu arvopaperisalkku (B kohta), josta kaytetdan nimitysta
investointisalkku. Salkku sisaltaa etupaéassa ensiluokkaisten osapuolten
liilkkeeseen laskemia kiintedtuottoisia arvopapereita, suurimmaksi
osaksi jasenvaltioiden liikkeeseen laskemia joukkovelkakirjoja, jotka
on tarkoitus sailyttaa niiden erapaivaan asti.
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Valuuttakurssiriski

Valuuttakurssiriski kohdistuu toiminnan marginaaleihin ja muina
valuuttoina kuin euroina oleviin yleisiin kuluihin. EIP-ryhméan tavoit-
teena on valuuttakurssiriskin eliminoiminen vahentamalla valuutta-
kohtaisia nettopositioita suosimalla kansainvalisia valuuttamarkkina-
operaatioita.



Valuuttapositio (miljoonaa euroa)

Valuutta Euro Englljirzgin dgllsz;\ri v:I/quuuttalt p\gi‘tts?eer:ffo yf‘j?eigrﬂa
Vastaavaa
Rahat seké saamiset keskuspankeilta ja
postipankeilta 7 9 9 16
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat valtion
velkasitoumukset 1531 1531
Muut luotot ja ennakot:
vaadittaessa maksettavat 85 3 11 19 33 118
muut 6 676 995 860 1416 3271 9 947
6 761 998 871 1435 3304 10 065
Lainananto:
luottolaitoksille 53 169 24 264 13 357 1625 39 246 92 415
asiakkaille 68 572 17 658 11 253 6 023 34 934 103 506
121 741 41 922 24 610 7648 74 180 195 921
Joukkovelkakirjat, mukaan lukien kiinteatuottoiset
arvopaperit 7027 1125 950 332 2 407 9434
Muut vastaavat 15 719 848 663 480 1991 17 288
Vastaavaa yhteenséa 152 786 44 902 27 094 9 895 81 891 234 677
Vastattavaa
Velat luottolaitoksille 786 397 397 1183
Velkakirjalainat:
liikkeeseen lasketut joukkovelkakirjat 86 339 47 681 44 452 14 738 106 871 193 210
muut 155 388 355 743 898
86 494 48 069 44 452 15093 107 614 194 108
Valuutanvaihtosopimusten arvonoikaisut 36 904 -4 313 - 17 895 -5700 - 27908 8 996
Oma paaoma, rahastot ja tulos 24 343 24 343
Muut vastattavat 4263 757 534 493 1784 6 047
Vastattavaa yhteensa 152 790 44 910 27 091 9 886 81 887 234 677
Taseen ulkopuolella 3 -2 -1
Nettopositio 31.12.2002 1 -10 2 9
Nettopositio 31.12.2001 -15 2 4 9

V kohta — Johdannaistuotteet

Johdannaistuotteet ovat sopimuksia, joiden arvo vaihtelee niiden
perustana olevan arvopaperin, koron, valuutan tai indeksin arvon
mukaan.

1. Rahoituksen hankinnassa

Ryhma kayttaa johdannaisia padasiassa omassa rahoituksen hankin-
nassaan, jotta hankittujen varojen valuutat ja korot vastaisivat myon-
nettyjen lainojen varoja ja korkoja, seké keventadakseen varainhankin-
nan kuluja.

Kaytetyimmat johdannaiset ovat:

* valuuttaswap

* korkoswap

* Deferred rate setting agreement (DRS)
* arvopaperiswap.

Valuuttaswap

Valuuttaswap on sopimus, jolla lainoina hankitut varat sovitaan vaih-
dettavaksi toiseen valuuttaan ja samanaikaisesti tehdaan termiinisopi-
mus, jolla molemmat valuutat vaihdetaan tulevaisuudessa.

Korkoswap

Korkoswap on koronmaksujen vaihtamisesta tehty sopimus eli koron-
vaihtosopimus, jossa vaihtuva korko vaihdetaan kiintedéan korkoon tai
painvastoin.

Deferred rate setting agreement (DRS)

Tama rahoitusjohdannaisinstrumentti on rinnastettavissa koronvaihto-
sopimukseen (kiinted korko / vaihtuva korko tai painvastoin). Sen
kayttd on kuitenkin erityisen ominaista EIP:n kaltaisille pitkaaikaista
rahoitusta tarjoaville rahoituslaitoksille, jotka lainaavat huomattavia
summia padomamarkkinoilta.

Arvopaperiswap

Arvopaperiswapit on tarkoitettu sellaisiin joukkovelkakirjoihin tehta-
via sijoituksia varten, joiden rahavirrat eivat ole toivotun kaltaiset.
Nailla vaihto-operaatioilla tietyt sijoitukset muunnetaan vaihtuvakor-
koisiksi instrumenteiksi, joilla on kolmen kuukauden kuponkikorko ja
tarkistettava korkoperiodi. Menettelylla pankki voi valttaa korkoriskin
ja/tai valuuttakurssiriskin samalla kun luottotappioriski sailyy pankilla
aiotulla tavalla.

Korko- ja valuuttaswapeilla ryhmé& voi muuttaa rahoitussalkkunsa
korko- ja valuuttarakennetta asiakkaittensa kysyntéa vastaavaksi ja
myds avata paasyn tietyille padomamarkkinoille siten, etté vaihdetaan
vastapuolten kanssa niiden kyseisille markkinoille paasyn edulliset
ehdot. Nain voidaan alentaa omia rahoituskustannuksia.

Pitkaaikaisia johdannaisia kaytetdaan ainoastaan varainhankintaan
seka pienentamaan markkinariskeja. Johdannaisia ei kayteta kaupan-
kayntitarkoituksiin.

Kaikkien rahoitussalkkuun liittyvien korko- ja valuuttaswapien eraan-
tymisajat ovat yhdenmukaiset niité vastaavien lainojen kanssa ja ovat
siten pitkaaikaisia.
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Johdannaisiin liittyvilta luottotappioriskeilta suojautuminen

Luottotappioriski on ryhmaélle syntyva tappio, jos vastapuoli ei kykene
suoriutumaan maksuvelvollisuuksistaan.

Johdannaiskaupan erityisesta luonteesta ja monimutkaisuudesta joh-
tuen ryhma on muotoillut joukon menettelyja, joilla se voi suojautua
johdannaisten kayttoon liittyvilta tappioilta.

Sopimuskehys:

Kaikkiin ryhmén pitk&aaikaisiin johdannaiskauppoihin sovelletaan ter-
miinikaupan puitesopimuksia, ja epatavallisten rakenteiden ollessa
kysymyksessa "'Takuulisasopimuksia®, joissa maarataan sitoumusten
vakuusehdot. Téllaiset sopimukset ovat yleisesti hyvaksyttyja ja kaytet-
tyja.

Vastapuolten valitseminen:

Luottoluokitus alussa vahintaan Al. Ryhma voi irtisanoa sopimuksen
ennenaikaisesti, jos luokitus laskee tietyn tason alapuolelle.

Limiitit:

- vastapuolen johdannaisten maaran markkinanettoarvo

- vastapuolen vakuuksettomat sitoumukset

- liséksi erityiset keskittymislimiitit, jotka esitetddn nimellismaarina.

Kaikki limiitit mukautetaan dynaamisella tavalla vastapuolten luotto-
jen laatuun.

Valvonta:

Valuuttaswapit (miljoonaa euroa)

Johdannaisportfolio arvioidaan saanndllisesti ja sita verrataan limiit-
teihin.

Vakuudet:

- johdannaisten sen méaaran vakuuksina, joka ylittda vakuuksettomien
sitoumusten enimmaismaaran, on kateisvarat ja ensiluokkaiset jouk-
kovelkakirjat

- erittdin monimutkaisille epalikvideille transaktioille vaaditaan vakuudet, joi-
den maaréa on suurempi kuin niiden sen hetkinen markkina-arvo

- yksityisten vastapuolten johdannaisportfolio ja annetut vakuudet
arvioidaan sdanndllisesti ja taméan perusteella vakuuksia voidaan joko
lisata tai alentaa.

Johdannaisiin liittyvat luottotappioriskit vaihtelevat useiden eri teki-
joiden mukaan (mm. korko ja valuuttakurssi), ja ovat yleensa vain pieni
osa niiden laskennallisesta arvosta. EIP:n osalta, joka solmii ainoastaan
suoraan  johdannaissopimuksia, luottotappioriski arvioidaan
Kansainvélisen Jarjestelypankin (BIS) suosittelemalla "current expo-
sure™ -menetelmalla. Talléin luottotappioriski on ilmaistu sopimusten
positiivisina korvausarvoina korotettuna transaktiolle ominaisilla mah-
dollisilla riskeilla, jotka riippuvat sen kestosta ja luonteesta ja paino-
tettuna vastapuolen luokan mukaisella kertoimella (painotettu BIS 2
riski).

Oheisissa taulukoissa on esitetty valuuttaswapien seké yhdistettyjen
korkoswapien ja DRS-sopimusten eraantymisajat niiden laskennallisten
maarien mukaan sekéa niihin liittyva luottotappioriski.

Alle 1-5 5-10 Yli Yhteenséa Yhteensa
1 vuosi vuotta vuotta 10 vuotta 31.12.2002 2001
Laskennallinen maara 5251 30 071 3 156 2 316 40 794 38 567
Diskontattu nettoarvo -119 -1592 - 249 216 -1744 2282
Luottotappioriski (painotetun BIS 2:n mukaan) 79 539 46 204 867 1357

On huomattava, etté valuuttaswapeihin liittyvat saatavat ja maksettavat laskennalliset maaréat on kirjattu taseen ulkopuolisiin eriin (katso 2 kohta,

lyhytaikaiset swapit).

Korkoswapit ja DRS (miljoonaa euroa)

Alle 1-5 5-10 Yli Yhteenséa Yhteensa
1 vuosi vuotta vuotta 10 vuotta 31.12.2002 2001
Laskennallinen méaara 11 864 63 428 20 357 32770 128 419 109 868
Diskontattu nettoarvo 319 3221 1048 2013 6 601 4817
Luottotappioriski (painotetun BIS 2:n mukaan) 105 1048 510 836 2498 1732

Ryhma ei ole kayttanyt yleensa optiosopimuksia riskeiltéd suojautumi-
sessaan. Rahoitusmarkkinoilta mahdollisimman edullisesti tehtévéassa
varainhankinnassa pankki kuitenkin tekee lainasopimuksia, joihin liit-
tyy etenkin korko-optioita tai pdorssi-indeksioptioita. Nama lainat on
katettu vaihtosopimuksilla vastaavalta markkinariskilta suojautumi-
seksi.

Oheisessa taulukossa on esitetty lainoihin liittyvien eri optiosopimus-
ten lukumaara ja laskennallinen maara:

Strukturoitu
Siséllytetty Porssi- korkokuponki
optio indeksi tai
vastaava
Transaktioiden lukumaara 169 20 27
Laskennallinen maara
(miljoonaa euroa) 7 427 1580 2903
Diskontattu nettoarvo -121 -197 226

Kaikkiin lainoihin siséltyvat tai niihin liittyvat optiosopimukset ovat
keskindisesti neuvoteltavissa.
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Naihin optioihin ei yleensa liity luottotappioriskia joitakin poérssi-indek-
siin perustuvia erid lukuun ottamatta, jotka on kuitenkin turvattu
vakuudella, jota seurataan saanndollisesti.

Riskit luokituksen mukaan

Kaikki uudet transaktiot allekirjoitetaan vastapuolten kanssa, joiden
luokitus on vahintaan Al. Salkku keskittyy siten enimmaékseen vasta-
puoliin, joiden luokitus on véhintaan Al.

Luokitus . Pros.enttia Markkinariski, | Luottotappioriski
nimellisarvosta netto BIS2
Aaa 8,5 574 1227
Aal-Aa3 53,2 531 3784
Al 35,7 70 2766
A2-Baa3 2,1 10 258
Ei luokitusta 0,6 0 191
Yhteens&a 100 1185 8 226




2. Likvidien varojen hallinnassa

Ryhma turvautuu myos lyhytaikaisiin valuutanvaihtosopimuksiin, jotta
sen valuuttapositiot vastaisivat operatiivisia kassavaroja suhteessa kay-
tettyyn viitevaluuttaan, euroon, seka hoitaakseen lainojen maksuun
tarvittavat valuuttavirrat.

Lyhytaikaisten valuuttaswapien laskennallinen arvo tilivuoden lopussa
oli 2 290 miljoonaa euroa, kun se vuotta aikaisemmin oli 2 025 miljoo-
naa euroa.

3. IAS-standardi 39
* ALM-tavoitteiden mukaiset johdannaiset

Pankin toiminnan lahtokohtana on korkean ja vakaan tuoton sailytta-
minen ja pankin taloudellisen arvon turvaaminen. Tatéa varten pankki:

- on omaksunut omia varoja koskevan sijoitusprofiilin, jolla varmistu-
taan, ettd pankin tulovirta pysyy vakaana ja korkeana,

- huolehtii korkokateriskista tahan investointiprofiiliin nahden.

Korkokateriskin hallinnassa pankki kayttaa luonnollista suojautumista
(""natural hedges') anto- ja ottolainoilla tai suojautuu rahoitustoimilla
kokonaisuudessaan kaikilta riskeilta (korkoswapit).

Kun kysymyksessa on taseenhallinnassa kaytettavat makrosuojausswa-
pit, IAS-standardin 39 mukaisesti ndaiden arvostaminen tapahtuu mark-
kina-arvoon (kaypa arvo).

Kayvan arvon muutokset kirjataan tuloslaskelmaan.
» Suojausinstrumentteina kaytetyt johdannaiset

Pankin swap-sopimukset tehdé&an valtaosin liikkeeseen laskettujen lai-
nojen suojaustarkoituksessa. Nama johdannaissopimukset seké suoja-
tut omat lainat arvostetaan kdypaan arvoon.

Oheisissa taulukoissa on esitetty pelkistettyna suojauskohteet, suojat-
tavan riskin tyyppi, suojausinstrumentti ja sen kdypa arvo.

Suojausinstrumentteina kaytetyt johdannaiset (miljoonaa euroa)

Suojausinstrumentti Suojauskohde
Suojausinstrumentti Kuvaus Positiivinen Negatiivinen Kuvaus Tasearvo
kaypa arvo EUR| kaypéa arvo EUR suojauskohteesta
Korkoswap Saatu kiintedkorkoisena -
Maksetaan vaihtuvakorkoisena 5382 -1020 Kiinteékorkoinen velka 4 362
Kokoswap Saatu strukturoidulla korolla -
Maksetaan vaihtuvakorkoisena 462 -331 Strukturoitu velka 131
Kokoswap Saatu strukturoidulla korolla -
Maksetaan kiintedkorkoisena 214 -3 Strukturoitu velan korko 211
Kokoswap Saatu vaihtuvakorkoisen -
Maksetaan kiinteékorkoisena 96 - 1457 Kiintedkorkoiset antolainat -1361
Valuuttaswap Saatu valuutta A -
Maksetaan valuutta B 358 - 355 Kiinteékorkoinen valka valuutassa B 3
Valuuttaswap Saatu valuutta A kiinteélla korolla -
Maksetaan valuutta B vaihtuvalla korolla 1580 -1011 Kiinteakorkoinen velka valuutassa A 569
Valuuttaswap Saatu valuutta A strukturoidulla korolla -
Maksetaan valuutta B vaihtuvalla korolla 127 -1157 Strukturoitu velka valuutassa A -1030
Valuutaswap Saatu valuutta A - Maksetaan valuutta B 145 — 45 Kiinteakorkoiset lainat valuutassa A 100
DRS Saatu kiinteékorkoisena -
Maksetaan kiintedkorkoisena 443 -54 Kiinteékorkoiset antolainat 389
RRS Saatu kiinteékorkoisena -
Maksetaan kiinteakorkoisena 5 -7 Kiintedkorkoiset antolainat -2
8 812 -5440 3372
Valuuttapositio 4782 -6 4776
Yhteensa 13594 -5 446 8148
W kohta — Antolainojen jakautuminen hankkeen sijaintimaan mukaan
Nostamatta
Antolainojen oleva Nostettu % kokonais-
Hankkeen sijainti Lukumaara kokonaismaara osuus osuus maaréasta 2002 % 2001
1. Lainananto unionin alueella tehtaviin investointeihin ja yhteiso6n myodnnettavat lainat
Saksa . . .. .. ... 783 35016 192 648 049 34 368 143 14,99 % 14,58 %
Italia . .. ................ 1061 31620 017 2848 303 28 771714 13,54 % 13,49 %
Espanja . .. ... ........... 471 29528 723 2 825512 26 703 211 12,64 % 12,37 %
Ranska . ... .............. 318 26 754 412 3112 088 23 642 324 11,45 % 11,45 %
Yhdistynyt kuningaskunta . . . . . .. 265 23 628 008 3218571 20 409 437 10,12 % 11,33 %
Portugali . . .. ... .......... 225 14 675 328 3 259 453 11 415 875 6,28 % 6,13 %
Kreikka . .. .............. 128 9 830 944 1627 970 8202 974 4,21 % 4,03 %
Tanska . . . ... 102 5430 342 945 289 4 485 053 2,32 % 2,52 %
Ruotsi . ... .............. 116 4 357 062 948 084 3408 978 1,87 % 1,99 %
Belgia . ................. 87 4 149 636 433 479 3716 157 1,78 % 1,87 %
Itavalta . . . . . ... ... ... .... 122 4044 781 30 000 4014 781 1,73 % 1,61 %
Suomi ... 61 3470 450 218 956 3251 494 1,49 % 1,29 %
Alankomaat . . . . ... ... ..... 49 3033618 945 500 2088118 1,30 % 1,38 %
Irlanti . . ... ... 76 2 310 962 522 701 1788 261 0,99 % 1,12 %
Yhteisdon myodnnettavia lainoja
vastaavat lainat (*) . .. ... .. ... 22 1979 622 300 000 1679 622 0,85 % 0,91 %
Luxemburg . . ... ... .. ..... 33 588 213 12 300 575 913 0,25 % 0,27 %
Yhteensa 3919 200 418 310 21 896 255 178 522 055 85,81 % 86,35 %

(*) Muualla kuin unionin alueella toteutettaville unionin edun mukaisille hankkeille perussaannon 18 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan perusteella myonnettyja lainoja pidetaan unio-
nin alueelle mydnnettyja lainoja vastaavina.
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W kohta — Antolainojen jakautuminen hankkeen sijaintimaan mukaan (jatkoa)

Nostamatta
Antolainojen oleva Nostettu % kokonais-

Hankkeen sijainti Lukumaara kokonaismaara osuus osuus maaréasta 2002 % 2001
2. Lainananto unionin ulkopuolella tehtaviin investointeihin
2.1. AKT / MMA-maat
Namibia . . ... ... ... ... ... 10 147 782 18 500 129 282
Mauritius . . .. ... 12 136 434 70 416 66 018
Kenia . . ... ... ... ... ... 8 125 160 21139 104 021
Jamaika . . ... ... 10 105 323 7 249 98 074
Kaikki AKT-maat . . . ... ...... 3 102 720 34 220 68 500
Zimbabwe . ... ... ... ..., .. 10 80 721 18 030 62 691
Barbados . . . . ... ... ... .... 6 71470 45 000 26 470
Mosambik . . ... ... oL 5 69 201 10 000 59 201
Dominikaaninen Tasavalta . . . .. .. 5 67 317 50 000 17 317
Ghana . .. ............... 5 66 473 17 365 49 108
Trinidad jaTobago . . . ... .. ... 4 63 624 0 63 624
Afrikan alueellinen laina . . . . .. .. 2 60 417 33 000 27 417
Senegal . ... ... ... ... ... . 2 56 038 17 904 38 134
Botswana . . ... ... ... ..... 7 54 320 0 54 320
Lesotho . .. ... ........... 3 53 162 27 414 25748
Keski-Afrikan alueellinen laina . . . . . 1 52 264 44 636 7 628
Mauritania . . . . ... ... L. 3 46 083 15 000 31 083
Kamerun . . . . ... ... ... .. .. 3 31023 5 000 26 023
Bahama ... .............. 3 29 666 0 29 666
Papua-Uusi-Guinea . . . ... ... .. 6 29 176 0 29176
Norsunluurannikko . . . . . ... ... 6 26 924 0 26 924
Nigeria . . . . ... ... ... ... .. 2 22 162 0 22 162
Gabon . .. ... ... L. 3 20 152 15 500 4 652
KapVerde . . ... ........... 1 20 000 14 500 5500
Lansi-Afrikan alueellinen laina . . . . . 1 19 529 0 19 529
Swazimaa . .. .. .. ... ... ... 2 17 500 7 500 10 000
SaintLucia . . . ... .......... 4 14 465 5 000 9 465
Karibian alueellinen laina . . . . . .. 1 12 429 0 12 429
Ranskan Polynesia . . . ... ... .. 3 8 560 3 000 5 560
Malawi . . . . ... ... L. 4 8 160 0 8 160
Guinea . . ... ... 2 8 001 0 8 001
Britannian Neitsytsaaret . . . .. ... 3 6 149 0 6 149
Uganda . ... ... .......... 1 5491 0 5491
Kaikki MMA . . . . . ... ... .... 1 4 960 3422 1538
Caymansaaret . . . ... ........ 3 4781 0 4781
Uusi Kaledonia ja niihin liittyvat alueet 2 4 370 0 4 370
Saint-Vincent ja Grenadiinit . . . . . . 2 4236 0 4 236
Tsad . . .. ... 1 4 073 0 4073
Surinam . . ... 1 3349 0 3349
Grenada . . .. ... ... ....... 1 3063 0 3063
Falklandinsaaret . . . . ... ... ... 2 2 648 0 2648
Aruba . . ... 3 2 553 2 000 553
Tonga . . . ... 2 2324 0 2324
Belize . ... .............. 1 2108 0 2108
Alankomaiden Antillit . . . . ... ... 2 810 0 810

Valisumma 162 1677 171 485 795 1191 376 0,72 % 0,85 %
2.2. Etela-Afrikan tasavalta Valisumma 23 705 948 100 394 605 554 0,30 % 0,33 %
2.3. Valimeren alueen
kumppanuusmaat ja Balkanin maat
Turkki ..o 28 1994 351 950 495 1043 856
Marokko . . . . ... ... L. 37 1574 037 683 100 890 937
Algeria . . . .. ............. 33 1522 685 519 432 1003 253
Egypti . . ... 33 1425 144 578 238 846 906
Tunisia . . . . ... ... ... ... .. 41 1 324 283 527 200 797 083
Libanon . ... .. ... ..... ... 13 450 183 185 600 264 583
Jugoslavian liittotasavalta . . . . . . . 15 387 885 279 000 108 885
Jordania . ... ... .. ... ... 27 363 006 55 000 308 006
Kroatia . . . . ... ... ........ 13 331613 238 350 93 263
Syyria . ... 4 307 539 290 000 17 539
Bosnia-Hertsegovina . . . . . .. ... 4 184 544 150 010 34 534
Makedonia . . . ... ... ... ... 8 170 829 72 840 97 989
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W kohta — Antolainojen jakautuminen hankkeen sijaintimaan mukaan (jatkoa)

Nostamatta
Antolainojen oleva Nostettu % kokonais-
Hankkeen sijainti Lukuméaéara kokonaisméaara osuus osuus maéarasta 2002 % 2001
Gaza ja Lansirannan alue . . . . . . .. 8 156 350 106 270 50 080
Albania . .. ... ... ... ... 6 128 643 81 000 47 643
Israel . .. ... ... ... ... . ... 3 41 040 0 41 040
Valisumma 273 10 362 132 4716 535 5 645 597 4,44 % 4,18 %
2.4. EU:n jasenyytta hakeneet maat
Puola . . . .. ... ... ... ..... 66 5385 661 2970 446 2 415 215
Tsekin tasavalta . . . .. ... ..... 36 3 246 091 1435 344 1810 747
Romania . .. .. ............ 39 2529072 1333930 1195 142
Unkari . ... ... ... ........ 47 2 140 540 662 000 1478 540
Slovenia . . .. ... ... ... ... 28 1214 152 578 891 635 261
Slovakian tasavalta . . . ... ... .. 25 1110514 163 000 947 514
Bulgaria . .. .............. 24 865 774 557 000 308 774
Kypros . ... .. ... ... ...... 19 683 799 455 000 228 799
Latvia . .. ... ... ... L. 14 310 158 214 744 95 414
Liettua . . . ... ... ... .. .... 15 253 392 102 342 151 050
VIro ..o 13 177 971 77 800 100 171
Malta . ... ........... ... 4 35 604 25 000 10 604
Valisumma 330 17 952 728 8 575 497 9377 231 7,68 % 7,03 %
2.5. Aasian ja Latinalaisen Amerikan maat
Brasilia . . ... ... .......... 17 668 452 3448 665 004
Argentiina . . . ... ... 10 414 675 84 348 330 327
Indonesia . . . ... ... .. ... .. 6 295 054 256 818 38 236
Filippiinit . . . ... ... ....... 6 240 098 80 835 159 263
Kiina . ... ... ... . . 3 133 226 56 167 77 059
Thaimaa . ... ............. 2 93 690 35 650 58 040
Panama . . ... ... ......... 2 91 037 4881 86 156
Meksiko . . ... 3 86 846 36 307 50 539
Peru . ... ... 2 78 153 0 78 153
Alueellinen Laina - Keski-Amerikka 2 57 279 30 000 27 279
Vietnam . . ... ... ... ...... 1 55 000 55 000 0
Pakistan . . ... ... ... ... .. 2 45 010 28 214 16 796
Srilanka . . .. .. ... ........ 1 40 000 40 000 0
CostaRica . .. ............. 1 38 616 0 38 616
Bangladesh . ... ........... 1 36 202 36 202 0
Alueellinen Laina - Andien yhteisd 1 34 472 0 34 472
Intia . .. ... ... 1 26 449 0 26 449
Uruguay . .. ... ... ........ 1 10 463 0 10 463
Valisumma 62 2 444 722 747 870 1696 852 1,05 % 1,25 %
Yhteensa 850 33142 701 14 626 091 18 516 610 14,19 % (*) 13,65 %
IAS 39:n kayttéonoton vaikutus 723 277 723 277
Kaikki yhteensa 4769 234 284 288 (**) 36 522 346 197 761 942 100,00 % 100,00 %
(*) 9,9 % lukuun ottamatta jasenyyteen valmistavaa rahoitusjérjestelmaa.
(**) sisaltaé arvopaperistetut lainat (tilinpaatoksen liitetietojen B kohta).
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X kohta - IAS 14. Segmentti-informaatio

Kansainvélisen hyvaé kirjanpitotapaa koskevan IAS-saannoston tarkis-
tetun 14 kohdan periaatteiden mukaisesti ryhma pitéda lainanantoa
asiakkailleen paatoimialanaan. Sen organisaatio ja hallintovélineet
ovat suuntautuneet taméan suoritteen kehittamiseen ja tarjontaan.

Sen mukaisesti, ylld mainittua IAS-standardia noudattaen, liiketoi-
minta-aluekohtaisen raportoinnin kriteerit ovat:

« ensisijainen kriteeri: lainananto suoritteena;

« toissijainen kriteeri: sen tarjonta maantieteellisella markkina-alueella.

Maantieteellista yksildintia koskevat tiedot on esitetty tilinpaatdksen
liitetietojen eri kohdissa seuraavasti:

« korot ja vastaavat tuotot maantieteellisen markkina-alueen mukaan
(N kohta);

» antolainat hankkeen sijaintimaan mukaan (W kohta);

« aineelliset ja aineettomat hyddykkeet niiden sijaintimaan mukaan
(F kohta).

Y kohta - Kéytetyt muuntokurssit

Taseen laadinnassa kaytetyt muuntokurssit olivat tilinpaatospaivana seké vuonna 2002 ettd vuonna 2001 seuraavat:

1euro=
EURO-12: peruuttamattomasti kiinnitetyt muuntokurssit

Saksan markka 1,95583

Ranskan frangi 6,55957

Italian liira 1936,27

Espanjan peseta 166,386

Belgian frangi 40,3399

Alankomaiden guldeni 2,20371

Itavallan Sillinki 13,7603

Suomen markka 5,94573

Drakma 340,750

Irlannin punta 0,787564

Luxemburgin frangi 40,3399

Portugalin escud. 200,482
31.12.2002

EURON ULKOPUOLELLA OLEVAT:

Englannin punta 0,650500

Tanskan kruunu 7,42880

Ruotsin kruunu 9,15280

EU:N ULKOPUOLISET

VALUUTAT:

Yhdysvaltain dollari 1,04870

Sveitsin frangi 1,45240

Libanonin punta 1541,27

Japani jeni 124,390

Kanadan dollari 1,65500

Australian dollari 1,85560

Afrikan valuuttayhteisén frangi 655,957

Tsekin kruunu 31,5770

Hongkongin dollari 8,17810

Uuden-Seelannin dollari 1,99750

Etela-Afrikan randi 9,00940
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31.12.2001

0,608500
7,43650
9,30120

0,881300
1,48290
1359,01
115,330
1,40770
1,72800
655,957
31,9620
6,87230
2,12150
10,4302



Tilikauden tulos

Tilikauden 2002 tulos ennen rahastosiirtoja, vahennyksia ja satunnaista tuottoa (vahemmistdo-
suuden vahennyksen jéalkeen) oli 1 347 miljoonaa euroa, kun se vuotta aiemmin oli 1 437
miljoonaa. Tulos laski edellisesta vuodesta 6,3 prosenttia. Nettotulos oli 1 168 miljoonaa euroa,
kun se edellisend vuonna oli vastaavasti 1 279 miljoonaa, ja supistui siten 8,7 prosenttia.

Yleiseen riskirahastoon siirrettiin 25 miljoonaa euroa vuodelta 2002 (145 miljoonaa euroa
2001). Siirrot riskipddomasijoituksiin maarattyihin varoihin, arvonalennuksiin ja takaustoimin-
nan varauksiin olivat 144 miljoonaa euroa (2001: 42 miljoonaa euroa).

Korkomarkkinoilla vaihtelut olivat varsin vahaisia ja antolainojen keskikorot alenivat edel-
lisvuoden 5,64 prosentista 4,74 prosenttiin vuonna 2002. Ottolainojen keskikorot alenivat vas-
taavina ajanjaksoina 5,34 prosentista 4,33 prosenttiin.

Korkotuotot ja saadut palkkiot antolainauksesta olivat 8 938 miljoonaa euroa vuonna 2002 ver-
rattuna 9 921 miljoonaan vuotta aikaisemmin. Korkokulut ja maksetut palkkiot ottolainauk-
sesta olivat 7 966 miljoonaa euroa, kun ne edellisena vuonna olivat 8 895 miljoonaa.

Treasury-toiminnan kate oli 747 miljoonaa euroa vuonna 2002, ja kasvoi 57 miljoonaa euroa
edellisen vuoden 690 miljoonasta. Keskimaarainen kokonaistuotto oli 3,58 prosenttia vuonna
2002 verrattuna 4,83 prosenttiin vuotta aikaisemmin.

Treasury-toiminnan korkotuottojen lisdédntyminen vuonna 2002 selittyy ennen muuta operati-
ivisten arvopaperisalkkujen parantuneista tuotoista, jotka kasvoivat 60 miljoonaa edelliseen
vuoteen verrattuna. Tuottojen lisddntyminen johtui arvopaperien suuremmasta maarasta,
mutta jai vahaiseksi, kun lyhyet rahamarkkinakorot alenivat.

Yleiset hallintokulut seka poistot aineellisista ja aineettomista hyoddykkeista olivat 225
miljoonaa euroa vuonna 2002, eli 9,8 prosenttia suuremmat kuin edellisend vuonna (205
miljoonaa).

IAS 39:n kayttddnoton vaikutus huomioon ottaen johdannaissopimusten arvostamisella
kaypéaan arvoon oli 324 miljoonan euron negatiivinen vaikutus EIP-ryhméan omaan padomaan.
Tama negatiivinen vaikutus vastaa eraiden korkoswapien kaypaa arvoa tilinpaatospaivana
31.12.2002, jotka oli tehty vuosina 1999-2002 ryhmé&n korkopositioiden yleisessd suojaus-
tarkoituksessa. Nama johdannaissopimukset arvostetaan kaypiin arvoihin. Ne eivat kuitenkaan
tayta IAS 39 -standardissa maariteltyja erityisia edellytyksid, jotka sallivia suojauslaskennan
soveltamisen.
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Tilintarkastuskertomus

Tarkastuskomitean puheenjohtajalle
Euroopan investointipankki
Luxemburg

Olemme tarkastaneet Euroopan investointipankin konsernitilinpaatoksen jaljempana nimetylla
tavalla 31.12.2002 paattyneelta tilivuodelta. Euroopan investointipankin johto on laatinut seka
varmentanut tata konsernitilinpdatdsta koskevat kirjanpitoasiakirjat. Suorittamamme tarkas-
tuksen perusteella annamme lausunnon konsernitilinpaatdksesta.

Tilintarkastus on suoritettu kansainvalisten tilintarkastusperiaatteiden (ISA-standardien)
mukaisesti. Kirjanpitoa seka tilinpaatoksen laatimisperusteita, sisaltda ja esittdmistapaa on tal-
16in tarkastettu riittavassa laajuudessa sen toteamiseksi, ettei konsernitilinpaatos sisalla olen-
naisia virheita tai puutteita. Tarkastus kasittaa valikoitujen tositteiden tutkimisen konserniti-
linpaatosasiakirjoissa esitettyjen maarien ja muiden tietojen osalta. Siihen sisaltyy myds
tilinpaatosperiaatteiden tarkastus seka varmistuminen siitd, etta johto on noudattanut niita,
samoin kuin tilinpaatosaineistossa esitettyjen tietojen arviointi kokonaisuutena. Kasityksemme
mukaan tarkastuksemme antaa riittavat perusteet alla esitetylle lausunnolle.

Lausuntonamme esitamme, etta konsernitilinpaatos jaljempana nimetylla tavalla, antaa IFRS-
standardeissa seké Euroopan unionin direktiivien yleisperiaatteissa tarkoitetulla tavalla koskien
pankkien ja muiden rahoituslaitosten tilinpaatoksia ja konsolidoituja tilinpaatoksia, laskenta-
periaatteita koskevissa asianmukaisissa liitetiedoissa mainituin poikkeuksin, oikeat ja riittavat
tiedot Euroopan investointipankin taloudellisesta asemasta 31.12.2002 sek& toiminnan tulok-
sesta ja rahavirroista paattyneelta tilikaudelta.

Konsernitilinpaatos, jota antamamme lausunto koskee, kasittaa:

* konsernitaseen

* erittelyn erityisesta paaluokasta

* konsernituloslaskelman

* laskelman konsernin oman padoman muutoksista
* konsernin rahavirtalaskelman

« konsernitilinpdatdksen liitetiedot.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme

YA

Luxemburgissa 25. paivana helmikuuta 2003 Kenneth A. HAY
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Tarkastuskomitea

Tarkastuskomitea antaa kertomuksen valtuustolle, joka ennen vuosikertomuksen ja tilivuo-
den konsernitilinpaatoksen hyvaksymista on tutustunut seuraavaan lausuntoon:

Tarkastuskomitean lausunto

Euroopan investointipankin perussaannédn 14 artiklan ja tydjarjestyksen 25 artiklan mukai-
sesti pankin toiminnan ja kirjanpidon asianmukaisuutta tarkastamaan perustettu komitea,
joka

- nimitettyaan tilintarkastajat Ernst & Youngin ulkoisiksi tilintarkastajiksi; tarkastettuaan nai-
den tilintarkastussuunnitelman toimivuuden; tutustuttuaan tilintarkastajien laatimiin ker-
tomuksiin ja todettuaan, etta konsernitilinpaatoksesta esitetty lausunto ei sisélla varauksia,

- kutsuttuaan koolle saannéllisin valiajoin padosastojen johtajat seka asianomaisten osasto-
jen paallikot; kokoonnuttuaan saannollisesti sisdisen tarkastuksen -yksikon paallikon
kanssa kasittelemaan laadittuja tilintarkastusraportteja; tarkastettuaan muut asiakirjat, joi-
den tarkastamista se on tehtavansa suorittamista varten pitanyt tarpeellisena,

- saatuaan hallitukselta vakuutuksen siitd, ettd pankin valvontajarjestelmat ja menettelyta-
vat seka hallinto ovat luotettavat,
ottaen huomioon

- konsernitilinpaatoksen tilinpaatospaivana 31.12.2002 sellaisena kuin se on laadittu hallin-
toneuvoston kokouksessa 25. paivana helmikuuta 2003,

- ettd edella esitetty antaa riittavat perusteet tarkastuskomitean lausunnolle,

- tyojarjestyksen 22, 23 ja 24 artiklan,
parhaan tietamyksensa ja kasityksensa perusteella vahvistaa taten:

ettd konsernitilinpaatos, joka kasittaa konsernitaseen, erittelyn erityisesta paaluokasta, kon-
sernituloslaskelman, laskelman konsernin omasta padomasta, konsernin rahavirtalaskelman
sekéa konsernitilinpaatodksen liitetiedot, antaa oikeat ja riittéavat tiedot pankin taloudellisesta
asemasta 31.12.2002 sekd toiminnan tuloksesta ja rahavirroista paattyneelta tilikaudelta.

Luxemburgissa maaliskuussa 2003

Tarkastuskomitea

c}] “\.\

M. HARALABIDIS C. NACKSTAD E. MARIA
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TASE 31.12.2002

Tuhansia euroja

VASTAAVAA 31.12.2002 31.12.2001
1. Rahat seka saamiset keskuspankeilta
japostipankeilta ......... ... .. . . 16 100 22 180
2. Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat valtion
velkasitoumukset B kohta) . ...................... 1398 458 1377 061
3. Luotot ja ennakot luottolaitoksille
a) vaadittaessa maksettavat . ...................... 107 236 142 213
b) muut luotot ja ennakot (Ckohta) ............... 9 932 089 9907 933
c) lainananto (D kohta) .......................... 92 414 790 84 654 699
102 454 115 94 704 845
4. Luotot ja ennakot asiakkaille
Lainananto (Dkohta) ........... ... .. ... ........ 102 782 927 101 085 284
Erityiset varaukset (A 6. kohta) .................... — 175 000 — 175 000
102 607 927 100 910 284
5. Joukkovelkakirjat, mukaan lukien kiintedtuottoiset
arvopaperit (B kohta) . ........... ... ... oL 3229725 3099 397
a) julkisten viranomaisten tai laitosten liilkkeeseen laskemat
b) muiden luotonottajien liikkeeseen laskemat ....... 5831 782 3222928
9 061 507 6 322 325
6. Osakkeet ja muut vaihtuvatuottoiset arvopaperit (E kohta) 839 200 788 992
7. Merkittavat omistusosuudet (E kohta) .............. 269 942 269 942
8. Aineettomat hyoddykkeet (F kohta) ................. 9 848 7 687
9. Kiinteistot, koneet ja kalusto (Fkohta) .............. 112 705 79 460
10. Muu omaisuus
a) EVJ:n perusteella ennakkoon
maksetut korkotuet (Gkohta) ................... 283 3528
b) muut saamiset (Hkohta) ....................... 1106 822 586 790
c) arvonmuutosrahasto valuutanvaihtosopimuksista 0 1236 663
1107 105 1826981
11. Ennakkomaksut ja siirtosaamiset (I kohta) ........... 2892 516 3 066 660
220 769 423 209 376 417
31.12.2002 31.12.2001
Sitoumukset
- EBRD:n padoma (E kohta)
. maksettavaksi maaraamaton . ............. . ... 442 500 442 500
.maksamattaoleva ............. .. 25313 33 750
- EIR:n pddoma (E kohta)
. maksettavaksi maaradmaton .. ... .. 972 000 972 000
- Lainananto, nostamatta oleva osa (D kohta)
Cluottolaitokset . ... 7412 732 8 523 766
casiakkaat . ... 29 109 614 25 729 446
36 522 346 34 253 212
- Riskipddomasijoitukset, nostamatta olevaosa . .......... 1166 113 1 015 800
Takaukset (D kohta)
. muiden myontamille lainoille . . . ..................... 401 626 484 936
. riskipddomasijoituksiin .. .......... .. Lo L L 64 810 57 946
Varainhoito -EIR .. .. ... .. 530 034 525 051
Varainhoito - Takausrahasto . . . ....................... 1646 292 1775 229
Vakuudeksi saadut arvopaperit johdannaissopimuksista
4 458 616 5124 892

(U KONTA) ..o

Katso tilinpaatdksen liitetiedot.
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VASTATTAVAA 31.12.2002 31.12.2001
1. Lainat luottolaitoksilta (J kohta)
a) vaadittaessa maksettavat . . ..................... 0 0
b) lainat, joissa on sovittu erépdiva tai irtisanomisaika . . 1182 667 607 622
1182 667 607 622
2. Velkakirjalainat (K kohta)
a) liikkeeseen lasketut joukkovelkakirja ............. 184 019 263 178 293 413
bymuut ... 898 071 857 103
184 917 334 179 150 516
3. Muut velat
a) ennakkoon saadut korkotuet (G kohta) ........... 289 954 324 956
b) erittelemattomat velat (H kohta) ................ 1036 001 989 394
CYMUUL . .ot e 45 690 42 230
d) arvonmuutosrahasto valuutanvaihtosopimuksista . . . 3549 176 0
4920 821 1 356 580
4. Siirtovelat ja ennakkomaksut (1 kohta) .............. 4599 543 4 490 597
5. Varaukset
henkilékunnan elékerahastot (L kohta) .. ............ 517 205 474 951
takaustoiminnan varaus 16 835 0
534 040 474 951
6. Yleinen riskirahasto (M kohta) .................... 1105 000 1 080 000
7. Oma paaoma
merkitty ... ... 100 000 000 100 000 000
maksettavaksi maaradmatoén . ................ ... — 94 000 000 - 94 000 000
6 000 000 6 000 000
8. Rahastot
a)vararahasto .............. . ... 10 000 000 10 000 000
b) muutrahastot ........... ... ... ... ... .. .. 3717 060 3 154 706
c) erityinen lisdrahasto .. .......... ... ... ....... 750 000 0
14 467 060 13 154 706
9. Strukturoituun rahoitusjarjestelyyn méaratyt varat . . . . 250 000 250 000
10. Riskipddomasijoituksiin maaratyt varat ............. 1499 091 1 500 000
11. Tilikauden tulos . ....... ... ... ... . . 1293 867 1 311 445
220 769 423 209 376 417
31.12.2002 31.12.2001
Talletukset eraantyneiden lainanlyhennysten ja korkojen
maksamiseksi (Rkohta) ............. ... ... .. ...... 284 367 640 526
Arvopaperisalkku
. Arvopaperisaatavat . ... ... 17 776 9 327
CArvopaperivelat ... 18 132 12 673
Koronvaihtosopimusten ja DRS -sopimusten nimellisarvo
(UKohta) . ..o 128 418 546 109 868 600
FRA-toiminta
OStOt . vt 0 25 000 000
CMyyNNIt . 0 25 000 000
Valuutanvaihtosopimusvelkojen nimellisarvo . ........... 46 633 273 39 356 131
Valuutanvaihtosopimussaatavien nimellisarvo ........... 43 084 097 40 592 794
Kaynnistetyt allekirjoittamattomat lainat ............... 889 175 0
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ERITTELY ERITYISESTA PAALUOKASTA @ 31 PAIVANA JOULUKUUTA 2002

Tuhansia euroja
(Summat valuuttamaaraisina muutettuina tilivuoden paatdspaivan kurssiin)

VASTAAVAA 31.12.2002 31.12.2001
Unionin maat
Euroopan yhteisdjen varoista
(yhteisdn uusi lainanotto- ja lainanantovaline)
Nostetut lainat @ . . . . . . L e e e 68 599 80 959
Turkki
Jasenvaltioiden varoista
Nostetut lainat @ . . . . . . e e 43 792 58 953
Valimeren maat
Valimeren maat
Nostetut lainat . . . . . . . . . e 201 606 211121
Riskipddomasijoitukset
-maksettavat summat . . . . ... L e 117 182 96 582
-maksetut summat . ... L L L e e 201 576 192 572
318 758 289 154
Yhteensa @ 520 364 500 275
Afrikan, Karibian ja Tyynenmeren sekd merentakaisten maiden ja alueiden maat
Euroopan yhteisdjen varoista
Jaunden sopimukset
Nostetut lainat . . . . . . . . . e e 41 564 44 810
Rahoitusosuus riskipadomien muodostamiseen
Maksetut summat . . . . . . .. e e 419 419
Yhteensa © 41983 45 229
Lomén sopimukset
Riskipadomasijoitukset:
-maksettavat summat . . . . ... L 633 407 666 171
-maksetut summat . ... L L L e e 1274 134 1198 479
1907 541 1864 650
Muut sijoitukset:
-maksettavat summat . . . ... L L 8 000 8 000
Yhteensa © 1915 541 1872 650
Kaikki yhteensa 2590 279 2 558 066

Huomautus:

Nostetut ja viela takaisin maksamatta olevat lainat, jotka komissio on mydntanyt erityisin ehdoin ja joiden osalta pankki on saanut Euroopan yhteiséilta perin-

tavaltuuden:

a) Lomén sopimuksiin 1, Il ja Il perustuvat: 31.12.2002: 1 332 075 / 31.12.2001: 1 402 697
b) Vélimeren maiden kanssa allekirjoitettuihin poytakirjoihin perustuvat: 31.12.2002: 152 326 / 31.12.2001: 158 245

(1) Valtuusto perusti erityisen paaluokan 27 paivéana toukokuuta 1963
ja sen tavoite maariteltiin uudelleen 4 paivana elokuuta 1977 tehdyssa
paatoksessa kirjan pitédmiseksi toimista, jotka pankki toteuttaa kol-
mansien lukuun ja kolmansien valtuutuksella.

(2) Yhteisbn uudesta rahoitusvalineestéd 16 paivana lokakuuta 1978
(78/870/ETY), investointien edistamisesta yhteistssa 15 paivana maalis-
kuuta 1982 (82/169/ETY), 19 péaivana huhtikuuta 1983 (83/200/ETY) ja
9 paivana maaliskuuta 1987 (87/182/ETY) sekd Campaniassa ja
Basilicatassa (Italiassa) 23 paivana marraskuuta 1980 tapahtuneessa
maanjéaristyksessa  vaurioituneiden alueiden jalleenrakentamisessa
20 paivana tammikuuta 1981 (81/19/ETY) ja Kreikassa helmi-maalis-
kuussa 1981 tapahtuneiden maanjaristysten vahingoittamien alueiden
jalleenrakentamisesta 14 paivana joulukuuta 1981 (81/1013/ETY) teh-
tyihin Euroopan yhteisdjen neuvoston p&aatoksiin perustuvien,
Euroopan yhteison valtuutuksella, lukuun ja riskilla tehtyjen lainasopi-

musten alkuperdinen summa: 6 399 145

Lisataan: valuuttaoikaisut + 123 203
Vahennetdan: peruutukset 201 991

takaisinmaksut 6 251 758 - 6453749

68 599
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(3) Turkissa toteutettavien hankkeiden rahoittamisesta jasenvaltioiden
valtuutuksella, lukuun ja riskilla tehtyjen lainasopimusten alkuperai-

nen summa: 405 899

Lisataan: valuuttaoikaisut + 23 564
Vahennetéaan: peruutukset 215

takaisinmaksut 385 456 - 385671

43 792

(4) Toimien rahoittamisesta Maghreb- ja Mashreq-maissa seka Maltalla,
Kyproksella, Turkissa ja Kreikassa Euroopan yhteison valtuutuksella,
lukuun ja riskilla tehtyjen lainasopimusten alkuperdinen summa
(Kreikalle mydnnetty 10 milj. euroa ennen sen liittymistd Euroopan

yhteisoihin 1 paivéna tammikuuta 1981): 672 007
Vahennetéan: valuuttaoikaisut 59
peruutukset 35 800

takaisinmaksut 115 784 — 151 643

520 364



VASTATTAVAA 31.12.2002 31.12.2001
Valtuutuksen perusteella hoidettavat rahastot
Euroopan yhteisdjen valtuutuksella:
- YhteisOn uusi rahoitusinstrumentti . . . . . . . ... L L 68 599 80 959
- Rahoituspoytakirjat Valimeren maiden kanssa . . . . . . . . . ... .. ... .. 403 182 403 693
-Jaunden sopimukset . .. .. L 41 983 45 229
-Lomén sopimukset . . ..o L e 1274 134 1198 479
1787 898 1728 360
Jasenvaltioiden valtuutuksella . . . . . . .. ... 43 792 58 953
Yhteensa 1831 690 1787 313
Maksamatta olevat rahasto-osuudet
Lainat ja toimet riskipdédomalla Véalimeren maissa . . . . . . . .. .. .. ... ... ... .. 117 182 96 582
Lomén sopimusten mukaiset riskipddomasijoitukset . . . . ... ... 633 407 666 171
Lomén sopimusten mukaiset muut sijoitukset . . . . . ... L L Lo oo 8 000 8 000
Yhteensa 758 589 770 753
Kaikki yhteensa 2590 279 2 558 066

(5) Assosioituneissa Afrikan valtioissa, Madagaskarilla ja Mauritiuksella
seka merentakaisissa maissa, alueilla ja departementeissa toteutetta-
vien hankkeiden rahoittamisesta Euroopan yhteison valtuutuksella,
lukuun ja riskilla tehtyjen lainasopimusten alkuperdainen summa:

- lainat erityisehdoin 139 483
- rahoitusosuudet
riskipddomien muodostamiseen 2503 141 986
Lisataan:
- padomaan liitetyt korot 1178
- valuuttaoikaisut 9 839 +11 017
Vahennetaan:
- peruutukset 1574
- takaisinmaksut 109 446 - 111 020

41983

(6) Afrikan, Karibian ja Tyynenmeren maissa sekd merentakaisissa
maissa ja alueilla (AKT/MMA) toteutettavien hankkeiden rahoittami-
sesta Euroopan yhteison valtuutuksella, lukuun ja riskilla tehtyjen lai-
nasopimusten alkuperdainen summa:

Lainat riskipadomalla:
- ehdolliset ja etuoikeusasemaltaan

huonommassa asemassa olevat lainat 2 906 350

- osakkeet ja osuudet 109 131 3015 481

Lisataan:

- padomaan liitetyt korot +1 802

Vahennetaan:

- peruutukset 375 937

- takaisinmaksut 704 190

- valuuttaoikaisut 29615 - 1109 742
1907 541

Muut lainat: 8 000
1915541
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TULOSLASKELMA

31.12.2002 paattyneelta tilikaudelta
Tuhansia euroja

31.12.2002 31.12.2001
1. Korkotuotot ja muut vastaavat tuotot (N kohta) ................ 9 773 256 10 729 506
2. Korkokulut ja muut vastaavat kulut . ......................... - 8128 699 - 9072 365
3. Tuotot merkittavistd omistusosuuksista ....................... 9 477 7333
4. Saadut palkkiot (O kohta) ........... ... ... ... .. 20 515 22 841
5. Maksetut palkkiot . .. ... ... ... . . - 7402 - 8110
6. Arvopaperi- ja valuuttatoiminnan nettotulos ................... 24 465 6 903
7. Muut liiketoiminnan tuotot . .............. ... ... ... ... .. ... 12 434 20 037
8. Yleiset hallintokulut (P kohta): . ............ ... . ... . ... ...... — 226 125 — 203 764
a) henkilostokulut . ... ... .. 163 348 152 903
b) muut hallintokulut . ....... ... ... .. ... . 62 777 50 861
9. Poistot (FKkohta): . ... ... . e — 18 061 — 15359
a) aineettomista hyoddykkeista . .......... ... ... ... ... ... ... 4787 4 872
b) aineellisista hyddykkeistd . .................. .. .. .. ........ 13 274 10 487
10. Riskipddomien arvonoikaisut (E kohta) ........................ — 106 253 ~ 19 213
11. Siirto takaustoiminnan varauksiin . .............. ... . ... . ..... — 25216 0
12. Arvonalennukset osakkeista ja muista vaihtuvatuottoisista arvopapereista ~ 10 189 0
13. Satunnaiset tuotot (Q kohta) . .................. ... ... ....... 665 0
14. Siirto yleiseen riskirahastoon (M kohta) ....................... — 25000 — 145 000
15. Satunnaiset kulut (Q kohta) ............... ... ... ... ... ...... 0 _ 11 364
16. Tilikauden tulos . ...... ... .. .. ... .. 1293 867
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Pankin valtuusto paatti 4 paivana keséakuuta 2002 kayttaa tilikauden
2001 tuloksen, joka sen jalkeen kun 145 000 000 euroa on siirretty ylei-
seen riskirahastoon, on 1 311 444 923 euroa, seuraavalla tavalla:

Laskelma oman paaoman muutoksista (Tuhansia euroja)

OMA PAAOMA JA TULOKSEN KAYTTO

= siirretddn 908 728 euroa vahennyksena riskipddomasijoituksiin méaa-

ratyista varoista,

= siirretéan 562 353 651 euroa muihin rahastoihin,
« siirretdan 750 000 000 euroa erityiseen lisarahastoon.

31.12.2002 31.12.2001

Osakepaaoma

merkitty 100 000 000 100 000 000

maksettavaksi maaraamaton — 94 000 000 — 94 000 000

maksettu paaoma 6 000 000 6 000 000
Rahastot ja tilikauden tulos:
Vararahasto

saldo vuoden alussa 10 000 000 10 000 000

siirto edellisen vuoden tuloksesta 0 0

saldo vuoden lopussa 10 000 000 10 000 000
Muut rahastot

saldo vuoden alussa 3154 706 2 124 244

siirto edellisen vuoden tuloksesta 562 354 1 030 462

saldo vuoden lopussa 3717 060 3154 706
Erityinen lisarahasto

saldo vuoden alussa 0 0

siirto edellisen vuoden tuloksesta 750 000 0

saldo vuoden lopussa 750 000 0
Yleinen riskirahasto

saldo vuoden alussa 1 080 000 935 000

siirto edellisen vuoden tulokesta 25 000 145 000

saldo vuoden lopussa 1105 000 1 080 000
Strukturoituun rahoitusjarjestelyyn maéaratyt varat

saldo vuoden alussa 250 000 0

siirto edellisen vuoden tuloksesta 0 250 000

saldo vuoden lopussa 250 000 250 000
Riskipadomasijoituksiin maaratyt varat

saldo vuoden alussa 1 500 000 1 500 000

siirto edellisen vuoden tuloksesta — 909 0

saldo vuoden lopussa 1499 091 1 500 000
Tilikauden tulos 1293 867 1311 445
Rahastot ja tilikauden tulos: 18 615 018 17 296 151
Omat varat yhteensa 24 615 018 23296 151

TASE-ERITTELY MERKITYSTA OMASTA PAAOMASTA 31 PAIVANA JOULUKUUTA 2002

Euroina
Maksettavaksi

Merkitty maaraamaton (*) Maksettu
Jasenmaat paaoma paaoma paaoma
Saksa 17 766 355 000 16 699 382 842 1066 972 158
Ranska 17 766 355 000 16 699 382 842 1066 972 158
Italia 17 766 355 000 16 699 382 842 1066 972 158
Yhdistynyt kuningaskunta 17 766 355 000 16 699 382 842 1066 972 158
Espanja 6 530 656 000 6 140 003 092 390 652 908
Belgia 4924 710 000 4 630 122 198 294 587 802
Alankomaat 4924 710 000 4630 122 198 294 587 802
Ruotsi 3267 057 000 3071 033 586 196 023 414
Tanska 2 493 522 000 2 344 363 695 149 158 305
Itavalta 2 444 649 000 2297 970 078 146 678 922
Suomi 1 404 544 000 1320271 348 84 272 652
Kreikka 1335817 000 1 255 909 988 79 907 012
Portugali 860 858 000 809 362 903 51 495 097
Irlanti 623 380 000 586 090 514 37 289 486
Luxemburg 124 677 000 117 219 032 7 457 968

100 000 000 000

94 000 000 000

6 000 000 000

(*) Hallintoneuvosto voi vaatia taman maksamista, jos se osoittautuu tarpeelliseksi, jotta pankki suoriutuu vastuistaan velkojilleen.
Pankin valtuusto paatti 4 paivana kesakuuta 2002 korottaa merkittya paaomaa 150 miljardiin euroon 1.1.2003 lukien. Korotus paatettiin toteuttaa 1,5 miljardin euron muuntamisella
merkityksi ja maksetuksi padomaksi siten, ettd pddomaan tehdaan siirto pankin muista rahastoista ja jasenvaltioiden osuutta merkitysta padomasta korotetaan 48,5 miljardilla eurolla.
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RAHAVIRTALASKELMA 31 PAIVANA JOULUKUUTA 2002

Tuhansia euroja

31.12.2002 31.12.2001
A. Liiketoiminnan rahavirrat:
Tilikauden tulos . . . . . . . L e 1293 867 1311 445
Oikaisut:
Siirto yleiseen riskirahastoon . . . . . . . ... 25 000 145 000
Poistot ja arvonoikaisut aineellisista ja aineettomista hyddykkeista . . . . . . . . .. 18 061 15 359
Poistot ja arvonoikaisut osakkeista ja muista vaihtuvatuottoisista arvopapereista . . . 10 189 0
Riskipddomien arvonoikaisut . . . . . . . ... 106 253 19 213
Muut kuin 7 artiklan mukaiset kurssierot . . . . . .. ..o Lo - 1096 905
Siirtyvien korko- ja palkkiovelkojen seké& ennakkoon saatujen korkojen muutos
(+Hlisys/-vahennys) . . . . . . 108 946 - 278 346
Siirtyvien korko- ja palkkiosaamisten lisdys/vahennys . . . . . .. ... .. ... ... 174 144 364 302
Investointisalkun arvonalennus . . . . . . ... - 2045 4 597
Liiketoiminnan tulos: . . . . . . . . .. 1733 319 1573281
Lainojen nettomaksut . . . . . ... L - 40 357 837 - 30485 314
Takaisinmaksut . . . . . .. 23518 129 15772 177
NCI-toiminnan nettosaldo (H kohta) . . . . ... ... ... ... ... ........ 49 336 16 298
Kaupankayntisalkkujen lisdys/véhennys . . . . . . . . . . . ... Lo — 473 407 — 1483626
Riskipadomasijoitusten lisdys/vahennys . . . . . . . . . . . ... . o - 160 211 - 193 059
Arvopaperistettujen lainojen lisdys/vahennys . . . . . . . . . .. ... ... . L. - 717 661 - 1003 287
Liiketoiminnan nettorahavirta — 16 408 333 - 15803 530
B. Investointien rahavirrat:
Maksut EBRD:n padomaosuudesta (Ekohta) . . . . . . ... ... ... ... ... .. - 8438 - 8437
Arvopapereiden myynnit . . . . . .. L 333543 281 949
Arvopapereiden ostot . . . .. ... - 333101 — 290 489
Maa-alueiden, rakennusten ja kaluston liséays/vahennys (F kohta) . . . ... ... .. - 46 519 - 11620
Aineettomien hyoddykkeiden lisdys/vahennys . . . . . . . . . .. .. ... ... ... . - 6947 - 2696
Muu omaisuuden muutos (+lisdys/-védhennys) . . . . . . ... Lo - 115061 73 015
Investointien nettorahavirta - 176 524 41 722
C. Rahoituksen rahavirrat:
Lilkkeeseen lasketut lainat . . . . . . . . . ... ... 37 563 210 32531378
Takaisinmaksetut lainat . . . . . . .. ... — 20 396 612 — 19 000 043
Valuutanvaihtosopimussaatavien muutos (+lisdys/-vahennys) . . . . ... .. ... .. 278 192 — 233439
Yritystodistusten nettolisays/vahennys . . . . . . .. ... 626 203 670 303
Luottolaitoksilta otettujen lainojen nettolisays . . . . . . . .. . .. ... ... .... 575 045 99 733
Muut velkojen vahennykset/lisdykset . . . . . . . . . . . ..o 74 154 129 886
Rahoituksen nettorahavirta 18 720 192 14 197 818
Rahavirtalaskelman yhteenveto
Likvidit varat tilikauden alussa . . . . . . . . . . . ... 12 261 325 13 242 058
Nettorahavirta:
(1) liiketoiminnasta . . . . . . . . . . . - 16 408 333 15 803 530
(2) investointitoiminnasta . . . . . . ... L - 176 524 41 722
(3) rahoitustoiminnasta . . . . . .. ... 18 720 192 14 197 818
Valuuttakurssien muutosten vaikutus . . . . . . ... - 584 328 583 257
Likvidit varat tilikauden lopussa . . . . . . . .. ... 13 812 332 12 261 325
Likvidien varojen erittely (lukuun ottamatta investointi- ja suojaussalkkuja)
Rahat sek& saamiset keskuspankeilta ja postipankeilta . . . . . . ... ... ... .. 16 100 22180
Velkasitoumukset, jotka erdantyvat enintdan kolmen kuukauden kuluttua
liikkeeseenlaskusta . . . . . . . .. 3 756 907 2188999
Luotot ja ennakot luottolaitoksille:
- vaadittaessa maksettavat . . . . . . ... 107 236 142 213
-madraaikaiset . . ... L L 9 932 089 9907 933
13 812 332 12 261 325
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TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT 31 PAIVANA JOULUKUUTA 2002

A kohta — Tarkeimmat tilinpaatosperiaatteet

1. Tilinpaatoksen laadintaperiaatteet

Konsolidoimaton tilinpaatds on laadittu Euroopan yhteiséjen neuvos-
ton tilinpaatoksesta ja konsernitilinpaatdksestéa pankeille ja muille
rahoituslaitoksille 8 péivana joulukuuta 1986 antaman direktiivin
(muutettu direktiivilla 2001/65/EY, annettu 27.9.2001) (“direktiivi®)
yleisperiaatteiden mukaisesti.

Hallituksen ehdotuksesta hallintoneuvosto paatti 25. paivana helmi-
kuuta 2003 jattaa tilinpaatoksen hyvaksyttavéksi valtuuston kokouk-
sessa 3. paivana kesakuuta 2002.

EIP julkaisee my6s konsernitilinpaatdksen.

2. Ulkomaan rahan maaraisten erien muuntaminen

Perussaantonsa 4 artiklan 1 kohdan mukaan pankki kayttaa jasenval-
tioiden paaomatilien mittayksikkdona ja tilinpaatosta esittdessaan
Euroopan talous- ja rahaliiton kolmanteen vaiheeseen osallistuvien
jasenvaltioiden yhteista rahaa, euroa.

Pankin toimet toteutetaan jasenvaltioiden valuuttoina tai euroina seka
valuuttoina, jotka eivat ole yhteisdn valuuttoja.

Pankin varat koostuvat padomasta, lainatuista varoista ja eri valuut-
toina kertyneista voittovaroista ja niita pidetaan, ne investoidaan tai
lainataan nain& samoina valuuttoina.

Pankin rahoitusvarat ja -velat muunnetaan euroiksi kayttamalla tilin-
paatospaivan valuuttakursseja. Muunnoksesta aiheutuvat kurssivoitot
ja -tappiot merkitaéan tuloslaskelmaan hyvitykseksi tai veloitukseksi.

Tuloslaskelma muunnetaan euroiksi kuukausittain kuun lopun kurssiin.

3. Rahoitusvaroihin kuuluvat omaisuuserat

Rahoitusvaroihin kuuluvat omaisuuserat merkitdan kirjanpitoon selvi-
tyspaivan perusteella.

4. Kateisvarat ja muut rahavarat

Pankki maarittelee muiksi rahavaroiksi kuin kateisvaroiksi lyhytaikai-
set, erittain likvidit arvopaperit ja korolliset talletukset, joilla on enin-
taan 3 kuukauden maturiteetti hankinta-ajankohdasta lukien.

5. Valtion velkasitoumukset ja muut sitoumukset, jotka keskuspankit
lunastavat takaisin, ja joukkovelkakirjat, mukaan lukien kiintea-
tuottoiset arvopaperit.

Selkeyttadkseen kateisvarojensa hoitoa ja vahvistaakseen maksuval-
miuttaan pankki paatti muodostaa seuraavat arvopaperisalkut:

5.1. Investointisalkku

Investointisalkku sisaltaa arvopapereita, jotka on tarkoitus sailyttaa nii-
den erdpaivaan asti pankin vakavaraisuuden turvaamiseksi. Naiden
arvopapereiden liikkeeseen laskijoina tai takaajina ovat:

- Euroopan unionin valtiot, G10-maat, niiden julkisyhteisot;

- ylikansalliset julkiset laitokset mukaan lukien monikansalliset kehitys-
pankit.

Investointisalkkuun kuuluvat arvopaperit kirjataan niiden hankinta-
hintaan tai erikoistapauksessa siirtohintaan. Hankintahinnan ja lunas-
tushinnan vélinen erotus kirjataan ajan kulumisen perusteella salkun
arvopapereiden jaljella olevalle juoksuajalle.

5.2. Suojaussalkku

Suojaussalkku sisaltaé arvopapereita, joilla on kiinted erapaiva. Ne
ovat osa pankin lainanotto- ja lainanantotoimintaan liittyvien korko-
riskien hallintaa. Tahan kuuluvat arvopaperit kirjataan hankintahin-
taan. Naiden arvopapereiden luovutusvoitot ja -tappiot jaksotetaan
tuotoksi tai kuluksi velan alkuperéiselle juoksuajalle.

5.3. Kaupankayntisalkku

Kaupankayntisalkku sisaltda rahoituslaitosten liikkeeseen laskemia
porssinoteerattuja arvopapereita. Kaupankayntisalkkuun siséltyvéat
arvopaperit arvostetaan taseessa markkinahintaan.

5.4. Lyhytaikaiset arvopaperit

Riittavan maksuvalmiuden takaamiseksi pankki ostaa rahamarkkina-
tuotteita, joiden eradntymisaika on korkeintaan yksi vuosi, lahinna val-

tionobligaatioita ja luottolaitosten vaihdettavia velkakirjoja.
Arvopaperit sailytetdan niiden erépaivaan asti ja nama arvopaperit Kir-
jataan nimellisarvon perusteella.

Valtionobligaatiot on merkitty taseen vastaaviin erdan 2)
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat valtion velkasitoumukset.

Luottolaitosten vaihdettavat velkakirjat on merkitty taseen vastaaviin
eraén 5) Joukkovelkakirjat, mukaan lukien kiinte&tuottoiset arvopape-
rit b) muiden luotonottajien liikkeeseen laskema.

6. Luotot ja ennakot luottolaitoksille ja asiakkaille

6.1. Pankin taseen vastaavissa esitetaan nostetut luotot nettomaa-
raisina.

Tilinpaatokseen on tehty erityinen varaus kattamaan luottojen ja

ennakoiden takaisinmaksuun liittyvia riskeja. Tamén varauksen muu-

tos esitetédan tuloslaskelmassa kohdassa “Arvonalennus my®nnetyista

luotoista ja ennakoista®.

Pankin johto maarittelee tapaus kerrallaan naiden lainojen koroista
johtuvat arvonkorjaukset.

6.2. Korkotuotot lainoista

Korkotuotot lainoista esitetaan tuloksessa jaksotettuna ajan kulumisen
perusteella koko laina-ajalle.

6.3. Repomyynnit ja -takaisinostot

Repomyynnit (-takaisinostot) tarkoittavat toimia, joilla pankki antaa
(ottaa) lainaksi kéteisvaroja luottolaitokselle (-laitokselta), joka antaa
(saa) turvaavan vakuuden arvopapereina. Molemmat osapuolet sitou-
tuvat peruuttamattomasti toteuttamaan vastakkaiset toimet sopimuk-
sen alkuhetkelld sovittuna péivana ja sovitulla hinnalla.

Toimi toteutetaan maksua vastaan tehtavalla luovutuksella: kateisva-
rojen velaksisaaja (velaksiantaja) siirtad arvopaperit pankin arvopape-
reiden sailytyksesta vastaavalle sailytysyhteisolle (vastaanottaa arvopa-
perit vastapuolelta) sovitun hinnan suoritusta vastaan, mika synnyttaa
pankille rahamarkkinatuoton (-kulun).

Pankki pitaa téllaista tointa antolainauksena (ottolainauksena), jonka
korko on taattu ja se siséllytetaan taseen vastaaviin eraén 3) Luotot ja
ennakot luottolaitoksille - b) muut luotot ja ennakot [taseen vastatta-
viin erédan 1) Lainat luottolaitoksilta b) lainat, joissa on sovittu erapéaiva
tai irtisanomisaika]. Vakuudeksi saadut (annetut) arvopaperit on mer-
kitty taseen ulkopuolisiin eriin (ja ne pidetaan taseessa).

7. Osakkeet ja muut vaihtuvatuottoiset arvopaperit ja omistusosuudet

Hallussa olevat osakkeet, riskipadomasijoitukset ja omistusosuudet
vastaavat keskipitkia tai pitkaaikaista sijoitusta. Ne kirjataan hankinta-
menoon. Arvonalennus kirjataan, jos se katsotaan pysyvaksi.

8. Kiinteistdt, koneet ja kalusto

Maa-alueet ja rakennukset esitetdan hankintahintaansa vahennettyna
Kirchbergin paakonttorin arvonalennuksella seka kertyneilla poistoilla.
Luxemburgin Kirchbergin kiinteistdjen ja Luxemburgin Hammin kont-
torien hankintameno poistetaan tasapoistoin 30 vuodessa ja
Lissabonin konttori 25 vuodessa. Toimistokalusto ja -koneet kirjattiin
vuoden 1997 loppuun asti hankintavuoden kuluksi. Vuodesta 1998
lukien rakennelmat, huonekalut ja kiinteat kalusteet, toimistokoneet
ja -kalusto sekd ajoneuvot esitetddn taseessa niiden hankintahintaan
vahennettynad kertyneilla poistoilla. Poistot tehdaan tasapoistoina
kunkin omaisuuseran arvioidun elinian ajalle seuraavasti:

- rakennelmat, kiinteat kalusteet 10 vuotta
- huonekalut 5 vuotta
- toimistokoneet ja -kalusto, ajoneuvot 3 vuotta

Taideteokset kirjataan hankintavuoden kuluksi.

9. Aineettomat hyddykkeet

a) Aineettomat hyodykkeet kasittavat ATK-ohjelmat.
Kehittamismenot, jotka aiheutuvat uusien ATK-ohjelmien suunnitte-
lusta, aktivoidaan taseeseen, kun ne tayttavat tietyt tunnusmerkit,
niistd odotetaan saatavan vastaista taloudellista hyotya ja téahan liitty-
vat kulut voidaan maarittda luotettavasti. Sisdisesti kehitetyt ATK-
ohjelmat, jotka tayttavat nama kriteerit, on arvostettu poistoilla ja
arvonalentumisilla vahennettyyn alkuperdiseen hankintamenoon
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(tasapoistoina kolmessa vuodessa siité lahtien, kun hyddyke on valmis
kaytettéavaksi).

b) Ostetut ATK-ohjelmat kirjataan tasapoistoina kuluiksi niiden talou-
dellisen vaikutusajan kuluessa (2-5 vuotta).

10. Elékerahasto ja sairaskassa

a) Elékerahasto

Pankin elakejarjestelma perustuu paaosin elakemaksuista kertyviin suori-
tuksiin ja sité sovelletaan pankin koko henkil6stéon. Pankin ja sen henki-
I6kunnan suorittamat maksut on sijoitettu kokonaisuudessaan pankin
vastaavissa esitettaviin varoihin. Vuotuiset maksut yhdessa kertyneen
koron kanssa on siirretty taseen vastaaviin erityiseksi varaukseksi.
Elakemaksusitoumukset tarkistetaan vahintaan joka kolmas vuosi kayt-
tamalla ns. projected unit credit -metodia sen varmistamiseksi, etté kir-
jattu varaus on riittava. Tarkeimmat vakuutustekniset olettamukset on
esitetty tilinpaatoksen liitetietojen L kohdassa. Vakuutustekninen yli-
tai alijadma jaetaan sitten tyontekijoiden keskimaaraiselle jaljella ole-
valle tydajalle.

b) Sairaskassa

Pankki on perustanut tydntekijoilleen oman sairaskassan, jonka rahoi-
tukseen osallistuvat sek& pankki etté henkilokunta. Sairaskassaa hoi-
detaan talla hetkella siten, etta edut ja jasenmaksut ovat tasapainossa.

11. Velkakirjalainat

Velkakirjalainat arvostetaan alun perin hankintamenoon, joka on yhta
suuri kuin niista saatujen vastikkeiden kaypa arvo. Transaktiomenot ja
preemiot (diskontto) sisallytetdaan naiden rahoitusvelkojen alkuperai-
seen Kkirjanpitoarvoon. Rahoitusvelkojen mydhempi arvostaminen
perustuu hankintahinnan ja lunastushinnan erotuksen jaksottamiselle
tasaisesti alusta alkaen joukkovelkakirjan elinikdan perustuen.

12. Yleinen riskirahasto

Erdan sisallytetdan maara, jolla pankki varautuu kattamaan lainanan-
toon ja muihin rahoitustoimiin liittyvat riskit, jolloin otetaan huomi-
oon naiden toimien sisaltamat erityiset riskit.

Siirto tdéh&n rahastoon nakyy tuloslaskelmassa erikseen kohdassa
“Siirto yleiseen riskirahastoon“.

13. Riskipaaomasijoituksiin sek& strukturoituun rahoitusjarjestelyyn
maaratyt varat

a) Riskipadomasijoituksiin méaaratyt varat

Tama era sisaltdd méaaran, jonka pankin valtuusto paattéa vuosittain

siirtad tilivuoden tuloksesta kaytettavaksi varoihin, joilla luodaan riski-

paédoman tarjontaa pantaessa taytantéén Eurooppa-neuvoston hyvak-

symaa paatoslauselmaa kasvusta ja tyollisyydesta.

b) Strukturoituun rahoitusjarjestelyyn maaratyt varat

Tama era sisaltdd méaaran, jonka pankin valtuusto paattéda vuosittain

siirtdd tilivuoden tuloksesta kaytettavaksi varoihin, joilla helpotetaan

tahan uuteen instrumenttiin liittyvien suurehkoja riskeja sisaltavien

operaatioiden taytantdonpanoa.

Naihin toimiin liittyvat arvonalennukset vahennetaan tastéa erastéa seu-

raavien vuosien tuloksista tehtavia siirtoja suoritettaessa.

14. Verotus

Euroopan yhteisdjen yhteisen neuvoston ja yhteisen komission perus-
tamisesta 8 paivana huhtikuuta 1965 tehtyyn sopimukseen liitetyssa

poytakirjassa Euroopan yhteisdjen erioikeuksista ja vapauksista maara-
taan, etta saatavat, tuotot ja pankin muu omaisuus vapautetaan kai-
kista valittdmista veroista.

15. Valuutan- ja koronvaihtosopimukset (swap)

Pankki tekee valuutanvaihtosopimuksia péaasiassa varainhankintansa
yhteydess&, joiden mukaisesti tiettyna valuuttana otetun lainan varat
voidaan muuntaa toiseksi valuutaksi. Samanaikaisesti tehdaan valuut-
tatermiinisopimus, jotta otettuun lainaan tarvittava valuutta on era-
paivana kaytettavissa. Saamiset naista toimista on kirjattu taseeseen
ulkopuolisiin eriin.

Pankki tekee myo6s koronvaihtosopimuksia suojautumistarkoituksessa.
Niihin liittyvat korot jaksotetaan ajan kulumisen perusteella.
Koronvaihtosopimusten nimellismaéarat kirjataan taseen ulkopuolisiin
eriin.

16. Ennakkomaksut ja siirtosaamiset seké siirtovelat

Nama sisaltavat:

Ennakkomaksut ja siirtosaamiset: Ennakkomaksuihin ja siirtosaamisiin
merkitaan tilikauden aikana makse-
tut menot, jotka kohdistuvat seuraa-
viin tilikausiin, seka tilikaudelta ker-
tyvat tulot, jotka eraantyvat
tilikauden paattymisen jalkeen (paa-
asiassa korot antolainauksesta);

Siirtovelkoihin merkitdan ennen
tilinpaatdspaivaa saadut mutta seu-
raavalle tilikaudelle kuuluvat tulot
seka kaikki tilikaudelle kuuluvat
menot, jotka maksetaan vasta seu-
raavan tilikauden aikana (paéasiassa
korot ottolainauksesta).

Siirtovelat:

17. Korkotuotot ja muut vastaavat tuotot

Lainoista ja sijoituksista saatujen korkotuottojen ja palkkioiden seka
arvopaperisalkusta saatujen muiden tuottojen liséksi tahan eraan sisél-
tyvéat luotonsaajien pankille maksamat korvaukset lainojen ennenai-
kaisista takaisinmaksuista. Jotta lainoista saatujen tuottojen ja omien
lainojen kulujen osalta noudatettaisiin yhdenmukaista kirjauskaytan-
toa, korvaukset lainojen ennenaikaisista takaisinmaksuista jaksotetaan
lainojen jaljella olevalle juoksuajalle.

18. Kolmansien puolesta hoidettavat varat
a) EIR:n varainhoito

EIR:n kassanhallinta on annettu pankille osapuolten valisella varain-
hoitosopimuksella, joka allekirjoitettiin joulukuussa 2000.

b) Takausrahaston varainhoito

Euroopan komissio antoi rahaston rahavarojen hoidon EIP:lle pankin ja
komission valisella sopimuksella, joka tehtiin marraskuussa 1994.

19. Vertailun helpottamiseksi raportointikauden kanssa aiemmin esi-
tettyihin lukuihin on tehty joitakin ryhmittelymuutoksia.
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B kohta — Arvopaperisalkku (Tuhansia euroja) 31.12.2002 31.12.2001
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat valtion velkasitoumukset (joista
12 671 noteerattomia; 2001: 12 661) 1 398 458 1377 061
Joukkovelkakirjat ja muut kiintedtuottoiset arvopaperit (noteeratut): 9 061 507 6 322 325
10 459 965 7 699 386
Tulevien
Hankinta- Tilikauden Kirjanpito- kausien Erapaivan Markkina-
arvo jaksotus arvo jaksotus arvo arvo
Investointisalkku . ......... ... ... .. ... 2473 731 32 161 2 505 892 - 41719 2464 173 2624728
Rahamarkkinasijoitussalkku:
- rahamarkkina-arvopaperit,
ergpaivaalle 3kk-Al ................... 3 756 907 0 3 756 907 0 3 756 907 3756 907
- rahamarkkina-arvopaperit,
ergpaiva alle 18 kk - A2 . ........ ... ... 1256 985 0 1256 985 0 1 256 985 1256 985
Joukkovelkakirjasalkku B1
“Credit Spread™ . ........ ... ... .. ... ... 696 768 - 51 696 718 - 103 696 615 699 030
Kaupankayntisalkku B3
“Global Fixed Income* . ................... 397 962 0 402 515 0 386 099 402 515
Lainojen arvopaperistamissalkku (D kohta) .. .. 1840 948 0 1840 948 0 1840 948 1840 948
10 423 301 32 110 10 459 965 10 401 727

C kohta — Luotot ja ennakot luottolaitoksille (muut luotot ja
ennakot) (Tuhansia euroja)

31.12.2002 31.12.2001

Maéraaikaiset talletukset . .. .. ... 5303 298 6 578 593
Vastakkaiset myynti- ja

takaisinostosopimukset (*) ...... 4628 791 3329 340

9 932 089 9907 933

(*) Namé sopimukset siséltéavat toimet, jotka tehdaéan kolmannen sai-
lytysyhteison kanssa, joka sitoutuu puitesopimuksella takaamaan,
ettd sopimusehtoja noudatetaan erityisesti seuraavan osalta:

- luovuttaminen maksua vastaan

- vakuuden tarkistaminen

- vakuudella on velkojan edellyttama riittdva vakuusmarginaali,
joka tarkistetaan paivittain arvopaperin markkina-arvon perus-
teella sailyttajayhteison toimesta

- vakuuden korvaamisen jarjestely edellyttaen, etté se vastaa kaik-
kia sopimuksessa esitettyja ehtoja.

Mydnnettyjen lainojen kokonaismaaran koostumus:

SNOStEttU 0Sa . . ..o
- Nostamatta oleva osa

My®6nnettyjen lainojen kokonaismaara . ........................

D kohta — Tase-erittely lainanannosta ja takauksista 31.12.2002
(Tuhansia euroja)

1. My6nnettyjen lainojen kokonaismaara (*)
Mydnnetyt lainat yhteenlaskettuina lainan allekirjoituspaivdan mukai-

seen kurssiin: 403 858 622
Lisataan: Oikaisut saamisista 913 355

Valuuttaoikaisut 5509 777 6 423 132
Vahennetéan: Irtisanotut ja peruutetut 11 109 578
Paaoman takaisinmaksut 167 452 113

- 178 561 691

Mydnnettyjen lainojen kokonaismaara 231 720 063

Lainat, jotka on mydnnetty

Valittajina Suoraan

toimiville lopulliselle
luottolaitoksille edunsaajalle Yhteensa 2002 Yhteensa 2001
92 414 790 102 782 927 195 197 717 185 739 983
7412 732 29 109 614 36 522 346 34 253 212
99 827 522 131 892 541 231 720 063 219 993 195

(*) Myonnettyjen lainojen kokonaismaaraan lasketaan sekd mydnnettyjen lainojen nostettu etta nostamatta oleva osa.

31.12.2002 31.12.2001
My®onnettyjen lainojen
kokonaismaara ................ 231 720 063 219 993 195
Arvopaperistetut lainat (B kohta) . . 1840 948 1123215
Antolainaus yhteensé (V kohta) . .. 233561 011 221 116 410

2. Lainananto- ja takaustoimien ylaraja

Perussaannon 18 artiklan 5 kohdan mukaan pankin mydntamien lai-
nojen ja sen antamien takausten kokonaismaara saa olla enintdan
250 prosenttia merkitystéa padomasta.

Padoman maérasté laskettu lainanannon yléraja on 250 miljardia
euroa. Mydnnettyjen lainojen ja takausten kokonaismaara on 236 007
miljoonaa, joka jakautuu seuraavasti:

Myonnettyjen lainojen kokonaisméaaré . .. ... ... 231720

Riskipddomasijoitukset . .................... 1980

Kolmansien osapuolten mydntéamiin lainoihin

liittyvien takausten kokonaismaara . ........... 466

Arvopaperistettujen lainojen kokonaismaara . . . . 1841
236 007
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E kohta — Osakkeet ja muut vaihtuvatuottoiset arvopaperit ja
omistus osuudet

Osakkeet ja muut vaihtuvatuottoiset arvopaperit

Tama era sisaltaa (tuhansia euroja): 2002 2001

Riskipadomasijoitukset - 125 467 euron arvon-

alennuksen jalkeen (2001: 19 213). ........ 688 231 634 272

EBRD:n osakkeet ....................... 132188 123 750

Hankitut osakkeet takaamaan

SAAMISIA .« . v vttt 18 781 30 970
839 200 788 992

132 187 500 euron suuruinen maéra (2001: 123 750 000) vastaa ryhman
maksamaa padomaa 31.12.2002 merkitsemastaan 600 000 000 euron
osuudesta EBRD:n padomasta.

Pankin osuus merkitysta padomasta on 3,03 prosenttia.

Jos ndma arvopaperit olisi kirjattu padomaosuusmenetelmalla, vaiku-
tus ryhman tulokseen ja omaan pddomaan ei olisi ollut merkittava.

Tuhansia euroja Omistuksessa prosenttia

Yhteensa omat varat

Yhteensa nettotulos Taseen loppusumma

EBRD (31.12.2001) 3,03

4 183 595

157 182 20 947 293

Merkittavat omistusosuudet

Taman eran 269 941 795 euron suuruinen maara vastaa pankin maksa-
maa paaomaa merkitseméastdan 1 215 000 000 euron osuudesta
Euroopan investointirahaston paaomasta. EIR:n kotipaikka on
Luxemburg.

Pankin osuus merkitysta padomasta on 60,75 prosenttia.

Myyntioption nojalla, joka koskee 785 jéljella olevaa EIR:n osaketta,
EIP tarjoutuu ostamaan nama osakkeet EIR:n muilta omistajilta neljan
vuoden kuluessa 315 000 euron osakekohtaiseen hintaan. Tama kaup-
pahinta vastaa 3 prosentin suuruista vuotuista arvonnousua vuoden
2000 ostotarjouksesta. EIR:n taloudellinen asema 31.12.2002 huomi-
oon ottaen tahan sitoumukseen liittyvat varaukset eivat ole tarpeelli-
sia.

F kohta — Kiinteistdt, koneet ja kalusto seké aineettomat hyddykkeet (Tuhansia euroja)

Kiinteistot,
Koneet koneet ja  Aineettomat
Rakennukset Rakennus ja kalusto hy6édykkeet
Maa-alueet Luxemburg Lissabon kalusto yhteensa yhteensa
Hankintameno
1.1.2002 3358 114 703 349 21 397 139 807 13 273
Lisaykset 6 727 28 150 0 11 642 46 519 6 947
Siirto 0 0 0 -5420 - 5420 -52384
31.12.2002 10 085 142 853 349 27 619 180 906 14 836
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
1.1.2002 0 52 005 224 8118 60 347 5585
Poistot 0 4740 14 8520 13 274 4787
Siirto 0 0 0 -51420 -5420 -52384
31.12.2002 0 56 745 238 11 218 68 201 4988
Kirjanpitoarvo
31.12.2002 10 085 86 108 111 16 401 112 705 9 848
31.12.2001 3358 62 698 125 13 279 79 460 7 687

Kaikki maa-alueet ja rakennukset ovat ryhméan omassa kaytossa. Luxemburgin rakennuksia koskeva luokka siséltéé uudisrakennuksen rakennutta-
miseen liittyvat kustannukset, yhteensa 851 000 euroa. Rakennuksen on maara valmistua vuonna 2007.

G kohta — Ennakkoon maksetut ja saadut korkotuet

a) Osa EVJ:ssé Euroopan komissiolta saaduista summista on saatu kayt-
toon pitkaaikaisena ennakkona. Se on kirjattu vastaavissa eraan 10 a.
“EVJ:n perusteella ennakkoon maksetut korkotuet*.

b) Ennakkoon saadut korkotuet (eréd 3 a.) vastattavissa ovat:

- unionin ulkopuolisille hankkeille AKT-valtioiden kanssa allekirjoitet-
tujen yleissopimusten ja Valimeren maiden kanssa tehtyjen poytakir-
jojen perusteella mydnnettyjen lainojen korkotuet;

- 3 péaivanéa elokuuta 1979 annetun Euroopan yhteistjen neuvoston
asetuksen (ETY) n:o 1736/79 mukaisesti ja 2 paivana toukokuuta 1992

allekirjoitetun EFTA-sopimuksen mukaisesti EFTA-maiden perustaman
rahoitusjarjestelmén puitteissa pankin varoista myonnettyihin tiettyi-
hin lainoihin Euroopan unionin alueella liittyvat korkotuet;

- korkotukina saadut summat EY:n varoista myonnetyista lainoista
16 paivana lokakuuta 1978 (yhteisdn uusi valine) (78/870), 15 paivana
maaliskuuta 1982 (82/169) ja 19 paivana huhtikuuta 1983 (83/200)
tehtyjen Euroopan yhteis6jen neuvoston paatosten seka 3 paivana
elokuuta 1979 annetun Euroopan yhteisdjen neuvoston asetuksen
(ETY) n:o 1736/79, sellaisena kuin se on muutettuna 18 paivanéa loka-
kuuta 1982 annetulla Euroopan yhteisdjen neuvoston asetuksella
(ETY) n:o 2790/82, mukaisesti.
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H kohta — Muut vastaavat ja vastattavat (Tuhansia euroja) | kohta — Ennakkomaksut ja siirtosaamiset - Siirtovelat ja
ennakkomaksut (Tuhansia euroja)

31.12.2002 31.12.2001
. 31.12.2002 31.12.2001
Muut saamiset:
Vastaavaa:
- Lainat henkilékunnan asuntoihin . . ;
ja ennakot henkilokunnalle . . . . . 70 238 82 173 Korko- ja palkkiosaamiset ....... 2170871 2356 774
- Euroopan yhteisén lukuun Siirtyvat kulut ottolainauksesta . . . 720 290 708 607
hoidettavissa NCl-jarjestelyissa MUUL o o oo 1355 1279
ottolainaukseen liittyen
maksettujen ja antolainaukseen 2892516 3 066 660
liittyen saatujen suoritusten Vastattavaa:
nettosaldo (Erityinen paaluokka) . . ’
. . . 57779 107 116 Korko- ja palkkiovelat .......... 3198 493 3165 785
- Saamiset lainatuotoista .. ......
- . ) 449 063 0 Siirtyvat tuotot antolainauksesta . . 585 952 461 868
- Saamiset swap-sopimuksista
. i n 304 467 0 Siirtyvat tuotot ottolainauksesta . . 713 250 726 459
- Saamiset eraantyvasta
antolainauksesta . ............ 49 461 299 010 HIPC-aloite . .................. 62 251 67 912
SMuut. 175814 98 491 Henkilokunnasta aiheutuneet kulut . . 7278 7 100
1106 822 586 790 Ulkoisesta liikkuvuudesta aiheutu-
Muut velat: neetvelat ................... 7 500 7 500 (*)
- Euroopan yhteisgjen tilit: MUUE. . 24 819 53 973
. erityisen paaluokan toimia ja sii- 4599 543 4 490 597
hen liittyvia selvitettéavia summia (*) Sisaltyvéat tuloslaskelman erdan 15 ""Satunnaiset kulut” (Q kohta).
varten ... 233 364 167 241
talletustilit ... 269 420 296 053 J kohta — Velat luottolaitoksille (erépaiva tai irtisanomisaika sovittu)
-Swap-velat .................. 301 625 0 (Tuhansia euroja)
- Velat eraantyvasté ottolainauksesta 0 172 066 81.12.2002 31.12.2001
- Henkilékunnan vapaaehtoinen - Lyhytaikaiset velat ............ 1172542 597497
lisdeldkevakuutus (L kohta) .. ... 144 264 133 689 - EBRD:n velkasitoumukset
SMUE 87328 220 345 maksetusta pagomasta . . .. .. ... 10125 10125
1036 001 989 394 1182 667 607 622
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K Kohta — Tase-erittely velkakirjalainoista 31.12.2002 (Tuhansia euroja)

Lainat Valuutanvaihtosopimukset Nettomaara
Maksettava (+)
Tal saatava (-)
Maksu- Jaljella  Keski- Jaljella  Keski- Eraéan- Keski- Keski- Jaljella Jaljella
valuutta 31.12.2001  kurssi 31.12.2002  kurssi tyminen 31.12.2001  Kurssi 31.12.2002 kurssi  31.12.2001 31.12.2002
EUR 72 131 851 548 77303117 5,13  2003/2030 24 174809 + 5,50 31127088 + 3,12 96 306 660 108 430 205
GBP 48 004 134 6,34 48 068 756 6,17  2003/2040 4046 143 - 6,35 4008082 - 3,79 43957 991 44 060 674
DKK 484 099 517 363 451 5,26  2003/2010 141 865 + 5,17 90 928 + 2,80 625 964 454 379
SEK 200 512 5,70 203 763 5,70  2003/2007 864 306 + 5,70 1178448 + 3,70 1064 818 1382211
usb 45 145 774 550 44451612 5,09 2003/2026 15983627 - 5,56 17 553055 — 1,94 29162 147 26 898 557
CHF 3213 298 3,99 3199 532 3,61  2003/2014 54 960 - 4,00 56 114 - 5,85 3158 338 3143 418
JPY 3429 706 3,04 4052721 3,56  2003/2032 944 455 - 3,04 1749289 - -016 2485251 2 303 432
NOK 314 406 5,67 604 761 599  2004/2008 213796 - 5,67 426 082 - 6,55 100 610 178 679
CAD 1474 036 7,98 619 336 7,71 2003/2008 1402998 - 7,98 568 912 - 0,00 71038 60 424
AUD 462 963 6,28 1533 196 5,03  2005/2005 462 963 - 6,28 1533196 - 0,00
CzZK 247 891 7,55 477 808 6,02  2005/2022 101 167 + 7,55 298 800 + 2,36 349 058 776 608
HKD 1767 967 7,12 1179 981 6,97  2003/2010 1767967 - 7,12 1179981 - 0,00
NZD 94 273 6,50 100 125 6,50  2004/2007 94 273 - 6,50 100 125 - 0,00
ZAR 609 566 12,88 727 895 12,20  2003/2018 371124 - 12,88 429 651 - 1291 238 442 298 244
HUF 161 106 10,02 311 059 9,09  2003/2012 81573 - 10,02 120 166 - 8,39 79 533 190 893
PLN 326 416 12,52 430 714 10,93  2003/2017 118105 - 12,52 261 225 - 0,00 208 311 169 489
TWD 1035 766 5,00 1289 507 4,51  2003/2013 1035766 - 5,00 1289507 - 0,00
SKK 46 752 15,63 63114 + 15,63 113 245 + 8,29 109 866 113 245
Yhteensa 179 150 516 184 917 334

Joidenkin lainojen takaisinmaksut on sidottu porssi-indekseihin (hankintameno: 1 580 miljoonaa). Namé lainat on suojattu kokonaisuudessaan

valuutan- tai koronvaihtosopimuksilla.

L kohta — Varaukset (henkilokunnan elakerahasto) (Tuhansia
euroja)

Eldkemaksusitoumukset tarkistettiin 30 paivana kesédkuuta 2000 kayt-
tamalla projected unit credit -metodia riippumattoman vakuutusmate-
maatikon toimesta. Laskelma perustuu seuraaville olettamuksille:

- saavutettujen etuuksien nykyisen arvon méaarittdmisen diskontto-
korko on 7 prosenttia;

- keskimaarainen elakeika on 62 vuotta;

- elinkustannusten kohoamisen ja urakehityksen yhteisvaikutus on kes-
kimaarin 4 prosenttia;

- elakkeisiin tehdyt tarkistukset ovat 1,5 prosenttia;

- irtisanoutumisen todennakdisyys ennen 55 vuoden ikda on 3 pro-
senttia;

- kaytetdan vakuutusteknisia taulukoita EVK/PRASA 90.
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Pankin sitoumukset katsotaan katetuiksi taméan tarkistuksen jalkeen.

Muutokset elédkerahaston varauksissa:

- varaukset 31.12.2001 .. ............. ... 474 951
- maksut vuoden aikana . ................... - 19 037
-vuosikustannus ... 61 291
-varaukset 31.12.2002 . ............. .. ... 517 205

Naihin lukuihin ei sisélly vastuita henkildkunnan vapaaehtoisen lisa-
elakevakuutuksen osalta (elakemaksuihin perustuva elakejarjestelma).
Tama on kirjattu erddn Muut velat / Muut (tilinpaatoksen liitetietojen
H kohta) arvolla 144,3 miljoonaa euroa (2001: 133,7 milj. euroa).



M kohta — Varaus pankkitoiminnan yleisiin riskeihin (Tuhansia
euroja)

31 paivana joulukuuta 2002 yleisen riskirahaston saldo, joka oli 1 105
000 euroa muodostui seuraavasti:

31.12.2002 31.12.2001
Varaus vuoden alussa . ...... 1 080 000 935 000
Muutos vuoden aikana . . .. .. 25 000 145 000
Varaus vuoden lopussa . .. ... 1 105 000 1 080 000

N kohta — Korkojen ja vastaavien tuottojen jakautuminen maan-
tieteellisten markkina-alueiden mukaan: (tuloslaskelman 1 erd)
(Tuhansia euroja)

31.12.2002 31.12.2001
Saksa . ........... L 1 454 812 1552 900
Rar!ska ................... 1 146 295 1227 998
Iltalia .................... 1 145 673 1369 824
Yhdistynyt kuningaskunta . .. 1 205 993 1377 507
Espanja .................. 1017 252 1219 248
Belgia ................... 172 412 213 288
Alankomaat .............. 119 671 149 850
Ruotsi ................... 147 968 177 804
Tanska . .................. 186 848 247 954
ItavaIFa .................. 136 309 152 647
Suomi ... 124 832 115 649
Kreikka R R 414 251 389 539
Portugali ................. 496 335 525 726
Irflanti . .................. 93 772 113 859
Luxemburg ............... 28 597 26 829
7 891 020 8 860 622
Unionin ulkopuoliset maat . . . 1 009 465 1061 294
8900 485 9921 916
Erittelemattomat tuotot (1) .. 872 771 807 590
9 773 256 10 729 506
(1) Erittelemattomat tuotot:
Arvopaperituotot
investointisalkusta ......... 208 606 158 125
Arvopaperituotot lyhytaikaisista
arvopapereista . ........... 168 768 85 696
Rahamarkkinatuotot .. ... ... 485 958 556 133
EIR:n takauspalkkiot (*)
(EIP:n vastatakuu) ........... 9 439 7 636
872771 807 590

(*) Jaksotetut poistot, netto.

O kohta — Saatujen palkkiotuottojen jakautuminen maantieteel-
listen markkina-alueiden mukaan: (tuloslaskelman 4 era)
(Tuhansia euroja)

31.12.2002 31.12.2001

Italia .................... 1 2
Yhdistynyt kuningaskunta . .. 50 59
Tanska . .......... ... 0 1
Iflanti . .................. 17 20
68 82

Yhteison toimielimet ....... 20 447 22 759
20 515 22 841

P kohta — Hallintomenot (Tuhansia euroja)

31.12.2002 31.12.2001
Palkat ja palkkiot .......... 109 983 101 849
Sosiaaliturva- ja muut
sosiaalikulut . ............. 53 365 51 054
Henkilostokulut . .......... 163 348 152 903
Yleiset kulut ja
hallintomenot ............. 62 777 50 861
226 125 203 764

Pankin henkiloston maara vuoden lopussa oli 1 113 henkiléa (1 097
edellisen&a vuonna).

Q kohta — Satunnaiset tuotot ja kulut

a) Satunnaiset tuotot (tuhansia euroja)

Yhteensé 665 000 euron suuruinen satunnainen tuotto 31.12.2002
aiheutui vuonna 2001 tehtyjen siirtovelkojen peruutuksista.

b) Satunnaiset kulut (tuhansia euroja)

i . 31.12.2002 31.12.2001

Ulkoista liikkuvuutta koskeva
varaus ... 0 7 500
Erityiset muuntokurssit . ... .. 0 3864
0 11 364

R kohta — Talletukset erdantyneiden lainanlyhennysten ja korkojen
maksamiseksi

Eré sisaltdd pankin liikkeeseen laskemista velkakirjoista erdantyneet
korot ja lyhennykset, jotka pankki on suorittanut maksun hoitaville
edustajilleen, mutta joita velkakirjojen haltijat eivat ole esittédneet
maksettaviksi.

S kohta — Rahoitusinstrumenttien arvioitu nykyarvo

Pankki kirjaa taseen rahoitusinstrumentit (kaupankayntisalkkua
lukuun ottamatta) alkuperdiseen hankintamenoon perustuen sen
maaraisind, mita niista on maksettu tai saatu valuuttoina. Vastaavissa
ja vastattavissa esitettyjen rahoitusinstrumenttien (p&aasiassa lainat,
kassavarat, arvopaperit ja omat lainat pitkaaikaisten valuutan- tai
koronvaihtosopimusten jalkeen) nykyarvo verrattuna niiden kirjanpi-
toarvoon on esitetty seuraavassa taulukossa:

Varat Velat
(miljoonaa euroa) Kirjanpitoarvo | Nykyarvo |Kirjanpitoarvo| Nykyarvo
31.12.2002 netto

- Lainat 197 039 205 237 — —

- Investointisalkku 2506 2699 — —

- Likvidit varat 10 976 10 976 — —
- Omat lainat swapien

jalkeen — — 184 710 191 846

YHTEENSA 210 521 218 912 184 710 191 846

Rahoitusvarat ja rahoitusvelat muodostavien instrumenttien arvioidut nyky-
arvot maaritelladn kohteen rahavirtojen ja pankin varainhankintakéyran
perusteella. Kéyré kuvastaa pankin rahoituskuluja tilivuoden lopussa.
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T kohta — Riskienhallinta

Pankin on varauduttava seuraaviin merkittéviin riskeihin:
* luottotappioriski

* korkoriski

* likviditeettiriski

* valuuttakurssiriski.

Luottotappioriski

Luottotappioriski koskee etupaéssad pankin lainanantoa ja vahaisem-
massa maarin rahamarkkinainstrumentteja, kuten sijoitussalkun, suo-
jaussalkun tai kaupankayntisalkun kiintedtuottoisia joukkovelkakir-
joja, sijoitustodistuksia tai pankkien valisia maéraaikaisia tileja.

Johdannaisinstrumenttien kayttdon liittyvaa luottotappioriskia on eri-
telty jaljempana tilinpaatoksen liitetietojen U kohdassa.

Luottotappioriskin hallinta perustuu seké vastapuolesta johtuvan luot-
toriskin etté vastapuolen vakavaraisuuden arvioon.

- Euroopan unionin alueella:

Lainanantoon, rahamarkkinoihin ja johdannaisinstrumentteihin liitty-
van luottoriskin hallinnasta vastaa suoraan pankin hallituksen alaisuu-
dessa toimiva riippumaton luottoriskit-yksikkd. Pankilla on siten luot-
totappioriskin maarittelyd ja valvontaa varten oma toiminnallisesti
riippumaton rakenne.

Lainat

Lainasalkkuun kohdistuvan luottoriskin rajaamiseksi pankin lainoja
voivat saada ainoastaan pitkalla aikavalilla vakavaraisiksi osoittautu-
neet lainanottajat, jotka voivat tarjota riittavina pidettavat vakuudet.

Jotta lainoihin liittyvia luottoriskeja voitaisiin tehokkaasti arvioida ja
hallita, pankki on luokitellut lainansa yleisesti hyvaksyttyjen kriteerien
mukaisesti, jotka perustuvat luotonottajan laatuun, tarjottuun vakuu-
teen tai mahdollisesti takaajaan.

Lainasalkkuun liittyvat takaukset eriteltyind 31.12.2002 (miljoonaa
euroa):

Takaaja
Julkiset Pankit Yhtiot @ llIman muodollistaj  Yhteens&a
Jasenvaltiot laitokset “A-alue* takausta @
Jasenvaltiot 13 006 13 006
Julkiset laitokset 18 117 14 489 1675 810 1396 36 487
Lainanottaja Pankit “A alue* 13 448 31943 10 834 16 109 14 528 86 862
Yhtiot 9 398 1520 19 762 27 066 6 317 64 063
Yhteens& 2002 40 963 47 952 32271 43 985 35 247 200 418
Yhteensé 2001 41 545 36 968 32 589 45 030 34 809 190 941

(1) Saamisten siirroilla taatut lainat on luokiteltu lopullisen edunsaajan laadun mukaan.
(2) Lainat, joihin ei vaadita muodollista takausta lainanottajan vakavaraisuusasteen ollessa itse riittava takuu. Sopivilla sopimuslausekkeilla taa-

taan pankin oikeudet saada riippumattomat vakuudet tiettyjen tapahtumien kéynnistyessa.

- Euroopan unionin ulkopuolella:

2002 2001
Takaus:
Jasenvaltiot 1677 1881
Yhteison budjetti 21661 (*) 21530 (%)
Jasenyyteen valmistava
rahoitusjarjestelméa 9 805 6 765
Yhteensa 33 143 30176

(*) joista 2 546 miljoonaa jaetulla riskilla, kuten alla on esitetty (2001:
2 969 miljoonaa).

Yhteison ulkopuolelle my®nnetyt lainat (lukuun ottamatta jasenyy-

teen valmistavaan rahoitusjarjestelmaan liittyvia) on viime kadessa tur-
vattu takauksilla yhteison tai jasenvaltioiden budjetista (AKT- ja MMA-
lainat). Kaikilla alueilla [Etela-Afrikka, Valimeren maat, Keski- ja Ita-
Euroopan maat (KIE), Aasian ja Latinalaisen Amerikan maat] AKT:ta ja
MMA:ta lukuun ottamatta, lainojen osalta, joilla on valtion takaus,
kaikki riskit katetaan viime kadessa yhteisén budjetista.

Euroopan unionin neuvoston uusilla sopimuksilla, tehty 14.4.97 (viite
97/256/CE) otettiin kayttdéon riskinjaon kasite (“risk-sharing®). Sen
perusteella tietyt pankin antolainat taataan kolmansien osapuolten
vakuuksilla liiketoiminnallisen riskin osalta budjetista tulevan takauk-
sen kattaessa ainoastaan poliittiset riskit, jotka johtuvat pakkolunas-
tuksesta, sodasta tai kansalaislevottomuuksista tai ettei valuuttaa
voida siirtda. Toistaiseksi 3 231 miljoonaa euroa jaetulla riskilla on alle-
kirjoitettu taméan sopimuksen puitteissa.

Jasenyyteen valmistavaan rahoitusjarjestelmaan perustuvilla lainoilla
(9 805 miljoonaa euroa) ei ole yhteistn tai jasenvaltioiden budjetista
myOnnettavaa takausta.

VUOSIKERTOMUS - 2002 | sivu 60



LAINAT UNIONIN ULKOPUOLISIIN INVESTOINTEIHIN
Lainojen jakautuminen takausmuodon mukaan 31.12.2002

(Tuhansia euroja)

Rahoitussopimus

Jasenvaltioiden takaus
AKT-maat ja MMA yhteensa,
Lomén toinen sopimus
AKT-maat ja MMA yhteensa,
Lomén kolmas sopimus
AKT-maat ja MMA yhteensa,
Lomén neljas sopimus

AKT-maat ja MMA yhteensa, Lomén neljas
sopimus, toinen rahoituspoytakirja

Jasenvaltioiden takaus yhteensa

Yhteison budjettitakaus 100 %
Etela-Afrikka, 300 milj.,

valtuuston paatoés 19.6.1995
Aasia ja Latinalainen Amerikka I,
750 milj.

Aasia ja Latinalainen Amerikka,
véliaikainen, takaus 100 %, 153 milj.
KIE-maat, 1 mrd., valtuuston p&atos
29.11.1989

KIE-maat, 3 mrd., valtuuston p&atos
2.5.1994

KIE-maat, 700 mrd., valtuuston paatos
18.4.1991

Yhteison budjettitakaus 100 % yhteensa
Yhteison budjettitakaus 75 %

Valimeren alueen rahoituspdytékirjat
Jugoslavia, 18 artikla, 1984

Jugoslavia, ensimmainen rahoituspoytékirja
Jugoslavia, toinen rahoituspoytakirja
Slovenia, ensimmainen rahoituspodytakirja

Yhteisdn budjettitakaus 75 % yhteensa

Jaljella Jaljella
oleva oleva
maara maara
31.12.02 31.12.01
4 404 8924

118 575 177 225
677 506 867 832
876 688 826 818
1677173 1880 799
184 859 205 887
393 484 587 466
93 664 115711
447 100 582 878
2220491 2491 321
255 222 329 195
3594 820 4 312 458
3334112 3903 857
15 580 21159
23511 34 555
168 588 193 597
121 304 131 268
3663 095 4 284 436

Rahoitussopimus

Yhteison budjettitakaus 70 %
Etela-Afrikka, 375 milj., valtuuston
paatos 29.1.1997

Aasia ja Latinalainen Amerikka I,

900 milj.

Aasia ja Latinalainen Amerikka, valiai-
kainen, takaus 70 % ja jaetulla riskill&,
122 milj.

Bosnia-Hertsegovina, 100 milj., 1999/2001
Valimeren alueen kumppanuusmaat,

2 310 milj., valtuuston péatos 29.1.1997
Makedonia, 150 milj., 1998-2000
KIE-maat, 3 520 milj., valtuuston paatos
29.1.1997

Yhteison budjettitakaus 70 % yhteensa

Yhteison budjettitakaus 65 %
Etela-Afrikka, 825 milj., 7/2000-7/2007
Aasia ja Latinalainen Amerikka Ill,
2/2000-7/2007

Vélimeren alueen kumppanuusmaat I,
2/2000-7/2007

KIE-maat, 9 280 milj., 2/2000-7/2007
Turkki, erityisohjelma - 2001

Turkki, TERRA-ohjelma, 11/1999-11/2002

Yhteisdn budjettitakaus 65 % yhteensa
Yhteison budjettitakaus yhteensa

Jasenyyteen valmistava rahoitusjarjes-
telma yhteenséa

Kaikki yhteensa

Alla on esitetty lainat (miljoonaa euroa) tilikauden lopussa luotonottajan toimialan mukaan:

Jaljella Jaljella
oleva oleva
maara maara
31.12.02 31.12.01
277 528 327 031
867 572 995 196
101 539 135 063
99 544 100 122
2104 321 2 385 402
150 000 150 000

2 977 145 3360 841
6 577 649 7 453 655
243 562 202 533
988 461 941 255
3 164 588 1 905 885
2 848 245 1979 920
130 000 0
450 000 450 000
7 824 856 5479 593
21660 420 21530 142
9 805 108 6 764 930
33142701 30175871

Erdantymisajat

Toimiala Alle 1 vuosi 1-5 vuotta Yli 5 vuotta | Yhteensd 2002 |Yhteensa 2001
Energia
= 1893 9397 12 032 23322 23 751
Liikenne
o 2 060 11 465 40 479 54 004 51 496
Televiestinta
S 2473 6461 2 926 11 860 14 380
Vesi ja viemarointi
) . . 1048 4361 9016 14 425 12 738
Muut luokittelemattomat infrastruktuurit
. . 534 3332 5185 9 051 8 143
Maatalous, metséanhoito, kalastus
. 57 156 143 356 366
Teollisuus
2501 7 996 4254 14 751 15132
Palvelut
L 226 1445 1218 2889 2418
Globaalilainat
4 416 22 122 34 726 61 264 54 497
Koulutus, terveydenhuolto
59 616 4442 5117 3942
15 267 67 351 114 421 197 039 186 863
Treasury-toiminta
Rahamarkkina-
Treasury-toimintaan (mm. arvopaperisalkku, yritystodistukset, maa- Prosenttia Arvopaperisalkku | instrumentit
raai-kaistilit) liittyvia riskeja valvotaan tiukasti valitsemalla huolellisesti 31.12.2002 prosenttia prosenttia
korkeatasoinen osapuoli tai lainan liikkeeseen laskija. Moody’s’in tai vastaavan luokitus
EIP:n johto on antanut arvopaperisalkkua ja kaytettavia rahamarkki- AAA 83 12
nainstrumentteja koskevia limiitteja lahinnéa kansainvélisten luokitus- P1 0 17
laitosten osapuolille antaman luottokelpoisuusluokituksen perus- AAL-AA3 12 45
teella. Luottoriskien valvonnasta vastaava yksikké tarkistaa
o lpia sy e e Al 3 15
saannollisin valein limiitit.
Alempi kuin Al 1 10
Oheisessa taulukossa on esitetty prosentteina arvopaperisalkkuun ja Ei luokitusta 1 1
rahamarkkinainstrumentteihin liittyva riski toisen osapuolen tai lainan -
liilkkeeseen laskijan luottokelpoisuuden mukaan: Yhteensa 100 100
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Korkoriski

Pankissa on uusi taseenhallinnan (ALM) rakenne, joka soveltaa rahoi-
tusmarkkinoiden parhaimpia kaytantoja, ja erityisesti Asset-Liability
Management Committee (ALCO) suoraan pankin hallituksen alaisuu-
dessa. Tahan liittyen pankki on paattényt erityisesta taseenhallinnan
strategiasta, jonka mukaan omien varojen keskimaéarainen sijoitusaika
on noin viisi vuotta suojaten pankkia tuottojensa merkittavalta vaihte-
lulta pitkalla aikavalilla.

Korontarkistusperiodi (miljoonaa euroa):

Olettaen, ettd omien varojen laskennallinen kanta on edella mainitun
omien varojen noin viiden vuoden duraatiotavoitteen mukainen, 0,01
prosentin koronnousu kaikkien valuuttojen osalta johtaa pankin
nettoarvon ja ALM-strategiasta johtuvan arvon eron liséantymiseen
143 000 eurolla.

Seuraavassa taulukossa on kuvattu pankin korkoriskit. Siina on esitetty
nimellismaéarat korontarkistusperiodeittain:

Alle 3-6 kk 6 kk- 1-5 vuotta Yli Yhteensa Yhteensa
3 kk 1 vuosi 5 vuotta 31.12.2002 2001
Vastaavaa
Lainat (bruttoarvo) 104 939 2912 5635 36 614 46 939 197 039 186 863
Nettorahavirta 10 494 182 177 1259 1370 13 482 12 632
115 433 3094 5812 37873 48309 210 521 199 495
Vastattavaa
| Lainat ja swapit 120 630 ~ 4167 3558 28 665 36 024 184 710 174 794
Korkoriski -5197 7261 2254 9208 12 285

Likviditeettiriski

Alla olevassa taulukossa on erittely vastaavista ja vastattavista eraan-
tymisajan mukaisesti ryhmiteltyina jaljella olevan juoksuajan mukaan
tilinpaatospaivasté sopimuksen mukaiseen erapaivaan.

Likviditeettiriski (miljoonaa euroa)

Vastaavat ja vastattavat, joilla ei ole sopimuksen mukaista erapaivaa,
on ryhmitelty luokkaan “Maarittamaton erapaiva“.

Vastaavaa
Rahat seka saamiset keskuspankeilta
ja postipankeilta 16 16
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
valtion velkasitoumukset 20 145 704 529 1398
Muut luotot ja ennakot:
vaadittaessa maksettavat 107 107
muut 9932 9932
10 039 0 10 039
Lainananto:
luottolaitoksille 1497 5322 32 409 53 187 92 415
asiakkaille 1383 7 063 34 709 59 628 102 783
2 880 12 385 67 118 112 815 195 198
Joukkovelkakirjat, mukaan lukien
kiinteatuottoiset arvopaperi 4 056 868 1448 2 690 9 062
Muut vastaavat 5 056 5 056
Vastaavaa yhteensa 17 011 13 398 69 270 116 034 5 056 220 769
Vastattavaa
Velat luottolaitoksille 1173 4 6 1183
Velkakirjalainat 13211 10 794 95 564 65 348 184 917
Valuutanvaihtosopimusten arvonoikaisut 99 18 2985 447 3549
Oma paaoma, rahastot ja tulos 24 615 24 615
Muut vastattavat 6 505 6 505
Vastattavaa yhteensé 14 483 10 816 98 555 65 795 31120 220 769

Valuuttakurssiriski

Vakavaraisuutensa turvaamiseksi seka kateisvarojen saannin takaami-
seksi ennakolta odottamattomien maksutarpeiden varalta pankkiin on
muodostettu arvopaperisalkku (B kohta), josta kaytetdan nimitysta
investointisalkku. Salkku siséltaé etupaassa ensiluokkaisten osapuolten
liilkkeeseen laskemia kiinteatuottoisia arvopapereita, suurimmaksi
osaksi jasenvaltioiden liikkeeseen laskemia joukkovelkakirjoja, jotka
on tarkoitus sailyttéaa niiden erapéivaan asti.
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Valuuttakurssiriski kohdistuu toiminnan marginaaleihin ja muina
valuuttoina kuin euroina oleviin yleisiin kuluihin. Pankin tavoitteena
on valuuttakurssiriskin eliminoiminen vahentamalla valuuttakohtaisia
nettopositioita suosimalla kansainvalisia valuuttamarkkinaoperaa-
tioita.



Valuuttapositio (miljoonaa euroa)

Valuutta Euro Englannin uUs- Muut Yhteensa Kaikki
punta dollari valuutat paitsi euro yhteensa
Vastaavaa
Rahat sek& saamiset keskuspankeilta
ja postipankeilta 7 9 9 16
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
valtion velkasitoumukset 1398 1398
Muut luotot ja ennakot:
vaadittaessa maksettavat 76 3 11 17 31 107
muut 6 661 995 860 1416 3271 9932
6 737 998 871 1433 3302 10 039
Lainananto:
luottolaitoksille 53 169 24 264 13 357 1625 39 246 92 415
asiakkaille 67 849 17 658 11 253 6 023 34 934 102 783
121 018 41 922 24 610 7 648 74 180 195 198
Joukkovelkakirjat, mukaan lukien kiinteatuottoiset
arvopaperit 6 655 1125 950 332 2 407 9 062
Muut vastaavat 3 065 848 663 480 1991 5 056
Vastaavaa yhteensa 138 880 44 902 27 094 9 893 81 889 220 769
Vastattavaa
Velat luottolaitoksille 786 397 397 1183
Velkakirjalainat:
liilkkeeseen lasketut joukkovelkakirjat 77 148 47 681 44 452 14 738 106 871 184 019
muut 155 388 355 743 898
77 303 48 069 44 452 15093 107 614 184 917
Valuutanvaihtosopimusten arvonoikaisut 31 457 -4313 - 17 895 -5700 - 27908 3 549
Oma paaoma, rahastot ja tulos 24 615 24 615
Muut vastattavat 4721 757 534 493 1784 6 505
Vastattavaa yhteensa 138 882 44 910 27 091 9 886 81 887 220 769
Taseen ulkopuolella 3 -2 -1
Nettopositio 31.12.2002 1 -10 2 7
Nettopositio 31.12.2001 -15 2 4 9
U kohta — Johdannaistuotteet Korkoswap

Johdannaistuotteet ovat sopimuksia, joiden arvo vaihtelee niiden
perustana olevan arvopaperin, koron, valuutan tai indeksin arvon
mukaan.

1. Rahoituksen hankinnassa

Pankki kayttaa johdannaisia paaasiassa omassa rahoituksen hankin-
nassaan, jotta hankittujen varojen valuutat ja korot vastaisivat myon-
nettyjen lainojen varoja ja korkoja, seka keventaakseen varainhankin-
nan kuluja.

Kaytetyimmat johdannaiset ovat:

* valuuttaswap

* korkoswap

* Deferred rate setting agreement (DRS).

* arvopaperiswap.

Valuuttaswap

Valuuttaswap on sopimus, jolla lainoina hankitut varat sovitaan vaih-
dettavaksi toiseen valuuttaan ja samanaikaisesti tehdéan termiinisopi-
mus, jolla molemmat valuutat vaihdetaan tulevaisuudessa.

Korkoswap on koronmaksujen vaihtamisesta tehty sopimus eli koron-
vaihtosopimus, jossa vaihtuva korko vaihdetaan kiintedan korkoon tai
painvastoin.

Deferred rate setting agreement (DRS)

Tama rahoitusjohdannaisinstrumentti on rinnastettavissa koronvaihto-
sopimukseen (kiinted korko / vaihtuva korko tai painvastoin). Sen
kayttd on kuitenkin erityisen ominaista EIP:n kaltaisille pitkaaikaista
rahoitusta tarjoaville rahoituslaitoksille, jotka lainaavat huomattavia
summia padomamarkkinoilta.

Arvopaperiswap

Arvopaperiswapit on tarkoitettu sellaisiin joukkovelkakirjoihin tehta-
via sijoituksia varten, joiden rahavirrat eivat ole toivotun kaltaiset.
Nailla vaihto-operaatioilla tietyt sijoitukset muunnetaan vaihtuvakor-
koisiksi instrumenteiksi, joilla on kolmen kuukauden kuponkikorko ja
tarkistettava korkoperiodi. Menettelylla pankki voi valttaa korkoriskin
jaltai valuuttakurssiriskin samalla kun luottotappioriski séilyy pankilla
aiotulla tavalla.
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Korko- ja valuuttaswapeilla pankki voi muuttaa rahoitussalkkunsa
korko- ja valuuttarakennetta asiakkaittensa kysyntéa vastaavaksi ja
myds avata paasyn tietyille padomamarkkinoille siten, etté vaihdetaan
vastapuolten kanssa niiden kyseisille markkinoille paasyn edulliset
ehdot. Nain voidaan alentaa omia rahoituskustannuksia.

Pitkaaikaisia johdannaisia kaytetddn ainoastaan varainhankintaan
seka pienentamaan markkinariskeja. Johdannaisia ei kayteté kaupan-
kayntitarkoituksiin.

Kaikkien rahoitussalkkuun liittyvien korko- ja valuuttaswapien eraan-
tymisajat ovat yhdenmukaiset niita vastaavien lainojen kanssa ja ovat
siten pitkaaikaisia.

Johdannaisiin liittyvilta luottotappioriskeilta suojautuminen

Luottotappioriski on pankille syntyva tappio, jos vastapuoli ei kykene
suoriutumaan maksuvelvollisuuksistaan.

Johdannaiskaupan erityisesta luonteesta ja monimutkaisuudesta johtuen
pankki on muotoillut joukon menettelyja, joilla se voi suojautua johdan-
naisten kayttoon liittyvilta tappioilta.

Sopimuskehys:

Kaikkiin EIP:n pitk&aaikaisiin johdannaiskauppoihin sovelletaan termii-
nikaupan puitesopimuksia, ja epatavallisten rakenteiden ollessa kysy-
myksessa “Takuulisdsopimuksia®, joissa maarataan sitoumusten
vakuusehdot. Téallaiset sopimukset ovat yleisesti hyvaksyttyja ja kaytet-
tyja.

Vastapuolten valitseminen:

Luottoluokitus alussa vahintddn Al. EIP voi irtisanoa sopimuksen
ennenaikaisesti, jos luokitus laskee tietyn tason alapuolelle.

Limiitit:

- vastapuolen johdannaisten méaaran markkinanettoarvo,

Valuuttaswapit (miljoonaa euroa)

- vastapuolen vakuuksettomat sitoumukset,
- lisaksi erityiset keskittymislimiitit, jotka esitetdaan nimellismaarina.

Kaikki limiitit mukautetaan dynaamisella tavalla vastapuolten luotto-
jen laatuun.

Valvonta:

Johdannaisportfolio arvioidaan saanndllisesti ja sita verrataan limiit-
teihin.

Vakuudet:

- johdannaisten sen maaran vakuuksina, joka ylittaa vakuuksettomien
sitoumusten enimmaismaéaran, on kateisvarat ja ensiluokkaiset jouk-
kovelkakirjat,

- erittain monimutkaisille epalikvideille transaktioille vaaditaan vakuu-
det, joiden mé&ara on suurempi kuin niiden senhetkinen markkina-
arvo,

- yksityisten vastapuolten johdannaisportfolio ja annetut vakuudet
arvioidaan saanndllisesti ja taméan perusteella vakuuksia voidaan joko
lisata tai alentaa.

Johdannaisiin liittyvat luottotappioriskit vaihtelevat useiden eri teki-
joiden mukaan (mm. korko ja valuuttakurssi), ja ovat yleensa vain pieni
osa niiden laskennallisesta arvosta. EIP:n osalta, joka solmii ainoastaan
suoraan johdannaissopimuksia, luottotappioriski  arvioidaan
Kansainvalisen Jarjestelypankin (BIS) suosittelemalla “current expo-
sure* -menetelmalld. Talloin luottotappioriski on ilmaistu sopimusten
positiivisina korvausarvoina korotettuna transaktiolle ominaisilla mah-
dollisilla riskeillg, jotka riippuvat sen kestosta ja luonteesta ja paino-
tettuna vastapuolen luokan mukaisella kertoimella (painotettu BIS 2
riski).

Oheisissa taulukoissa on esitetty valuuttaswapien sekéa yhdistettyjen
korkoswapien ja DRS-sopimusten eraantymisajat niiden laskennallisten
maarien mukaan sekéa niihin liittyvéa luottotappioriski:

Alle 1-5 5-10 Yli Yhteensa Yhteenséa
1 vuosi vuotta vuotta 10 vuotta 31.12.2002 2001
Laskennallinen méaéara 5251 30071 3156 2 316 40 794 38 567
Diskontattu nettoarvo - 119 - 1592 - 249 216 - 1744 2282
Luottotappioriski (painotetun BIS 2:n mukaan) 79 539 46 204 867 1357

Pankki ei ole kayttanyt yleensé optiosopimuksia riskeiltd suojautumisessaan. Rahoitusmarkkinoilta mahdollisimman edullisesti tehtavéassa varain-
hankinnassa pankki kuitenkin tekee lainasopimuksia, joihin liittyy etenkin korko-optioita tai poérssi-indeksioptioita. Nama lainat on katettu vaihto-
sopimuksilla vastaavalta markkinariskilta suojautumiseksi.

Oheisessa taulukossa on esitetty lainoihin liittyvien eri optiosopimusten lukumaara ja laskennallinen maara

Alle 1-5 5-10 Yli Yhteensa Yhteensa
1 vuosi vuotta vuotta 10 vuotta 31.12.2002 2001
Laskennallinen maara 11 864 63 428 20 357 32770 128 419 109 868
Diskontattu nettoarvo 319 3221 1048 2013 6 601 4817
Luottotappioriski (painotetun BIS 2:n mukaan) 105 1048 510 836 2 498 1732
Pankki ei ole kayttanyt yleensa optiosopimuksia riskeiltd suojautumi- Strukturoitu
sessaan. Rahoitusmarkkinoilta mahdollisimman edullisesti tehtavassa Sisallytetty P&rssi- korkokuponki
varainhankinnassa pankki kuitenkin tekee lainasopimuksia, joihin liit- optio indeksi tai
tyy etenkin korko-optioita tai porssi-indeksioptioita. Nama lainat on vastaava
katettu vaihtosopimuksilla vastaavalta markkinariskilta suojautumi- .
seksi. Transaktioiden lukumé&ara 169 20 27
Oheisessa taulukossa on esitetty lainoihin liittyvien eri optiosopimus- Laskennallinen méara
ten lukumaara ja laskennallinen maara: (miljoonaa euroa) 7427 1580 2903
Diskontattu nettoarvo - 121 - 197 226
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Kaikkiin lainoihin siséltyvat tai niihin liittyvat optiosopimukset ovat
keskindisesti neuvoteltavissa.

Naihin optioihin ei yleensa liity luottotappioriskié joitakin porssi-indek-
siin perustuvia erid lukuun ottamatta, jotka on kuitenkin turvattu
vakuudella, jota seurataan saénndollisesti.

Riskit luokituksen mukaan

Kaikki uudet transaktiot allekirjoitetaan vastapuolten kanssa, joiden
luokitus on vahintédan Al. Salkku keskittyy siten enimmékseen vasta-
puoliin, joiden luokitus on vahintaan Al.

Luokitus Prosenttia Markkinariski, |Luottotappioriski
nimellisarvosta netto BIS2
Aaa 8,5 574 1227
Aal-Aa3 53,2 531 3784
Al 35,7 70 2766
A2-Baa3 2,1 10 258
Ei luokitusta 0,6 0 191
Yhteensa 100 1185 8 226

2. Likvidien varojen hallinnassa

Pankki turvautuu myds lyhytaikaisiin valuutanvaihtosopimuksiin, jotta
sen valuuttapositiot vastaisivat operatiivisia kassavaroja suhteessa kay-
tettyyn viitevaluuttaan, euroon, seké hoitaakseen lainojen maksuun
tarvittavat valuuttavirrat.

Lyhytaikaisten valuuttaswapien laskennallinen arvo tilivuoden lopussa
oli 2 290 miljoonaa euroa, kun se vuotta aikaisemmin oli 2 025 miljoo-
naa euroa.
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V kohta — Antolainojen jakautuminen hankkeen sijaintimaan mukaan

Nostamatta
Antolainojen oleva Nostettu % kokonais-

Hankkeen sijainti Lukuméaéara kokonaisméaara osuus osuus maéarasta 2002 % 2001
1. Lainananto unionin alueella tehtaviin
investointeihin ja yhteis66n
mydnnettavat lainat
Saksa . . . ... 783 35016 192 648 049 34 368 143 14,99 % 14,58 %
Italia . . ... ... .. ......... 1061 31 620 017 2 848 303 28 771714 13,54 % 13,49 %
Espanja . . ... ............ 471 29 528 723 2825512 26 703 211 12,64 % 12,37 %
Ranska . . ... ............. 318 26 754 412 3112 088 23 642 324 11,45 % 11,45 %
Yhdistynyt kuningaskunta . . . . . .. 265 23 628 008 3218571 20 409 437 10,12 % 11,33 %
Portugali . . .. ... .......... 225 14 675 328 3259 453 11 415 875 6,28 % 6,13 %
Kreikka . . .. ... ... ... .... 128 9 830 944 1627 970 8202 974 4,21 % 4,03 %
Tanska . . . ... ... ... ... 102 5430 342 945 289 4 485 053 2,32 % 2,52 %
Ruotsi . . ... .. ... ........ 116 4 357 062 948 084 3408 978 1,87 % 1,99 %
Belgia . .. ............... 87 4 149 636 433 479 3716 157 1,78 % 1,87 %
ltavalta . . . . . ... ... ... .... 122 4044 781 30 000 4014 781 1,73 % 1,61 %
suomi ... 61 3470 450 218 956 3251494 1,49 % 1,29 %
Alankomaat . . ... ... ... . ... 49 3033618 945 500 2088118 1,30 % 1,38 %
Iflanti . . .. ... ... ........ 76 2 310 962 522 701 1788 261 0,99 % 1,12 %
Yhteisd6n mydnnettévia lainoja
vastaavat lainat (*) . ... ... .. .. 22 1979 622 300 000 1679 622 0,85 % 0,91 %
Luxemburg . . ... ... ... .. .. 33 588 213 12 300 575913 0,25 % 0,27 %

Yhteensa 3919 200 418 310 21 896 255 178 522 055 85,81 % 86,35 %
2. Lainananto unionin ulkopuolella tehtaviin investointeihin
2.1. AKT / MMA-maat
Namibia . . .. ... ... ... .... 10 147 782 18 500 129 282
Mauritius . . . . ... 12 136 434 70 416 66 018
Kenia . . .. ... ............ 8 125 160 21139 104 021
Jamaika . .. ... 10 105 323 7249 98 074
Kaikki AKT-maat . . ... ....... 3 102 720 34 220 68 500
Zimbabwe . ... ... ... ... ... 10 80 721 18 030 62 691
Barbados . . . . ... ... .. ... .. 6 71 470 45 000 26 470
Mosambik . . . ... ... 000 5 69 201 10 000 59 201
Dominikaaninen Tasavalta . . . . . .. 5 67 317 50 000 17 317
Ghana . . ................ 5 66 473 17 365 49 108
Trinidad jaTobago . . . ... ... .. 4 63 624 0 63 624
Afrikan alueellinen laina . . . . . . .. 2 60 417 33 000 27 417
Senegal . ... ... ... ... ... 2 56 038 17 904 38134
Botswana . .. ... .......... 7 54 320 0 54 320
Lesotho . .. ... ... ........ 3 53 162 27 414 25748
Keski-Afrikan alueellinen laina . . . . . 1 52 264 44 636 7 628
Mauritania . . . . ... ... L. 3 46 083 15 000 31083
Kamerun . . . .. .. ... ....... 3 31023 5 000 26 023
Bahama . ... ... .......... 3 29 666 0 29 666
Papua-Uusi-Guinea . . . . . ... ... 6 29 176 0 29 176
Norsunluurannikko . . . . .. ... .. 6 26 924 0 26 924
Nigeria . . . . ... ... ... .. ... 2 22 162 0 22 162
Gabon .. ... ... ... . ... 3 20 152 15 500 4 652
KapVerde . ... ............ 1 20 000 14 500 5 500
Lansi-Afrikan alueellinen laina . . . . . 1 19 529 0 19 529
Swazimaa . .. ... ... ....... 2 17 500 7 500 10 000
SaintLucia . . . .. ... ... ... .. 4 14 465 5000 9 465
Karibian alueellinen laina . . . . . .. 1 12 429 0 12 429
Ranskan Polynesia . . . ... ... .. 3 8 560 3 000 5560
Malawi . . . . ... ... ... ... .. 4 8 160 0 8 160
Guinea . . . ... ... 2 8 001 0 8 001
Britannian Neitsytsaaret . . . ... .. 3 6 149 0 6 149
Uganda . .. .. ............ 1 5491 0 5491
Kaikki MMA . . . ... ... ... L. 1 4 960 3422 1538

(*) Muualla kuin unionin alueella toteutettaville unionin edun mukaisille hankkeille perussaannon 18 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan perusteella myonnettyja lainoja pidetaan
unionin alueelle myonnettyja lainoja vastaavina.
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V kohta — Antolainojen jakautuminen hankkeen sijaintimaan mukaan (jatkoa)

Nostamatta
Antolainojen oleva Nostettu % kokonais- %

Hankkeen sijainti Lukumaara kokonaismaara osuus osuus maarasta 2002 2001
Caymansaaret . . . . ... ....... 3 4781 0 4781
Uusi Kaledonia ja niihin liittyvat alueet 2 4 370 0 4 370
Saint-Vincent ja Grenadiinit . . . . . . 2 4 236 0 4 236
Tsad . . ... 1 4073 0 4073
Surinam . .. ... 1 3349 0 3349
Grenada . . .. ... ... ....... 1 3063 0 3063
Falklandinsaaret . . . . . ... ... .. 2 2 648 0 2648
Aruba . ... ... 3 2553 2 000 553
Tonga . ... ... ... . ..., 2 2324 0 2324
Belize ... ...... .. ... . ... 1 2108 0 2108
Alankomaiden Antillit . . . . . .. .. 2 810 0 810

Valisumma 162 1677 171 485 795 1191 376 0,72 % 0,85 %
2.2. Etela-Afrikan tasavalta Valisumma 23 705 948 100 394 605 554 0,30 % 0,33 %
2.3. Valimeren alueen
kumppanuusmaat ja Balkanin maat
Turkki ..o 28 1994 351 950 495 1043 856
Marokko . . . ... ... 37 1574 037 683 100 890 937
Algeria . . . . . ... oL 33 1522 685 519 432 1003 253
Egypti . . ... ... ... ... ... 33 1425 144 578 238 846 906
Tunisia . . . .. ... 41 1324 283 527 200 797 083
Libanon . . ... ... ... .. ... 13 450 183 185 600 264 583
Jugoslavian liittotasavalta . . . . . . . 15 387 885 279 000 108 885
Jordania . . .. ... .. ... ... .. 27 363 006 55 000 308 006
Kroatia . . . .. ... ... ... .... 13 331613 238 350 93 263
Syyria ... 4 307 539 290 000 17 539
Bosnia-Hertsegovina . . . . ... ... 4 184 544 150 010 34 534
Makedonia . . ... ... ... L. 8 170 829 72 840 97 989
Gaza ja Lansirannan alue . . . . . . .. 8 156 350 106 270 50 080
Albania . . ... ... ..., 6 128 643 81 000 47 643
Israel . . ... ... ... ... . ... 3 41 040 0 41 040

Valisumma 273 10 362 132 4716 535 5 645 597 4,44 % 4,18 %
2.4. EU:n jasenyytté hakeneet maat
Puola . . . .. ... .. ......... 66 5385 661 2970 446 2415 215
TSekin tasavalta . . . ... ... .. .. 36 3246 091 1 435 344 1810 747
Romania . ... ............. 39 2529 072 1333930 1195 142
Unkari . . ... ... ... ....... 47 2 140 540 662 000 1478 540
Slovenia . . .. ... ... ... ... . 28 1214 152 578 891 635 261
Slovakian tasavalta . . . ... ... .. 25 1110514 163 000 947 514
Bulgaria . ... ............. 24 865 774 557 000 308 774
Kypros . . ... ... .......... 19 683 799 455 000 228 799
Latvia . ... .............. 14 310 158 214 744 95 414
Liettua . . . ... ............ 15 253 392 102 342 151 050
VIlo . . 13 177 971 77 800 100 171
Malta ... ............... 4 35 604 25 000 10 604

Valisumma 330 17 952 728 8 575 497 9 377 231 7,68 % 7,03 %
2.5. Aasian ja Latinalaisen Amerikan maat
Brasilia . . . ............... 17 668 452 3448 665 004
Argentiina . . . ... ... 10 414 675 84 348 330 327
Indonesia . . .. ... ... ... ... 6 295 054 256 818 38 236
Filippiinit . . . ... ... ....... 6 240 098 80 835 159 263
Kiina . ... ... ... 3 133 226 56 167 77 059
Thaimaa . ... ... .......... 2 93 690 35 650 58 040
Panama . .. .............. 2 91 037 4 881 86 156
Meksiko . . ... 3 86 846 36 307 50 539
Peru . .. ... ... .. 0. 2 78 153 0 78 153
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V kohta — Antolainojen jakautuminen hankkeen sijaintimaan mukaan (jatkoa)

Nostamatta

Antolainojen oleva Nostettu % kokonais- %

Hankkeen sijainti Lukumaara kokonaismaara osuus osuus maarasta 2002 2001
Alueellinen laina - Keski-Amerikka 2 57 279 30 000 27 279
Vietnam . . .. ... ... ... .... 1 55 000 55 000 0
Pakistan . . .. ... ... ... ... . 2 45 010 28 214 16 796
Srilanka . . . . ... ... 1 40 000 40 000 0
CostaRica . ... ............ 1 38 616 0 38 616
Bangladesh . ... ... ........ 1 36 202 36 202 0
Alueellinen laina - Andien yhteis6 . . . 1 34 472 0 34 472
Intia . ... ... ... . 1 26 449 0 26 449
Uruguay . . . . . ...« 1 10 463 0 10 463

Valisumma 62 2 444 722 747 870 1696 852 1,05 % 1,25 %

Yhteensa 850 33142 701 14 626 091 18 516 610 14,19 % (*) 13,65 %

Kaikki yhteensa 4769 233561 011 (**) 36 522 346 197 038 665 100,00 % 100,00 %

(*) 9,9 % lukuun ottamatta jasenyyteen valmistavaa rahoitusjarjestelmaa.

(**) sisdltaa arvopaperistetut laina (tilinpaatoksen liitetietojen B kohta).

W kohta — Segmentti-informaatio

Pankki pitaa lainanantoa asiakkailleen paatoimialanaan. Sen organi-
saatio ja hallintovalineet ovat suuntautuneet tdméan suoritteen kehit-
tamiseen ja tarjontaan.

Sen mukaisesti lilketoiminta-aluekohtaisen raportoinnin kriteerit ovat:
* ensisijainen kriteeri: lainananto suoritteena,

« toissijainen kriteeri: sen tarjonta maantieteellisella markkina-
alueella.
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Maantieteellista yksilointia koskevat tiedot on esitetty tilinpaatdksen
liitetietojen eri kohdissa seuraavasti:

« korot ja vastaavat tuotot maantieteellisen markkina-alueen mukaan
(N kohta),

 antolainat hankkeen sijaintimaan mukaan (V kohta),

« aineelliset ja aineettomat hyoddykkeet niiden sijaintimaan mukaan
(F kohta).



X kohta — Kaytetyt muuntokurssit

Taseen laadinnassa kaytetyt muuntokurssit olivat tilinpaatospéivana seké vuonna 2002 etté vuonna 2001 seuraavat:

1euro=

EURO-12: peruuttamattomasti kiinnitetyt muuntokurssit

Saksan markka
Ranskan frangi
Italian liira
Espanjan peseta
Belgian frangi
Alankomaiden guldeni
Itavallan Sillinki
Suomen markka
Drakma

Irlannin punta
Luxemburgin frangi
Portugalin escudo

EURON ULKOPUOLELLA
OLEVAT:

Englannin punta
Tanskan kruunu
Ruotsin kruunu

EU:N ULKOPUOLISET
VALUUTAT:

Yhdysvaltain dollari
Sveitsin frangi
Libanonin punta
Japani jeni
Kanadan dollari
Australian dollari

Afrikan valuuttayhteisén frangi

Tsekin kruunu
Hongkongin dollari
Uuden-Seelannin dollari
Etela-Afrikan randi

1,95583
6,55957
1936,27
166,386
40,3399
2,20371
13,7603
5,94573
340,750
0,787564
40,3399
200,482

31.12.2002

0,650500
7,42880
9,15280

1,04870
1,45240
1541,27
124,390
1,65500
1,85560
655,957
31,5770
8,17810
1,99750
9,00940

131.12.2001

0,608500
7,43650
9,30120

0,881300
1,48290
1359,01
115,330
1,40770
1,72800
655,957
31,9620
6,87230
2,12150
10,4302
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Likvidien varojen hallinta

Investointisalkku
13 %

Joukkovelkakirja-
salkku
6 %

Rahamarkkinasijoitus-
salkku
81 %

VUOSIKERTOMUS

2002

Likvidien varojen hallinta

Likvidit varat olivat 31. joulukuuta 2002 yhteensd 18,7 miljardia euroa, tai 13,5 miljardia
euroa ilman lyhytaikaisia sitoumuksia. Nama varat olivat 14 eri valuuttana kolmen uuden
jasenmaan valuutat mukaan lukien. Vuonna 2002 euron osuus oli 55 prosenttia lyhytaikai-
sista sijoituksista. EU-valuuttojen osuus oli yhteensd 68 prosenttia kaikista rahavaroista.
Pankin likviditeettivaranto pidettiin sille asetetun alarajan ylapuolella. Alarajaksi on maa-
ratty 25 prosenttia vuotuisesta nettorahavirrasta. Maksuvalmiusaste oli vuoden lopussa
tavoitttena olevien 25-40 prosentin rajoissa. Varainhallinnan omaisuuserat voidaan eritella
seuraavasti:

- Rahamarkkinasijoitussalkku oli yhteensa 15,1 miljardia euroa (9,9 miljardia euroa ilman
lyhytaikaisia sitoumuksia). Se muodostuu kahdesta alasalkusta, jotka sisaltavat lyhytaikaisia
arvopapereita. Ne ovat yhden kuukauden rahamarkkinasijoitussalkku ja kolmen kuukauden
rahamarkkinasijoitussalkku ja ne muodostavat likvidien varojen suurimman osan.

Tama salkku sisaltaa paaasiallisesti liikkeeseen tuotot ottolainauksesta rahavirran tuottaman
ylijadman. Salkun tarkein tehtava on turvata jatkuvasti pankin juoksevat maksuvelvoitteet,
joita ovat lainojen nostot, velanhoitomaksut ja hallintokulut. Se on ensimmainen osa likvidi-
teettivarantoa. Maarittelyn mukaan rahamarkkinasijoitussalkku sisaltaa erittain likvideja
instrumentteja, joilla on lyhyet juoksuajat ja jotka pidetaan ensiluokkaisten liikkeeseenlaski-
joiden ja muiden osapuolten korkealaatuisissa tuotteissa.

- Joukkovelkakirjasalkku muodostuu kahdesta erillisesta alasalkusta, joista ensimmmainen
on luottomarginaaleihin perustuva salkku (credit spread), ja toinen on kiinteédkorkoinen
joukkovelkakirjasalkku. Joukkovelkakirjasalkun tarkoituksena on parantaa sijoitussalkun
hajautusta, monipuolistaa tuotto-odotuksia ja hajauttaa luottoriskia rahamarkkinasijoituk-
siin ndhden. Taman salkun arvo oli 1,1 miljardia.

- Investointisalkku (2,5 miljardia euroa) on pitk&aikainen sijoitussalkku, jonka kautta osa
pankin omista varoista sijoitetaan Euroopan unionin jasenvaltioiden ja muiden korkeatasois-
ten julkisten laitosten liikkeeseen laskemiin joukkovelkakirjoihin. Salkun arvopapereista yli
99 prosentilla on vahintdan AA1- tai vastaava riskiluokitus. Joukkovelkakirjasalkku ja inves-
tointisalkku yhdessa ovat likvidien varojen toinen osa.
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Likvidien varojen hallinnan tuotto

Vuonna 2002 likvidien varojen hoito tuotti 810 miljoonaa euroa, brutto, (nettotuotto 724 milj.
euroa), mika vastasi 3,23 prosentin keskimaaraista kokonaistuottoa.

Rahamarkkinasijoitussalkun sijoitusten korkotuotto oli 626 miljoonaa euroa, kun keskimaarai-
nen paaoma oli 21,7 miljardia euroa. Keskimaarainen tuottoaste oli 2,89 prosenttia lyhyiden
rahamarkkinakorkojen pysytellessa suhteellisen vakaina.

Joukkovelkakirjasalkun sijoitusten tuotto oli 43 miljoonaa euroa, kun vuosittainen keskimaarainen
paaoma oli 0,9 miljardia euroa. Salkun keskimaarainen tuotto oli 4,59 prosenttia.

Investointisalkku tuotti yhteensa 141 miljoonaa euroa keskimaaraisen padoman ollessa 2,5 mil-
jardia euroa. Salkun kokonaistuotto vuonna 2002 oli 5,65 prosenttia, kun se vuonna 2001 oli
5,91 prosenttia. Tuoton hienoinen vaheneminen edellisvuoden tulokseen verrattuna selittyy
erdantyneiden arvopaperien (333,5 miljoonaa euroa) jalleensijoittamisesta alhaisemmilla kor-
koehdoilla pitkien korkojen alenemisen jatkuessa. Salkun markkina-arvo vuoden lopussa oli
2 625 miljoonaa euroa, kun sen hankinta-arvo oli 2 474 miljoonaa euroa.

2002 2001
Likvidien varojen bruttoméaara
Tuotot yhteensa 810 784
Keskimaarainen padoma 25 085 16 756
Keskimaarainen tuotto 3.23% 4.69%
josta rahamarkkinasijoitussalkku
Tuotot yhteensa 626 631
Keskimaéarainen padoma 21651 14 100
Keskimaarainen tuotto 2.89% 4.48%
Duraatio 0.19 vuosi 0.18 vuosi
josta joukkovelkakirjasalkku
Tuotot yhteensa 43 6
Keskimaarainen padoma 929 160
Keskimaarainen tuotto 4.59% 3.45%
Duraatio 0.81 vuosi 0.42 vuosi
josta investointisalkku
Tuotot yhteensa 141 147
Keskimaarainen paaoma 2 505 2 496
Keskimaarainen tuotto 5.65% 5.91%
Duraatio 5.25 vuotta 5.20 vuotta
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Riskienhallinta

EIP on jarjestanyt riskienhallintajarjestelméansa siten, ettd ne mukautuvat taloudellisten olo-
suhteiden ja sédanndsympariston muutoksiin. Pankki mukauttaa jatkuvasti riskienhallintajar-
jestelmiaan pyrkiessaan toimialan parhaimpiin kaytantoihin. Silla on jarjestelmat eri toimin-
toihinsa sisaltyvien riskien valvontaan ja raportoimiseen. Pankin toimintaan liittyvat
suurimmat riskit ovat luotto-, markkina- ja toimintariskit.

Toiminnallisia riskeja (operatiivinen riski) koskevat perusperiaatteet on muotoiltu Baselin
pankkikomitean kakkosehdotuksessa. Naissa yleisohjeissa my6s maaritelladn vastuualueet
toimintariskien mittaamisesta ja hallinnasta pankin eri liiketoimintaryhmissé ja esitetédan
sopivat hallintaprosessit. Pankin toiminnallisen riskiprofiilin lahtokohtana ovat tuotteiden
monimutkaisuuden lisdantyminen ja kaytettavien prosessien muutokset seka organisaatio- ja
jarjestelmaymparisté naihin liittyvine muutoksineen. Toimintariskien arvioinnissa otetaan
huomioon kaikki saatavissa oleva tieto, historiatieto mukaan lukien, seka eri toimialojen ris-
kienvalvontaymparistd. Kayttdon on otettu naiden tietojen pohjalta kehitetyt indikaattorit
toimintariskin jaljittamiseen.

EIP:n luottoriskipolitiikka maéarittelee luottokelpoisuuden tasot niin lainanottajille kuin
takaajille antolainauksessa, seké treasury-transaktioille ja johdannaissopimuksille. Naissa
yleisohjeissa my0s eritelladn ne vahimmaisvaatimukset, jotka lainasopimusten tulee tayttaa
keskeisimpien juridisten lausekkeiden ja muiden sopimusehtojen osalta. Yleisohjeissa vasta-
puolia ja toimialoja koskevilla rajoituksilla my6s varmistetaan, etta EIP:n luottosalkku on tar-
peeksi monipuolinen. Pankin limiittijarjestelman lahtdkohtana ovat perinteiset luottoriski-
keskittymia koskevat varovaisuussaannokset ja EU:n tarkeimpien pankkidirektiivien
mukainen "large exposure™ -hallinta, vaikkakin EIP yleenséd noudattaa suurempaa pidatty-
vyytta suhtautumisessaan riskinottoon kuin liikkepankit, kuten pankin perussaanté maaraa.
Yleisohjeita mukautetaan saanndllisesti niin, etta ne vastaavat toimintaolosuhteiden kehi-
tysta ja sellaisia uusia tehtavid, joita pankki voi omistajiltaan saada. Yleisohjeisiin tehtiin
muutoksia viimeksi joulukuussa 2002 pankin valmiuksien parantamiseksi luottoriskien hallin-
nassa entista epdvakaammassa ja haastavammassa luottoymparistdssa. Pankkitoimialan yleis-
ten kaytantdjen mukaisesti ja Baselin kakkosehdotuksessa suositellun sisdisen luokituksen
perusmenetelman vaatimuksen tayttamiseksi EIP on rakentanut luotonantoon sisaisen luoki-
tusjarjestelmén (se nojautuu "expected loss" -menetelmaan). Tasté on tullut tarke& osa lai-
nojen arviointiprosessia ja luottoriskien valvontaa. Se on vuosittaisissa luottovarauslaskel-
massa huomioitava tekija ja samalla se toimii viitearvona luottoriskin hinnoittelulle tasolle,
joka on suhteessa lainan osuuteen yleisissa varauslaskelmissa. Pankissa otettiin hiljattain
kayttdoon antolainaustoimintojen ohjelmistopaketti, jonka avulla saadaan kayttoon salkku-
kohtainen nakemys luottoriskeista. Siina yhdistyvat taydellisesti pankin lainasalkun riskikes-
kittymé- ja korrelaatiovaikutukset, jotka ovat syntyneet riippuvuudesta yhteisille riskiteki-
joille. Lisaamalla luottoriskeihin salkkundkdkohdan tama uusi tyokalu taydentaa
luottoarvioinnissa kaytettavaa tapauskohtaista lahestymistapaa luokitella lainat. Tiettyjen
yrityslainojen osalta téta uudenlaista tydkalua voidaan sopivissa tilanteissa kayttéa tapaus-
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kohtaisesti kvantifioimaan lisdkustannusta, jonka tarkoitus on kompensoida lainasalkun kes-
kittymavaikutuksista johtuvia riskeja. Samalla se myds kannustaa luottosalkkujen monipuolis-
tamiseen. Naita eri tekijoita yhdistamalla luottoriskien arvioinnin tehokkuutta ja niiden hallin-
nan kurinalaisuudesta huolehtimista voidaan parantaa. EIP:ssa ollaan myos siirtymassa
konsernitason riskienhallintaan, jossa otetaan huomioon mahdollinen riski, joka aiheutuu sen
tytaryhtion, Euroopan investointirahaston harjoittamasta pienten ja keskisuurten yritysten
takaustoiminnasta.

Markkinariskit todetaan markkinariski- ja taseriskien hallintajarjestelmien (ALM) yhteydessa.
ALM-jarjestelméan ja markkinariskien hallinnan yleisissa periaatteissa maaritellaan strukturoitu
prosessi, jolla riskit tunnistetaan, mitataan, hallitaan ja raportoidaan. Naiden riskien hallinta
perustuu useille indikaattoreille, joiden muuttumista valvotaan erilaisten analyysien ja proses-
sien avulla. Nama mallit voidaan jakaa kahteen paaluokkaan, jotka ovat taloudellisen arvon
malli ja tulosperusteinen malli. Vuonna 2002 pankki tehosti siirtohinnoittelujarjestelmaansa
ottamalla myds lukuun sellaiset strategiset toiminnot, kuten riskipddomasijoitukset ja pitkaai-
kaiset paaomasijoitukset. Pankissa kehitetdan parhaillaan lyhyen aikavalin gap-malleja, joilla
mitataan lyhytaikaisen korkotuoton vaikutusta ja sen vaihteluita. Vuoden 2004 alkuun men-
nessa pankki on ottanut kaytt6dn uuden ohjelmistopaketin, joka auttaa havaitsemaan tasmal-
lisemmin pankin kaikki tuloksen ja taloudellisen arvon vaihteluihin vaikuttavat osatekijat
Earnings at Risk- ja Value at Risk -menetelmien kautta.
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Tilikauden tulos

Tilikauden 2002 tulos ennen rahastosiirtoja,
vahennyksia ja satunnaista tuottoa oli 1 460
miljoonaa euroa, kun se vuotta aiemmin oli
1 487 miljoonaa. Tulos laski edellisesta vuo-
desta 1,8 prosenttia. Nettotulos oli 1 294 mil-
joonaa euroa, kun se edellisena vuonna oli
vastaavasti 1 311 miljoonaa, ja supistui siten

1,3 prosenttia.

Yleiseen riskirahastoon siirrettiin 25 miljoo-
naa euroa vuodelta 2002 (145 miljoonaa
euroa 2001). Siirrot riskipadaomasijoituksiin
maarattyihin varoihin, arvonalennuksiin ja
takaustoiminnan varauksiin olivat 131 miljoo-
naa euroa (2001: 19 miljoonaa euroa).

Korkomarkkinoilla vaihtelut olivat varsin
vahaisia ja antolainojen keskikorot alenivat
edellisvuoden 5,64 prosentista 4,74 prosent-
tiin vuonna 2002. Ottolainojen keskikorot ale-
nivat vastaavina ajanjaksoina 5,34 prosentista
4,33 prosenttiin.

Korkotuotot ja saadut palkkiot antolainauk-
sesta olivat 8 938 miljoonaa euroa vuonna
2002 verrattuna 9 921 miljoonaan vuotta
aikaisemmin. Korkokulut ja maksetut palkkiot
ottolainauksesta olivat 7 966 miljoonaa euroa,
kun ne edellisena vuonna olivat 8 895 miljoo-

naa.

Treasury-toiminnan kate oli 724 miljoonaa
euroa vuonna 2002, ja kasvoi 58 miljoonaa
euroa edellisen vuoden 666 miljoonasta.
Keskimaarainen kokonaistuotto oli 3,55 pro-
senttia vuonna 2002 verrattuna 4,85 prosent-

tiin vuotta aikaisemmin.

Treasury-toiminnan korkotuottojen lisaanty-
minen vuonna 2002 selittyy ennen muuta
operatiivisten arvopaperisalkkujen parantu-

neista tuotoista, jotka kasvoivat 60 miljoonaa
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edelliseen vuoteen verrattuna. Tuottojen
lisadantyminen johtui arvopaperien suurem-
masta maarastda, mutta jai vahaiseksi, kun
lyhyet rahamarkkinakorot alenivat. Pankin
treasury-toiminnan yksityiskohtainen erittely
on esitetty tilinpaatdskertomuksen sivulla 71.

Yleiset hallintokulut seka poistot aineellisista
ja aineettomista hyodykkeista olivat
220,3 miljoonaa euroa vuonna 2002, eli
8,8 prosenttia suuremmat kuin edellisena

vuonna (202,4 miljoonaa).

Pankin valtuusto péatti kokouksessaan 4 pai-
vana kesakuuta 2002, kayttaa tilikauden 2001
tuloksen, joka sen jalkeen kun 145 000 000 eu-
roa on siirretty yleiseen riskirahastoon, on
1 311 444 923 euroa, seuraavalla tavalla: (i)
siirretaan 908 728 euroa vahennyksena riski-
padomasijoituksiin  maaratyista varoista tili-
kauden paatdspaivana tehdyn sijoitustoimin-
nan nettotuloksen siirron jalkeen (ii)
siirretaan 750 000 000 euroa uuteen erityiseen
riskipadomasijoitusten ja strukturoidun rahoi-
tusjarjestelyn lisarahastoon ja (iii) loppuosa,
562 353 651 euroa, siirretdan muihin rahastoi-

hin.

Hallituksen ehdotuksesta hallintoneuvosto suo-
sitteli valtuustolle, etté tilikauden voitto, joka
sen jalkeen kun 25 000 000 euroa on siirretty
yleiseen riskirahastoon, on 1 293 866 980 euroa,
kaytetaan seuraavalla tavalla:

- vahennetaan 130 321 808 euroa riskipaa-
omasijoituksiin  maaratyista varoista tilikau-
den paatospaivana tehdyn sijoitustoiminnan

vuosituloksen siirron jalkeen.

- ja loppuosa 1 424 188 788 euroa siirretaan

vararahastoon.



Tilintarkastuskertomus

Tarkastuskomitean puheenjohtajalle
Euroopan investointipankki
Luxemburg

Olemme tarkastaneet Euroopan investointipankin tilinpaatéksen jaljempana nimetylla tavalla
31.12.2002 paattyneelta tilivuodelta. Euroopan investointipankin johto on laatinut seka var-
mentanut tata tilinpaatosta koskevat kirjanpitoasiakirjat. Suorittamamme tarkastuksen perus-
teella annamme lausunnon tilinpaatoksesta.

Tilintarkastus on suoritettu kansainvalisten tilintarkastusperiaatteiden (ISA-standardien)
mukaisesti. Kirjanpitoa seka tilinpaatoksen laatimisperusteita, sisaltoa ja esittamistapaa on tal-
16in tarkastettu riittéavassa laajuudessa sen toteamiseksi, ettei tilinpaatos sisalla olennaisia vir-
heita tai puutteita. Tarkastus kasittaa valikoitujen tositteiden tutkimisen tilinpaatosasiakirjoissa
esitettyjen maarien ja muiden tietojen osalta. Siihen sisaltyy myos tilinpaatdsperiaatteiden tar-
kastus sekéa varmistuminen siitg, ettéd johto on noudattanut niita, samoin kuin tilinpaatosai-
neistossa esitettyjen tietojen arviointi kokonaisuutena. Kasityksemme mukaan tarkastuksemme
antaa riittavat perusteet alla esitetylle lausunnolle.

Lausuntonamme esitamme, etta tilinpaatos jaljempana nimetylla tavalla, antaa Euroopan unio-
nin direktiivien yleisperiaatteissa tarkoitetulla tavalla koskien pankkien ja muiden rahoituslai-
tosten tilinpaatoksia ja konsolidoituja tilinpaatoksia, oikeat ja riittavat tiedot Euroopan inves-
tointipankin taloudellisesta asemasta 31.12.2002 seka toiminnan tuloksesta ja rahavirroista
paattyneelta tilikaudelta.

Tilinp&aatos, jota antamamme lausunto koskee, kasittaa:

- taseen

e erittelyn erityisesta paaluokasta

e tuloslaskelman

* laskelman omasta padomasta ja tuloksen kaytosta
* tase-erittelyn merkitystd omasta padomasta

e rahavirtalaskelman

e tilinpaatoksen liitetiedot.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme

YA

Luxemburgissa 25. paivana helmikuuta 2003 Kenneth A. HAY
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VUOSIKERTOMUS

2002

Tarkastuskomitea

Tarkastuskomitea antaa kertomuksen valtuustolle, joka ennen vuosikertomuksen ja tilivuo-
den tilinpaatoksen hyvaksymista on tutustunut seuraavaan lausuntoon:

Tarkastuskomitean lausunto

Euroopan investointipankin perussadnnon 14 artiklan ja tyojarjestyksen 25 artiklan mukai-
sesti pankin toiminnan ja kirjanpidon asianmukaisuutta tarkastamaan perustettu komitea,
joka

- nimitettyaan tilintarkastajat Ernst & Youngin ulkoisiksi tilintarkastajiksi; tarkastettuaan
naiden tilintarkastussuunnitelman toimivuuden; tutustuttuaan tilintarkastajien laatimiin
kertomuksiin ja todettuaan, etta tilinpaatoksesta esitetty lausunto ei sisalla varauksia,

- kutsuttuaan koolle saanndllisin véaliajoin paaosastojen johtajat seka asianomaisten osasto-
jen paallikdt; kokoonnuttuaan saanndllisesti sisdisen tarkastuksen -yksikon paallikén
kanssa kasittelemaan laadittuja tilintarkastusraportteja; tarkastettuaan muut asiakirjat, joi-
den tarkastamista se on tehtavansa suorittamista varten pitanyt tarpeellisena,

- saatuaan hallitukselta vakuutuksen siitd, ettd pankin valvontajarjestelmat ja menettelyta-
vat seké& hallinto ovat luotettavat,

ottaen huomioon

- tilinpaatoksen tilinpaatdspaivana 31.12.2002 sellaisena kuin se on laadittu hallintoneuvos-
ton kokouksessa 25. paivana helmikuuta 2003,

- ettd edella esitetty antaa riittavat perusteet tarkastuskomitean lausunnolle,

- tydjarjestyksen 22, 23 ja 24 artiklan,
parhaan tietdmyksensa ja kasityksensa perusteella vahvistaa taten:

ettd pankin toimet on toteutettu noudattaen perussadnnossa ja tydjarjestyksessa maarattyja
muotoja ja menettelytapoja,

ettad tilinpaatos, joka kasittaa taseen, erittelyn erityisestd paaluokasta, tuloslaskelman, las-
kelman omasta padomasta ja tuloksen kaytosta, tase-erittelyn merkitysta omasta padomasta,
rahavirtalaskelman seka tilinp&atdksen liitetiedot, antaa oikeat ja riittavat tiedot pankin
taloudellisesta asemasta 31.12.2002 seka toiminnan tuloksesta ja rahavirroista paattyneelta
tilikaudelta.

Luxemburgissa 18. paivana maaliskuuta 2003

Tarkastuskomitea

M. HARALABIDIS

C. NACKSTAD E. MARIA

c}] ‘\\
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TASE 1.1.2003

Tuhansia euroja

VASTAAVAA 01.01.2003 31.12.2002
1. Rahat seka saamiset keskuspankeilta
japostipankeilta ......... ... ... . 16 100 16 100
2. Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat valtion
velkasitoumukset (Bkohta) ........................ 1398 458 1398 458
3. Luotot ja ennakot luottolaitoksille
a) vaadittaessa maksettavat . ....................... 107 236 107 236
b) muut luotot ja ennakot (Ckohta) ............... 9 932 089 9 932 089
c) lainananto (D kohta) .......................... 92 414 790 92 414 790
102 454 115 102 454 115
4. Luotot ja ennakot asiakkaille
Lainananto (Dkohta) . ......... ... .. 102 782 927 102 782 927
Erityiset varaukset (A 6. kohta) .................... — 175 000 — 175 000
102 607 927 102 607 927
5. Joukkovelkakirjat, mukaan lukien kiinteatuottoiset arvo-
paperit (B kohta)
a) julkisten viranomaisten tai laitosten liikkeeseen laskemat 3229725 3229725
b) muiden luotonottajien liikkeeseen laskemat ....... 5831 782 5831 782
9 061 507 9 061 507
6. Osakkeet ja muut vaihtuvatuottoiset arvopaperit (E kohta) 839 200 839 200
7. Merkittavat omistusosuudet (E kohta) .............. 269 942 269 942
8. Aineettomat hyodykkeet (Fkohta) ................. 9848 9848
9. Kiinteistot, koneet ja kalusto (F kohta) .............. 112 705 112 705
10. Muu omaisuus
a) EVJ:n perusteella ennakkoon
maksetut korkotuet (Gkohta) ................... 283 283
b) muut saamiset (Hkohta) ....................... 1106 822 1106 822
c) arvonmuutosrahasto valuutanvaihtosopimuksista(*) . . 0 0
1107 105 1107 105
11. Ennakkomaksut ja siirtosaamiset (I kohta) ........... 2892 516 2892516
220 769 423 220 769 423
. 01.01.2003 31.12.2002
Sitoumukset _— _—
- EBRD:n padoma (E kohta)
. maksettavaksi maaradmaton . ............. . ... 442 500 442 500
.maksamattaoleva ............ ... ... . ... 25313 25 313
- EIR:n pddoma (E kohta)
. maksettavaksi maaradamaton . ............. . ... 972 000 972 000
- Lainananto, nostamatta oleva osa (D kohta)
Cluottolaitokset . ... 7412 732 7412 732
casiakkaat . ... 29 109 614 29 109 614
36 522 346 36 522 346
- Riskipddomasijoitukset, nostamatta olevaosa . .......... 1166 113 1166 113
Takaukset (D kohta)
. muiden myéntamille lainoille . . . ..................... 401 626 401 626
. riskipddomasijoituksiin .. ....... ... Lo L 64 810 64 810
Varainhoito-EIR ... ... ... ... ... . 530 034 530 034
Varainhoito - Takausrahasto . . . ....................... 1646 292 1646 292

Vakuudeksi saadut arvopaperit johdannaissopimuksista

(U kohta)

(*) Valuutanvaihtosopimusten saldoa ei ole sisallytetty taseeseen.

Katso tilinpaatdksen liitetiedot.

VUOSIKERTOMUS - 2002
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VASTATTAVAA 01.01.2003 31.12.2002
1. Lainat luottolaitoksilta (J kohta)
a) vaadittaessa maksettavat . .. ..................... 0 0
b) lainat, joissa on sovittu erapaiva tai irtisanomisaika . . 1182 667 1182 667
1182 667 1182 667
2. Velkakirjalainat (K kohta)
a) lilkkeeseen lasketut joukkovelkakirja ............. 184 019 263 184 019 263
bymuut ... 898 071 898 071
184 917 334 184 917 334
3. Muut velat
a) ennakkoon saadut korkotuet (G kohta) ........... 289 954 289 954
b) erittelemattomat velat (H kohta) ................ 1036 001 1036 001
C)MUUL . oo e e 45 690 45 690
d) arvonmuutosrahasto valuutanvaihtosopimuksista(*) . 3549 176 3549 176
4920 821 4920 821
4. Siirtovelat ja ennakkomaksut (1 kohta) .............. 4 599 543 4 599 543
5. Varaukset
henkilékunnan eldkerahastot (L kohta) . ............. 517 205 517 205
takaustoiminnanvaraus . .. .............. ... 16 835 16 835
534 040 534 040
6. Yleinen riskirahasto (M kohta) .................... 1105 000 1105 000
7. Oma paaoma
merkitty .. ... .. 150 000 000 100 000 000
maksettavaksi maaradamatoén . ... — 142 500 000 - 94 000 000
7 500 000 6 000 000
8. Rahastot
a)vararahasto . .......... ... 12 217 060 10 000 000
b) muutrahastot ............. .. ... . ... . . ..., 0 3717 060
c) erityinen lisdrahasto . .......................... 750 000 750 000
12 967 060 14 467 060
9. Strukturoituun rahoitusjarjestelyyn maaratyt varat . . . . 250 000 250 000
10. Riskipadomasijoituksiin maaratyt varat ............. 1499 091 1499 091
11. Tilikauden tulos . ........ ... . 1293 867 1293 867
220 769 423 220 769 423
01.01.2003 31.12.2002
Talletukset eraantyneiden lainanlyhennysten ja korkojen
maksamiseksi (Rkohta) ............................. 284 367 284 367
Arvopaperisalkku
. Arvopaperisaatavat . ... ... 17 776 17 776
CArvopaperivelat ... 18 132 18 132
Koronvaihtosopimusten ja DRS -sopimusten nimellisarvo
(UKohta) . . ..o 128 418 546 128 418 546
FRA-toiminta
OStOt . . . 0 0
CMyyNNIt . 0 0
Valuutanvaihtosopimusvelkojen nimellisarvo . ........... 46 633 273 46 633 273
Valuutanvaihtosopimussaatavien nimellisarvo ........... 43 084 097 43 084 097
Kaynnistetyt allekirjoittamattomat lainat ............... 889 175 889 175
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TASE-ERITTELY MERKITYSTA OMASTA PAAOMASTA 1 PAIVANA TAMMIKUUTA 2003

Euroina

Maksettavaksi

maaraamaton Siirto muista Maksettu paaéoma
Jasenmaa Merkitty padoma paaoma Maksettu padoma rahastoista 1.1.2003
SAKSA 26 649 532 500 25 316 065 017 1066 972 158 266 495 325 1333 467 483
RANSKA 26 649 532 500 25 316 065 017 1066 972 158 266 495 325 1333 467 483
ITALIA 26 649 532 500 25 316 065 017 1066 972 158 266 495 325 1333 467 483
YHDISTYNYT KUNINGASKUNTA 26 649 532 500 25 316 065 017 1066 972 158 266 495 325 1333 467 483
ESPANJA 9 795 984 000 9 307 371 252 390 652 908 97 959 840 488 612 748
BELGIA 7 387 065 000 7 018 606 548 294 587 802 73 870 650 368 458 452
ALANKOMAAT 7 387 065 000 7 018 606 548 294 587 802 73 870 650 368 458 452
RUOTSI 4900 585 500 4 655 556 231 196 023 414 49 005 855 245 029 269
TANSKA 3 740 283 000 3 553 721 865 149 158 305 37 402 830 186 561 135
ITAVALTA 3666 973 500 3483 624 843 146 678 922 36 669 735 183 348 657
SUOMI 2 106 816 000 2001 475 188 84 272 652 21 068 160 105 340 812
KREIKKA 2003 725 500 1903 781 233 79 907 012 20 037 255 99 944 267
PORTUGALI 1291 287 000 1226 879 033 51 495 097 12 912 870 64 407 967
IRLANTI 935 070 000 888 429 814 37 289 486 9 350 700 46 640 186
LUXEMBURG 187 015 500 177 687 377 7 457 968 1870 155 9328 123

150 000 000 000

142 500 000 000

6 000 000 000

1500 000 000

7 500 000 000

Pankin valtuusto teki vuosikokouksessaan 4 paivana kesakuuta 2002 yksimielisesti seuraavat paatokset:

(1) EIP:n valtuusto paattéa korottaa pankin merkittya padomaa 100 000 miljoonasta eurosta 150 000 miljoonaan euroon.

(2) Maksettu paddoma nousee 1.1.2003 lukien 7 500 miljoonaan euroon, mikd on 5 prosenttia 150 000 miljoonan euron suuruisesta
merkitystéd pddomasta. Merkityn ja maksetun padoman korotus tulee voimaan 1.1.2003 siten, etté pankin padomaan tehdaén 1 500 000 000

euron siirto pankin muista rahastoista.
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TASE 31 PAIVALTA JOULUKUUTA 2002

Euroina
VASTAAVAA Liite 2002 2001
Rahoitusomaisuus
Kassa ja pankkisaamiset
Kayttelytilit . ... 11 195 881 39 079 199
Maardaikaistalletukset . . .. ... ... 3.1 15 000 000 10 000 000
26 195 881 49 079 199
SAAMISEL . . . . 646 585 2 255 558
Velkakirjat ja muut kiintedtuottoiset arvopaperit
YritystodiStUKSEt . . . .. 3.2 74 862 446 52 578 086
101 704 912 103 912 843
PAYLEOOMAISUUS . . . . oo 3.5
Velkakirjat ja muut kiinteatuottoiset arvopaperit, muut kuin luovutettaviksi
tarkoitetut . . ..o 3.3 431 852 442 452 321 997
Sijoitukset pddomasijoitusyhtioihin .. ... .. .. 3.4 49 305 307 48 428 308
Aineettomat hyodykkeet . . ... ... .. . 35 697 100 622
Aineelliset hyodykkeet ja muu kéyttdomaisuus . .......................... 4904 435 5 068 425
486 097 881 505 919 352
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot .. ... .. .. 3.6 14 482 767 15 202 680
Vastaavaa yhteensa 602 285 560 625 034 875
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VASTATTAVAA Liite 2002 2001
VLAt 4.1 3 438 016 31 863 938
Siirtovelat ja saadut ennakot . .. ... ... 4.2 15 955 426 15 545 636
Varaukset

Takausvaraukset . . . . ... 4.3 25522 421 24 311 610
Henkilokunnan eldkerahastot ... ............ .. . i 6.4 550 000 -
Muut varaukset . ... ... 1780 033 1444 167
27 852 454 25 755 777

OMAa PAGOIMA . . . .ttt 4.4
MeerKitty . .. 2 000 000 000 2 000 000 000
Maksettavaksi MAar@amaton . ... ... ..t (1 600 000 000) (1 600 000 000)
400 000 000 400 000 000
YHKUISSITH .o 12 770 142 12 770 142
PakolliNEN VAraus . . . . ... 4.5 54 613 022 39 464 505
Aikaisempien tilikausien VOItto .. ......... ... 4.5 68 886 360 23 892 297
Tilikauden tulos . ... .. 45 18 770 140 75 742 580
Vastattavaa yhteensa 602 285 560 625 034 875

TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET

Takaukset muiden myontamille lainoille .. ........ ... .. .. ... . ... . . ..., 5.1
NoOStEtUL . . . ..
Nostamattomat . ... .. ... ... .

SIHOUMUKSEL . . . 53

Kolmansien puolesta omistuksessa olevat varat ........................ ..., 5.4

Valtuutuksella hoidettavat varat ... ......... ... ... .t 55

5.6

Liitetiedot ovat erottamaton osa tata tilinpaatosta.

2642 723 393
420 280 619

2 260 093 563
529 552 812

3 063 004 012
75 512 464
210 683 007
5 109 410 869

2789 646 375
51 777 298
130 745 377
3 852 205 889
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6 824 374 939
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TULOSLASKELMA

31.12.2002 paattyneelta tilikaudelta (euroina)

Liite 2002 2001
Korkotuotot ja muut vastaavat tuotot .. ........ ... ... . . ... 6.1 23 837 716 24 759 424
Arvopaperituotot
Tuotot sijoituksista padomasijoitusyhtidihin . ........... ... .. ... ... ..... 1943 526 6 332 804
PalkKiotUOtOt . . . . .. 6.2 20 575 145 15872 131
RaNOItUSKALE . . . . .. (403 108) (491 187)
Muut liiketoiminnan tuotot .. ......... ... ... ... . 24780 3897
Yleiset hallintokulut:
Henkildstokulut:
- palkkakulut ..o 6.3 (6 682 869) (5 691 120)
- ososiaalikulut ..o
siitd: 338 662 elakekuluja (maksuosuudet 2001: 244 706 euroa) . ............. (411 537) (298 743)
(7 094 406) (5 989 863)
Muut hallintokulut ... ... (4 216 928) (2 277 584)
(11 311 334) (8 267 447)
Poistot aineettomista oikeuksista ja aineellisista hyodykkeista (384 189) (377 774)
Poistot ja arvonoikaisut sijoituksista pddomasijoitusyhtidinin . . .................. 3.4 (11 340 972) (2 924 364)
Siirrot takausvaraukseen/-varauksesta .. ............ . oo 4.3 (3621 424) 20 335 096
Siirrot henkilokunnan elékerahastoon ............... ... ... ... ... ... ... ..., 6.4 (550 000) -
Satunnainen tuotto ... ... .. ... . ... 6.5 - 20 500 000
Tilikauden tulos . . ... .. 18 770 140 75 742 580

Liitetiedot ovat erottamaton osa taté tilinpaatosta.
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1 Yleista

Euroopan investointirahasto (jaljempana rahasto) perustettiin 14.
kesékuuta 1994 kansainvélisena rahoituslaitoksena.

Rahaston ensisijaisena tehtavana on - samalla kun pyritaan saavutta-
maan asianmukainen oman p&doman tuotto - mydtavaikuttaa
Euroopan unionin tavoitteiden saavuttamiseen. Rahasto toteuttaa teh-
tavéansa seuraavasti:

- antaa takauksia
- hankkii, hallussapitéa, hoitaa ja luovuttaa omistusosuuksia

- hallinnoi kolmansien sen hallinnoitavaksi luovuttamia erityisia rahoi-
tusvaroja ja

- hoitaa muita edellisesta johtuvia toimintoja.

Rahasto on yhtyma, jonka jasenind ovat Euroopan investointipankki
(jaljempéana EIP), Euroopan unioni Euroopan komission edustamana
(jaljempéana komissio) seka Euroopan unionin jasenmaiden rahoituslai-
tosten muodostama ryhma. Rahaston jasenten vastuu rahaston sitou-
muksista rajoittuu kunkin jasenen osakemerkinnan maksamatta ole-
vaan osaan.

Rahaston tilikausi on 12 kuukautta. Tilikausi alkaa 1. tammikuuta ja
paattyy 31. joulukuuta.

EIP on rahaston suurin osakkeenomistaja (erittely tilinpaatdksen liite-
tietojen 4.4 kohdassa). Rahasto on siten sisallytetty EIP-ryhméan konser-
nitilintilinpaatdkseen. Konsernitilinpaatds on saatavissa EIP:n hallituk-
sen toimipaikasta, osoite 100, boulevard Konrad Adenauer, L-2950
Luxembourg.

2 Laskentaperiaatteet ja tilinpaatoksen esittamistapa

2.1 Tilinpaatos
Tilinpaatds on laadittu historiallisten arvojen mukaisesti noudattaen
my6hemmin esitettyja laskentaperiaatteita.

Rahaston noudattamat laskentaperiaatteet perustuvat pankkien ja
muiden rahoituslaitosten tilinpaatoksia ja konsolidoituja tilinpaatoksia
koskeville Euroopan unionin direktiiveille.

Vaikka tassa tilinpaatoksessa esitettyja vertailulukuja ei ole muutettu
vastaamaan laskentaperiaatteissa tapahtuneita muutoksia liitetietojen
kohdissa 2.4 ja 2.6 selostetulla tavalla, muutoksista johtuvat taloudelli-
set vaikutukset on selostettu vastaavissa liitetiedoissa.

2.2 Ulkomaan rahan méaérdisten erien ja tapahtumien arvostusperiaatteet

Rahaston osakepdaoma on esitetty kirjanpitovaluutassa, euroina, ja
kirjanpito pidetédéan euromaaraisend. Kansallisissa valuutoissa maksetut
osakepdadomamaksut on muunnettu euroiksi maksupaivan kurssiin.

Ulkomaan rahan maaraiset muut kuin monetaariset erat on Kirjattu
tapahtumapaivan kurssiin (historiallinen arvo).

Monetaariset erat, joihin sisaltyvat kaikki muut varat, velat ja taseen
ulkopuoliset sitoumukset kuin euromaaraiset, on merkitty taseeseen
Euroopan keskuspankin julkaisemaan vuoden viimeiseen valuuttakurs-
siin.

Valuuttamaaraiset tuotot ja kulut on muunnettu euroiksi tapahtuma-
paivan kurssiin.

Muut rahaerien muuntamisesta johtuvat kurssierot on huomioitu
tuloslaskelmassa sina tilikautena, jolloin ne syntyvat.

2.3 Velkakirjat ja muut kiinteatuottoiset arvopaperit

Velkakirjat ja muut kiinteatuottoiset arvopaperit katsotaan kaytto-
omaisuusarvopapereiksi, kun arvopaperit on tarkoitettu pysyvaksi
osaksi rahaston sijoitustoimintaa ja kun ne sadnnonmukaisesti pide-
taan ergpaivaan asti.

Velkakirjat ja muut kiintedtuottoiset arvopaperit on luokiteltu ryhmiin
ja ne arvostetaan seuraavalla tavalla:

- vaihtuvakorkoiset velkakirjat, joiden jaljella oleva juoksuaika erapéi-
vaan on yli vuoden, esitetddn arvopaperisalkussa, jonka siséltdmiéa
arvopapereita pidetaan ""myytéavissa olevina', ja ne arvostetaan siten
alhaisempaan arvoon joko hankintamenoon tai markkina-arvoon

- kiintedtuottoiset velkakirjat, ja vaihtuvakorkoiset velkakirjat, joiden
jaljella oleva juoksuaika erapaivaan on alle vuoden, esitetéan sijoitus-
salkussa, jonka sisaltamat arvopaperit sdilytetadn niiden erédpaivaan
asti, ja ne arvostetaan hankintahintaan.

Erdpaivana takaisin maksettavan maaran ylittavat maksut ja eréapai-
vana takaisin maksettavan maaran alittavat maksut on jaksotettu arvo-
paperin jéljella olevalle juoksuajalle erdantymishetkeen asti, ja kirja-
taan tuloslaskelman kautta. Kumulatiivinen nettojaksotus
hankintahetkesta lahtien tilinpaatdshetkeen asti esitetdan taseen vas-
tattavissa "'Siirtovelat ja saadut ennakot™.

Muut velkakirjat ja muut kiinteatuottoiset arvopaperit, joilla on alle
vuoden maturiteetti hankinta-ajankohdasta lukien, esitetdaan rahoi-
tusomaisuuteen kuuluvana erana ja arvostetaan hankintamenoon.
Preemiot ja diskontto jaksotetaan instrumentin taloudelliseen kaytto-
ikédan perustuen.

2.4 Sijoitukset padomasijoitusyhtidihin

Sijoitukset padomasijoitusyhtidihin kasittéavat osakkeet ja muut vaihtu-
vatuottoiset arvopaperit sekd merkittavat omistusosuudet, jotka on
hankittu pidempiaikaisiksi sijoituksiksi rahaston séannénmukaisen toi-
minnan puitteissa. Ne esitetadn taseessa alkuperaiseen hankintahin-
taansa.

Padomasijoitukset arvostetaan rahastonhoitajien tilinpdatoshetkea
edeltéviin arvostusraportteihin perustuen rivikohtaisesti alhaisempaan
arvoon joko hankintamenoon tai kohdennettuun substanssiarvoon
(""net asset value ""NAV"), ja nain suljetaan pois kyseiseen salkkuun
mahdollisesti sisaltyva kohdennettavissa olevat toteutumattomat voi-
tot.

Kohdennettu substanssiarvo maaritelladan kayttamalla joko rahaston
omistuksen prosenttiosuutta substanssiarvon perustana olevassa vali-
neessa sellaisena kuin se ilmenee viimeisimmasta raportista tai vastaa-
van rahastonhoitajan ilmoittamaa tarkkaa osakkeen arvoa samana péi-
vana, sikali kuin tama tieto on saatavilla.

Kohdennettua substanssiarvoa oikaistaan lopullista arvostusta varten
niilla tapahtumilla, joita kaytettavissa olevan substanssiarvon (NAV)
paivan ja tilinpaatdshetken valilla on ollut silté osin kuin niilla on kat-
sottava olevan olennaista merkitysta.

Jotta kaytanto olisi mahdollisimman yhdenmukaista kayp&an arvoon
perustuvan kirjanpidollisen kasittelyn kanssa, sijoitukset sellaisiin paa-
omarahastoihin, jotka ovat olleet olemassa alle kaksi vuotta tilinpaa-
tdshetkeen mennessd, arvostetaan taman periaatteen mukaan. Naiden
hiljattain perustettujen rahastojen yksinomaan hallintokuluista johtu-
via toteutumattomia tappioita ei kuitenkaan oteta huomioon.
Laskentaperusteet ovat siten muuttuneet aikaisesmmasta kaytannosta,
jota sovellettiin 31. joulukuuta 2001 asti; silloin ei kirjattu mitaan
arvonmuutosta alle kaksi vuotta olemassa olleille sijoituksille, paitsi jos
rahaston harjoittama sijoitustoiminta oli merkittavaa.

2.5 Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden arvostusperiaatteet

Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet arvostetaan hankintahintaan
véahennettyna kertyneilla poistoilla. Naiden omaisuuserien arvonoikai-
sut tehdaan tasapoistoina niiden taloudelliseen kayttéikaan perustuen
seuraavalla tavalla:

Kayttoika
Aineettomat hyodykkeet
Ohjelmistot . ............. i 2-5 vuotta
Aineelliset hyddykkeet
Rakennukset ............ ... ... . ... . ... . ... 30 vuotta
Rakennelmat . .......... ... ... ... ... .... 3-10 vuotta
Toimistokoneet ja -kalusto ................... 3-5 vuotta
Atk-laitteistot ja ajoneuvot .................. 3 vuotta

2.6 Takausvaraukset

Takausvaraukset on laskettu rahaston luotonantopolitiikassa maaritel-
tyjen suuntaviivojen mukaisesti, jotka hallitus hyvéksyi 4. joulukuuta
2001. Varausvaatimusten arviointi perustuu siten luottokelpoisuusluo-
kitukseen tapahtuma kerrallaan.

Nain ollen tulevaisuuden kannalta 1.1.2002 jalkeen allekirjoitettuja
takauksia koskevat varausvaatimukset maaraytyvat takausten painote-
tun keskiméaaraisen kayttdian kahden kolmasosan perusteella, jotta
kaytanto olisi mahdollisimman yhdenmukaista kdypaéan arvoon perus-
tuvan kirjanpidollisen kasittelyn kanssa. Laskentaperusteet ovat siten
muuttuneet aikaisemmasta kaytannosta, jota sovellettiin ennen
31. joulukuuta 2001 allekirjoitettuihin takauksiin siltd osin kuin naita
toimia koskevat varausvaatimukset kirjataan edelleenkin taysimaarai-
sena.

2.7 Takaukset muiden myontamille lainoille

Mydnnettyjen takausten maara osoittaa rahaston kokonaisvastuun,
joka on laskettu seka nostettujen etté viela nostamatta olevien laino-
jen paaoman perusteella. Mikali tarpeellista, kokonaisvastuu sisaltaa
liséksi tulevat korkovirrat diskontattuna nykyarvoonsa.

sivu 85] EIR:N TILINPAATOS



2.8 Korkotuotot ja muut vastaavat tuotot

Korkotuotot ja muut vastaavat tuotot on jaksotettu tasaisesti ottaen
huomioon omaisuuden efektiivinen tuotto.

Tilivuoden aikana maksetut palkkiot kayttéomaisuusarvopapereina
pidettavista kiinteatuottoisista arvopapereista, sekad korkokulut ja
muut vastaavat kulut on vahennetty korkotuotoista ja muista vastaa-
vista tuotoista.

2.9 Palkkiotuotot

Rahaston jarjestamista ja myontamisté takauksista saadut provisioen-
nakot on tuloutettu, kun niita vastaava sitova velvoite on kirjattu kir-
janpitoon.

Takausprovisiosaamiset on jaksotettu tasaisesti takauksen voimassa-
oloajalle.

3 Taseen vastaavan yksityiskohtaiset liitetiedot

3.1 Maaraaikaistalletukset
Maaraaikaistalletusten jaljella oleva juoksuaika on jaoteltu seuraavasti:

2002 2001
EUR EUR
Alle 3kuukautta .. .................. 15 000 000 10 000 000

3.2 Yritystodistukset

Yritystodistusten markkina-arvo 31.12.2002 oli 72 183 089 euroa
(2001: 52 797 700 euroa).

3.3 Kayttbomaisuusarvopapereina pidettavat velkakirjat ja muut kiin-
tedtuottoiset arvopaperit
Kaikille rahaston hallussa oleville arvopapereille on markkinanoteeraus.

Kayttéomaisuusarvopapereina pidettavat velkakirjat ja muut kiintea-
tuottoiset arvopaperit on jaoteltu seuraavasti:

2002 2001
EUR EUR
Erapaivaan asti pidettavat ............ 379 114 792 428 007 727
Myytavisséd olevat .. ................. 52 737 650 24 314 270

431 852 442 452 321 997
3.5 Kayttdomaisuudessa tapahtuneet muutokset (euroina)

Arvopaperit, joiden jaljella oleva juoksuaika erapaivaan on alle vuo-
den, olivat yhteensa 54 756 739 euroa (2001: 62 916 035 euroa).

Kayttéomaisuusarvopapereihin sisaltyvien velkakirjojen markkina-arvo
oli yhteensa 445 090 007 euroa (2001: 453 509 860 euroa).

Rahasto osallistuu lainanantajana arvopapereiden selvittelykeskusten
Euroclearin ja Clearstreamin kanssa arvopapereiden lainausohjelmaan.
Lainaksi annettujen arvopapereiden markkina-arvo vuoden lopussa oli
yhteensa 5 638 772 euroa (2001: 4 257 802 euroa).

3.4 Sijoitukset padomasijoitusyhtidihin
Sijoitukset padomasijoitusyhtidihin on jaoteltu seuraavasti:

2002 2001
EUR EUR
Maksetut summat hankintahintaan, netto 63 789 635 51 352 671
Poistot ja arvonoikaisut . ............. (14 265 336) (2 924 364)
Toteutumaton valuuttakurssitappio . . . . . (218 992) -
Kirjanpitoarvo, netto . ............... 49 305 307 48 428 308

Sijoitukset padomasijoitusyhtitihin vastaavat osakesijoituksia ja osake-
sidonnaisia rahoitusrakenteita.

Toteutumaton valuuttakurssitappio, joka aiheutui padomasijoitusyh-
tididen uudelleenarvostuksesta tilinpaatoskurssiin, oli yhteenséd 218
992 euroa (2001 toteutumaton voitto oli 1 109 446 euroa). Rahaston
varauskaytanndn mukaisesti tdma tappio on esitetty vuoden kurssitap-
piona (toteutumatonta voittoa ei tuloutettu vuonna 2001).

Kuten liitetietojen 2.4 kohdassa on selostettu, padomasijoitusyhtioihin
kohdistuvien sijoitusten arvostukseen liittyvid laskentaperiaatteita
muutettiin, jotta niissé pystyttaisiin ottamaan entistd paremmin huo-
mioon tilinpaatoshetkelléa alle kaksi vuotta olemassa olleiden sijoitus-
ten mahdolliset arvonmuutokset. Naiden sijoitusten arvo oli 1 640 919
euroa. Jos tatad arvostusmenetelmaa olisi sovellettu jo vuonna 2001,
arvostusvaraus olisi kasvanut arviolta 431 890 euron maaralla.

Na&ité sijoituksia koskevat toteutumattomat voitot, joita ei liitetietojen
2.4 kohdassa kuvatun arvostusmenetelman mukaisesti ole kirjattu tilin-
paatokseen, ovat yhteenséd 6 706 891 euroa (2001: 16 806 141 euroa).

Kumulatiivinen
Hankintahinta Hankintahinta | arvonoikaisu Siirtosumma
tilikauden tilikauden tilikauden tilikauden

Nimike alussa Lisays Luovutus lopussa lopussa lopussa
Velkakirjat ja muut kiintedtuottoiset arvo-paperit| 452 321 997 52 410 600 | (72 824 914) | 431 907 683 (55 241) 431 852 442
Muut kuin luovutettaviksi tarkoitetut
Sijoitukset padgomasijoitusyhtiGihin 51352671 | 13188894 (751 931) | 63789634 | (14484 327) 49 305 307
Aineettomat hyoédykkeet (ohjelmistot) 330 982 330 982 (295 285) 35 697
Aineelliset hyodykkeet ja muu kaytté-omaisuus; 6 122 963 155 275 6 278 238 (1 373 803) 4904 435
siita:
a) Maa-alueet ja rakennukset 5161 380 5161 380 (848 560) 4 312 820
b) Rakennelmat 234 203 33254 267 457 (116 371) 151 086
¢) Toimistokoneet ja -kalusto 442 330 122 021 564 351 (241 422) 322 929
d) Atk-laitteistot 192 214 192 214 (87 133) 105 081
e) Ajoneuvot 84 072 84 072 (80 317) 3755
f) Muu kayttéomaisuus 8 764 8 764 8 764

Yhteensa 510 128 613 | 65 754 769 | (73 576 845) | 502 306 537 (16 208 656) 486 097 881

3.6 Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Korkosaamiset ja muut jaksotetut tuotot on jaoteltu seuraavasti:

Kuten liitetietojen 2.3 kohdassa on mainittu, muiden kuin luovutetta-

viksi tarkoitettujen kiinte&tuottoisten arvopapereiden nimellisarvon
alittaneet maksut ja nimellisarvon ylittaneet maksut arvostetaan net-

toarvoon. Tassa kohtaa on tapahtunut muutos vuoteen 2001 verrat-

tuna. Jos arvostusta nettoarvoon ei olisi suoritettu vuonna 2002, vas-
taava luku olisi ollut 2 001 284 euroa.

Kiinteatuottoisten arvopapereiden nimellisarvon alittaneet maksut

2002 2001

EUR EUR

Korkosaamiset velkakirjoista .......... 10621538 10915 316

Korkosaamiset yritystodistuksista . . . . . . . 207 875 213 763

Korkosaamiset maaraaikaistalletuksista . . 10 963 7929
Kiinteatuottoisten arvopapereiden

nimellisarvon alittaneet maksut . .. ... .. 1531 320

Kertyneet takausprovisiot ............ 3642390 2533840

Ennakkoon maksetut kulut ja muut maksut 512

14 482 767 15 202 680
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tilinpaatoshetkella 31.12.2002, jotka jaksotetaan kiinteatuottoisten
arvopapereiden jaljella olevalle juoksuajalle, olivat yhteensa 3 136
606 euroa (2001: 3 957 694 euroa).



4 Taseen vastattavan yksityiskohtaiset liitetiedot

4.1 Velat
Velat on eritelty seuraavasti:
2002 2001
EUR EUR
Kauppavelat ja muutvelat . ........... 3433813 1686542

Vaadittaessa maksettavat velat ........ 4203 30177 396
3438016 31863938

Edellisen vuoden tilinpaatodksessa esitettiin varat, jotka EIP oli maksa-
nut EIP:n puolesta hoidettuja pddomasijoitusyhtidihin tehtavia uusia
sijoituksia varten. Maara sisaltyi myos rahaston kayttelytileihin, joka on
esitetty eréssé ""Kassa ja pankkisaamiset'.

Vuonna 2002 EIP:n puolesta hoidettavat varat, jotka koskevat paa-
omasijoitustoimintaa, on esitetty taseen ulkopuolisessa erassa
""Kolmansien puolesta omistuksessa olevat varat™, silla néité toimia
varten on avattu erilliset nimetyt pankkitilit.

4.2 Siirtovelat ja saadut ennakot
Jaksotetut tulot on jaoteltu seuraavasti:

2002 2001
EUR EUR

11421152 10 296 926
4534 274 5248 710

15 955 426 15 545 636

Saadut ennakot annetuista takauksista . .
Jaksotetut palkkiot velkakirjoista . . . . . ..

Kuten liitetietojen 2.3 kohdassa on mainittu, muiden kuin luovutetta-
viksi tarkoitettujen kiintedtuottoisten arvopapereiden nimellisarvon
alittaneet maksut ja nimellisarvon ylittdneet maksut arvostetaan net-
toarvoon. Tassa kohtaa on tapahtunut muutos vuoteen 2001 verrat-
tuna. Jos arvostusta nettoarvoon ei olisi suoritettu vuonna 2002, vas-
taava luku kuluneelta vuodelta olisi ollut 6 535 557 euroa.

Velkakirjojen jaljella olevalle juoksuajalle jaksotettava palkkioiden
kokonaissumma oli yhteensa 6 948 245 euroa (2001: 9 029 153 euroa).

4.3 Takausvaraukset

Muutokset varauksissa, joka on muodostettu mahdollisten takaustap-
pioden varalle, on esitetty seuraavassa:

2002 2001
EUR EUR

Varaus tilikauden alussa .. ............ 24 311 610 45 005 169
Vapautettu osuus koskien TEN-takaussalkun
siirtoa (katso Liite 1) . ................
Siirto pk-yritysten takauksiin . .........

Kéytetty osuus varauksesta ...........

(40 000 000)
3621424 19 664 904
(2410 613) (358 463)

25522 421 24 311610

Varaus vuoden lopussa

Yhteensa 25 522 421 euron suuruinen varaus (2001: 24 311 610 euroa)
koskee pelkastaan rahaston omilla riskeilla hoidettavaa pk-yritysten
takaussalkkua.

Komission toteuttama kasvu ja ymparistd -ohjelma, jonka luottoriski
sailyy EIR:11&, edellytti 3 237 428 euron suuruista siirtoa tilikauden
takausvarauksiin, joista otettiin kayttoon 2 034 668 euroa.

Kuten liitetietojen 2.6 kohdassa on selostettu, takausvarauksiin liittyvia
laskentaperiaatteita muutettiin, jotta varausvaatimukset voidaan
jakaa takausten painotetun keskimaardisen kayttoian kahden kol-
masosan ajalle. Jos tata arvostusmenetelmaa olisi sovellettu jo vuonna
2001, takausvaraus olisi alentunut 8 328 766 euron maaralla.

4.4 Osakepaaoma

Rahaston enimmaispadoma on kaksi miljardia euroa, osakkeiden luku-
maéra 2000 ja osakkeen nimellisarvo yksi miljoona euroa.

Merkitysta osakepadomasta, 2 000 000 000 euroa ja 2 000 osaketta, on
madaratty maksettavaksi 400 000 000 euroa, eli 20 prosenttia merkitysta
osakepaaomasta.

Erittely merkitysta osakepadaomasta:

2002 2001
EUR EUR
Merkitty ja maksettu (20 %) ......... 400 000 000 400 000 000

Merkitty, ei maaratty maksettavaksi (80 %) 1 600 000 000 1 600 000 000

Saldo vuoden lopussa . .. ............ 2 000 000 000 2 000 000 000
2002 2001

Osakkeiden lukumaara
Euroopan investointipankki .. ........ 1215 1215
Euroopan komissio . ................. 600 600
Muut rahoituslaitokset . . ............. 185 185
2 000 2 000

4.5 Pakollinen varaus ja aikaisempien tilikausien voitto

Rahaston perussaannon 27 artiklan mukaan rahaston on muodostet-
tava pakollinen varaus, joka on vahintaan 20 prosenttia vuositulok-
sesta, kunnes varaus vastaa 10 prosenttia merkitysta osakepddomasta.
Varausta ei voida kayttaa voitonjakoon.

Vuonna 2003 muodostettava pakollinen véhimmaisvaraus on 3 754 028
euroa perustuen 31.12.2002 paattyneeseen tilikauteen.

Muutokset varauksissa ja aikaisempien tilikausien voittovarojen maa-
réssa (euroina):

Pakollinen Aikaisempien Tilikaudent
varaus tilikausien voitto tulos
Saldo tilikauden alussa .. 39464505 23892297 75 742 580

Jaettu osinko ..........
Muut varaukset tilikauden

tuloksesta ............ 15 148 517
Tilikauden tulos . .......

(15 600 000)

44994 063 (60 142 580)
18 770 140

18 770 140

Saldo tilikauden lopussa .

54 613 022 68 886 360

Rahaston yhtitkokouksessa 29. paivana huhtikuuta 2002 paéatettiin,
ettd osinkoina jaetaan 15 600 000 euroa (2001: 12 498 710 euroa). Se
on 7 800 euroa osaketta kohti.

5 Taseen ulkopuoliset sitoumukset

5.1 Takaukset

Tilinpaatoshetkella nostettuihin ja viela nostamatta oleviin lainoihin
liittyvat takaukset on jaoteltu lainan eraantymishetken perusteella
seuraavasti:

Yhteensa Yhteensa

Nostettu Nostamatta 2002 2001

euroa euroa euroa euroa

alle 5 vuotta ...1117 252 935 129 559 898 1 246 812 833 834 589 358

5-10 vuotta .... 940467 665 219 142386 1 159 610 051 1 310 217 396
10-15 vuotta ... 291599065 25000000 316599065 297 752 292
yli 15 vuotta ... 293403728 46578335 339982063 347 087 329

2642 723 393 420 280 6193 063 004 0122 789 646 375

Tahan kokonaissummaan siséltyy 1 576 464 993 euron suuruinen
maara, mika vastaa TEN-takaustoimia, joita EIP on hoitanut rahaston
puolesta omilla riskeilldan 1.1.2001 lukien. Takauksista yhteensa 1 181
154 329 euroa (2001: 1 322 531 700 euroa) on annettu EIP:n hyvaksi.

Nostettujen lainojen takauksiin sisaltyy tulevien korkovirtojen nyky-
arvo 62 844 104 euroa (2001: 67 461 129 euroa).

5.2 Annettujen sitoumusten ylaraja

Rahaston perussaannon 26 artiklan mukaan rahaston takaussitou-
mukset eivat saa olla yli kolminkertaiset rahaston merkittyyn osake-
padomaan verrattuna. Taméa maarays ei koske rahaston kolmansien
puolesta antamia sitoumuksia.
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Nykyinen padoma asettaa takaussitoumusten yléarajaksi 6 000 000 000
euroa takaussitoumusten tilinpaatoshetkelléa ollessa 1 486 539 018
euroa (2001: 2 789 646 375 euroa).

TEN-takaustoimet, joita EIP hoitaa rahaston puolesta omilla riskeil-
1aan (1 576 464 993 euroa) eivat sisdlly tdhan kaytdssa olevien takaus-
ten maaraan.

Perusséaannén 12 artiklan mukaisesti ja 26 artiklan kanssa rahaston
omiin riskipadomasijoituksiin sovellettava sitoumusten enimmais-
maéréa on talla hetkella 50 prosenttia oman pa&oman maarasta.
Tilivuoden 2002 tulos huomioon ottaen yléaraja on 273 819 332 euroa
riskipddomasijoituksiin liittyvien sitoumusten ollessa yhteensa 162 818
519 euroa (2001: 126 246 832 euroa).

5.3 Lupaukset

Lupaukset vastaavat padomasijoitusyhtidihin annettuja, mutta nosta-
matta olevia sijoituslupauksia, joiden maaré on yhteensa 75 512 464
euroa (2001: 51 777 298 euroa).

5.4 Kolmansien puolesta omistuksessa olevat varat

Kolmansien puolesta omistuksessa olevat varat jaljempana esitetylla
tavalla vastaavat kolmea rahaston nimissa avattua ja sailytettavaa tilia,
joita hoidetaan valtuutuksen perusteella komission ja EIP:n lukuun
(notariaattitilit). Nailla tileilla olevat rahamaarat ovat komission ja
EIP:n omaisuutta niiden nostamiseen asti kutakin hanketta varten erik-
seen maaratylla tavalla.

Kasvu ja ympéristd -pilottihankkeen nojalla rahasto antaa maksutto-
man takauksen rahoituksen valittajille pk-yrityksille ymparisto-
hankkeiden rahoittamiseen myonnettaviin lainoihin. Rahasto kantaa
viime kadessé takausriskin ja takauspalkkio maksetaan Euroopan unio-
nin talousarviovaroista.

Pk-yritysten takausjérjestelyn ja yritystoimintaa tukevan monivuotisen
ohjelman (MAP Guarantee) takausikkunan nojalla rahastolla on val-
tuudet antaa takauksia omissa nimissaan, mutta komission puolesta ja
riskilla.

Teknologiayritysten kdynnistysrahoitusohjelman (ETF Start-up) ja MAP-
ohjelman paaomasijoitusikkunan (MAP Equity) nojalla rahastolla on
valtuudet hankkia, hoitaa ja luovuttaa teknologiayritysten kéynnistys-
rahoitukseen liittyvia sijoituksia omissa nimissdan, mutta komission
puolesta ja riskilla.

Siemenrahoitustoiminnalla pyritaan edistamaan padomasijoitusrahas-
tojen sijoitusasiantuntijoiden lisddmista pitkakestoisesti. Toiminnan
tavoitteena on saada lisdéd ammattitaitoista henkilokuntaa seka
parantaa padomasijoitusrahastojen ja yrityshautomoiden valmiuksia
saada kokoon siemenrahoitusta.

Padomasijoitustoimintansa yhteydessé EIR hoitaa EIP:n puolesta
Euroopan teknologian rahoitusjarjestelman osaohjelmia "ETF1" ja
"ETF2", jotka ovat olleet rahaston kaytossa vuodesta 1998.

Edelleen padomasijoitustoimintansa yhteydessa EIR:n ja EIP:n valilla
vuonna 200 allekirjoitetulla riskipddomavaltuutuksella EIR otti hoi-
taakseen EIP:n olemassa olevan padomasijoitussalkun ja rahoittaa
muita sijoituksia EIP:n esitteleman Innovaatio 2000 -aloitteen nojalla.

2002 2001
EUR EUR

Kasvu ja ymparisto -pilottihanke ....... 6 714 312 16 091 609
Pk-yritysten takausjarjestely . .......... 105 795 347 54 762 256
ETF Start-up -rahoitusjarjestelma (*) 43 035289 59 891 512

Siemenrahoitus . .. .................. 100 337
MAP-takaukset . .................... 5868 191
MAP-padomasijoitukset (*) . ........... 18 103 597

Komission notariaattitilit .. ........ 179 617 073 130 745 377
EIP:n notariaattitilit (**) ... ........ 31 065 934

210 683 007 130 745 377

(*) Tahan rahamaaraan ei sisally komission puolesta tehtyja nettoinvestointeja padoma-
sijoituksiin, yhteensa 46 704 169 euroa, ETF start-up -rahoitusjarjestelméan (2001 34 466
483 euroa) eika 860 000 euron maaraa MAP-paaomasijoitusjarjestelyyn (2001: O euroa),
jotka on esitetty liitetietojen 5.5 kohdassa. Jos samaa menetelmaa olisi sovellettu jo
vuonna 2001, komission puolesta ETF Start-up -ohjelman kateisvarojen hoidossa oleva
maara olisi ollut 25 425 029 euroa.

(**) EIP:n notariaattitilit vuonna 2001 olivat yhteensa 30 098 175 euroa ja ne esitettiin
taseen vastaavien erana ''Kassa ja pankkisaamiset - Kayttelytilit'" ja vastattavien erana
""Velat"" (katso Liite 4.1)
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Jos samaa menetelmaa olisi sovellettu jo vuonna 2001, komission puo-
lesta omistuksessa olevat yhteenlasketut varat olisivat nousseet 126
377 069 euroon.

5.5 Valtuutuksella hoidettavat varat

Perussaannon 28 artiklan mukaisesti rahasto hankkii, hoitaa ja luovut-
taa sijoituksia padomasijoitusyhtidihin omissa nimissaan, mutta EIP:n ja
komission puolesta ja riskilla harkinnanvaraisen hoitosopimuksen
mukaisesti, joka on allekirjoitettu EIP:n [""ETF", "ETF 2" ja "‘riskisijoi-
tusten siirtoa, toteutusta ja hoitoa koskeva ohjelma' (riskipadomaval-
tuutus)] ja komission (“'ETF Start-up -rahoitusjarjestelma’, ""MAP-paa-
omasijoitusjarjestely’ ja "'Siemenrahoitus’) kanssa.

Rahastolla on my6s valtuudet antaa takauksia omissa nimissaan, mutta
komission puolesta ja riskilla harkinnanvaraisen hoitosopimuksen
mukaisesti, joka on allekirjoitettu komission kanssa ("'Pk-yritysten
takausjarjestely™ ja ""MAP-takausjarjestely™).

Valtuutuksella harkinnanvaraisen hoitosopimuksen nojalla hoidettavat
varat on jaoteltu seuraavasti:

2002 2001
EUR EUR
Takaukset, annettu komission puolesta
Pk-yritysten takausjarjestelyn nojalla
Nostettu ................... 1937501 373 1 302 384 060
Nostamatta ................ 588 568 708 662 955 077
MAP-takausjarjestelyn nojalla
Nostettu
Nostamatta ................ 295 358 333
Sijoitukset, tehty komission puolesta:
ETF Start-up -rahoitusjérjestelman
nojalla (*)
Nostettu (**) ............... 62 100 589 50 106 275
Nostamatta ................ 52 956 823 55 066 686
MAP-paaomasijoitusjarjestelyn nojalla
Nostettu (**) ............... 860 000
Nostamatta ................ 8 440 000
Sijoitukset, tehty EIP:n puolesta:
EIP:n riskipddomavaltuutuksen nojalla
Nostettu (**) ............... 808 774 334 629 059 524

Nostamatta ................ 1109 821 666 916 986 370
Euroopan teknologian rahoitusjarjestelma
(ETF) nojalla
Nostettu (**) ............... 123 312 774 106 063 926
Nostamatta ................ 121 716 270 129 583 971

5109 410 869 3 852 205 889

(*) Edella esitetyt varat on arvostettu tilinpaatospaivan kurssiin. Vuonna 2001 komission
ETF-Start-up -ohjelman osalta otettiin huomioon alkuperéinen valuuttakurssi. Jos tilin-
paatospaivan kurssia olisi kéytetty jo vuonna 2001, nostettu maara olisi ollut 49 833 340
euroa ja nostamaton maara 55 465 948 euroa.

(**) Edella esitetyt varat on arvostettu hankintamenoon tilinpaatospaivana seka vuonna
2002 etta vuonna 2001. Jos liitetietojen 2.4 kohdassa kuvattua arvostusmenetelmaa olisi
sovellettu kyseisiin toimintoihin vuonna 2002 ja vuonna 2001, méaériksi olisi ilmaistu seu-
raavat summat:

- EIP:n puolesta: arvonmuutos 150 682 608 euroa (arvio vuodelle 2001: 30 962 147 euroa),
mista saadaan oikaistuksi nettoarvoksi 781 404 500 euroa (2001 arviolta 704 161 303
euroa)

- Komission puolesta: arvonmuutos 11 740 217 euroa (arvio vuodelle 2001: 4 472 898
euroa), mista saadaan oikaistuksi nettoarvoksi 51 220 372 euroa (2001 arviolta: 45 363
377 euroa)

5.6 EIR:n sitoumukset taseen ulkopuolisissa erissa

Yhteensa 8 458 610 352 euron summasta (2001: 6 824 374 939 euroa)
rahaston lopullinen luottoriski koskee ainoastaan seuraavia varoja:

2002 2001
EUR EUR

Takaukset kolmansien myontéamille lainoille
Nostettu ...................... 1172 558 275 708 852 939
Nostamatta .................... 313 980 743 385 579 486
1486 539 018 1 094 432 425
Sitoumukset padomasijoituksiin .. ... .. 75512 464 51 777 298

1562 051 482 1 146 209 723



6 Tuloslaskelman yksityiskohtaiset liitetiedot

6.1 Korkotuotot ja muut vastaavat tuotot

Korkotuotot ja muut vastaavat tuotot sisaltavat:

2002 2001
EUR EUR
Korot velkakirjoista . ................ 24 043 112 25 405 316
Korot maéraaikaistalletuksista . ........ 977 035 708 218
Velkakirjojen nimellisarvon alittaneet maksut 819 505

Korot pankkisaamisista . ............. 207 628 186
Jaksotetut palkkiot velkakirjoista . . . .. .. (1287 799) (2701 123)
Korkokulut ja muut vastaavat kulut 105 162 (100 678)

23837 716 24 759 424

Kuten liitetietojen 2.3 kohdassa on mainittu, muiden kuin luovutetta-
viksi tarkoitettujen kiintedtuottoisten arvopapereiden nimellisarvon
alittaneet maksut ja nimellisarvon ylittaneet maksut arvostetaan netto-
arvoon. Tassa kohtaa on tapahtunut muutos vuoteen 2001 verrattuna.
Jos arvostusta nettoarvoon ei olisi suoritettu vuonna 2002, vastaava
luku velkakirjojen nimellisarvon alittaneille maksuille olisi ollut 821 789
euroa ja jaksotetuille palkkioille velkakirjoista 2 109 587 euroa.

6.2 Palkkiotuotot

Palkkiotuotot on jaoteltu seuraavasti:

2002 2001
EUR EUR
Palkkiot tilinpaatdshetkella nostettuihin
lainoihin liittyvista takauksista .. ....... 6 808 298 4519 523
Palkkiot tilinpaatdshetkella nostamatta
oleviin lainoihin liittyvista takauksista . . . 159 355 134 257
Provisioennakot my®nnetyista takauksista 1 031 390 958 786
Palkkiot Euroopan teknologian
rahoitusjarjestelmasta (ETF) ........... 767 855 2291 875
Palkkiot Euroopan teknologian
rahoitusjarjestelmasta (ETF2) ......... 1 250 000
Palkkiot ETF Start-up -rahoitusjarjestelmasta 1253 390 1400 521
Palkkiot pk-yritysten rahoitusjarjestelysta 3912 173 2 928 326
Palkkiot MAP-takausjarjestelysta .. ... .. 250 000
Palkkiot MAP-paaomasijoitusjarjestelysta 400 500
Palkkio EIP:n riskipddomavaltuutuksesta . 4732188 3607 843

Muut palkkiot . . .......... . ... .. 9 996 31 000
20575145 15872131

6.3 Palkkakulut

Palkkakuluihin sisaltyy 2 723 249 euron kustannusera (2001 2 162 345
euroa), joka aiheutui EIP:sté rahastoon tilapdisesti siirretystéa henkil6-
kunnasta.

6.4 Henkildkunnan elékerahastot

Hallitus teki kokouksessaan 3. joulukuuta 2002 periaatepaatoksen
etuusperusteisen eléakerahaston perustamisesta korvaamaan nykyinen
maksuperusteinen elakejarjestelma. Sopivaksi riskirahaston perustami-
seen liittyvan varauksen rahamaaraksi katsottiin 550 000 euroa.

6.5 Satunnainen tuotto

Edellisen tilivuoden kuluessa kaksi satunnaista eraé kasvattivat vuoden
tulosta 60 500 000 eurolla; siitd 40 000 000 euroa oli vapautettu osuus
TEN-toimintojen varauksista ja 20 500 000 euron tuotto, joka aiheutui
TEN-takaussalkun myynnista EIP:lle.

Jos TEN-salkun myyntiin liittyvia tuottoja ei oteta huomioon, jolloin
vertailtavuus tilivuoteen 2002 sdilyy, tilivuoden 2001 tulos olisi ollut 15
242 580 euroa voitollinen.

7 Henkilostd

Rahaston henkildstoméaara (mukaan lukien 15 EIP:sta rahastoon tila-
paisesti siirrettya tydntekijaa, joista yksi on toimitusjohtaja), oli vuoden
lopussa seuraava:

2002 2001
Toimitusjohtaja . . ................... 1 1
Tyontekijat . ....................... 57 51
Yhteenséd . . ..., 58 52
Vuoden keskiarvo .. ................. 55 47

8 Lahipiirililketoimet

8.1 Euroopan investointipankki

2002 2001
EUR EUR
VASTAAVAA
Pankkisaamiset . . ............ 1 284 491 1128 833
Notariaattitilit .............. 0 30 098 175
VASTAAVAA
Pankkivelat . ................ 4215 141 32175 909
Jaksotetut saamiset .......... 230 004 240 000
Oma paaoma, maksettu osuus . . 243 000 000 243 000 000

TASEEN ULKOPUOLELLA
Takaukset, nostettu .......... 1179728 051 1 265 614 119

Takaukset, nostamatta . ....... 27 937 615 56 917 581
Kolmansien puolesta omistuksessa

olevatvarat ................ 31 065 934 0
Paadomasijoitukset, nostettu . . . . 932 087 108 735 123 450

Paaomasijoitukset, nostamatta .
TUOTOT

1231537936 1046570 341

Hoitokuluihin perustuvat saamiset 6 760 039 5930 718

Satunnaiset tuotot . .......... 20 500 000
KULUT

Palkkakulut ................ 2 723 249 2 386 348

Tietotekniikkakulut .......... 1 450 000 452 786

Palvelut ................... 938 918 437 851

Notariaattitilin laskentamenetelméa on muutettu (katso 4.1).

8.2 Euroopan komissio

2002 2001
EUR EUR
VASTAAVAA
Pankkisaamiset . . ............ 1694 365 2 697 782
VASTATTAVAA
Pankkivelat . ................ 25 035 0
Jaksotetut saamiset .......... 11 190 721 10 040 637
Oma paaoma, maksettu osuus . . 120 000 000 120 000 000

TASEEN ULKOPUOLELLA
Takaukset, nostettu .......... 1937501 373 1 302 384 060

Takaukset, nostamatta .. ...... 883 927 041 662 955 077

Kolmansien puolesta omistuksessa

olevatvarat ................ 179 617 073 130 745 377

pPadomasijoitukset, nostettu . . . . 62 960 589 50 106 275

Paaomasijoitukset, nostamatta . 61 396 823 55 066 686
TUOTOT

Hoitokuluihin perustuvat saamiset 5816 063 4 328 847

Palkkiotuotot ............... 3027 344 2 685 399
KULUT

Varainhoitokulut ............ 53 468 0

Laskentamenetelmaé koskien kolmansien puolesta omistuksessa olevia
varoja muutettiin vuonna 2002 (katso Liite 5.4).

Laskentamenetelmaa koskien ETF Start-up -ohjelman nojalla tehtavia
paaomasijoituksia muutettiin vuonna 2002 (katso Liite 5.5).

Kasvu ja Ympéristd -ohjelman puitteissa saatavia palkkiosaamisia on
jarjestelty siten, ettd ne kattavat rahastolle syntyvat riskit ja kulut
(katso Liite 4.3).

8.3 Muu lahipiiri

EIR:n omistuksessa olevia sijoituksia padomasijoitusrahastoihin ei kat-
sota kuuluvan rahaston lahipiiriin, koska rahaston tarkoituksena ei ole
kayttaa naiden rahastojen johtoon nahden maaraysvaltaa niiden
taloutta ja lilketoimintaa koskevassa paatdksenteossa.

9 Verotus

Euroopan yhteisdjen yhteisen neuvoston ja yhteisen komission perus-
tamisesta 8 paivana huhtikuuta 1965 tehtyyn sopimukseen liitetty poy-
tékirja Euroopan yhteisdjen erioikeuksista ja vapauksista koskee myds
rahastoa. Tdméan johdosta rahaston saatavat, tuotot ja muu omaisuus
vapautetaan kaikista valittomisté veroista.
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Tilikauden tulos

EIR:n nettotulos vuonna 2002 oli 18 770 140 euroa. Edellisen vuoden vertailukelpoinen tulos oli
vastaavasti 15 242 580 euroa (joka on vuoden 2001 nettotulos sen jalkeen, kun tuloksesta on
vahennetty seuraavat kaksi satunnaista erda: 40 000 000 euron siirto TEN-varauksista ja
20 500 000 euron tuotto, joka aiheutui TEN-takaussalkun myynnista).

Liiketoiminnan tuotot olivat 46 381 167 euroa ja ne Kirjattiin seuraavasti: 51,4 % rahoitus- ja
sijoitusomaisuuden tuottoja, 44,4 % liiketoiminnan palkkiotuottoja ja 4,2 % riskipaaomasijoi-
tuksista (2001 vastaavasti: 52,7 %, 33,8 % ja 13,5 %).

Yhteensa 3 621 424 euron suuruinen maara siirrettiin takausvarauksiin tilivuoden aikana.

Tilivuoden aikana omista rahoitusvaroista tehtyihin riskipddomasijoituksiin liittyva arvonalen-
nus kasvoi 11 340 972 eurolla nousten 14 265 336 euroon tilinpaatospaivana.

EIP:n riskipadomavaltuutuksen perusteella hoidettavista kateisvaroista muodostettiin vuonna
2002 valtuutuksella hoidettava rahasto, eika sita esiteta enaa tilinpaatoksessa. Se on selittavana
tekijand taseen loppusumman supistumiselle edellisen tilikauden 625 034 875 eurosta
602 285 560 euroon 31.12.2002.

Taseen vastattavissa takausvaraus oli 25 522 421 euroa. Pakollinen varaus oli 54 613 022 euroa,
mika on 38,4 % enemman kuin vuonna 2001.

Taseen ulkopuoliset sitoumukset kasvoivat 23,9 % vuoden 2001 lopun 6 824 374 939 eurosta

8 458 610 352 euroon 31.12.2002. Vuodenlopun saldosta 62,9 % kohdistui valtuutuksella hoi-
dettaviin varoihin ja loppuosa paaasiassa omista rahoitusvaroista tehtavaan takaustoimintaan.
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Riippumattomien tilintarkastajien
tilintarkastuskertomus

Euroopan investointirahaston
tilintarkastuslautakunnalle
43, avenue J. F. Kennedy
L-2968 Luxembourg

Tilintarkastuslautakunnan valitsemina tilintarkastajina olemme tarkastaneet Euroopan inves-
tointirahaston tilinpaatdksen 31.12.2002 paattyneeltd tilikaudelta. Hallitus on laatinut seka
varmentanut tata tilinpaatdsta koskevat kirjanpitoasiakirjat. Suorittamamme tarkastuksen
perusteella annamme lausunnon tilinpaatoksesta.

Tilintarkastus on suoritettu kansainvalisten tilintarkastusperiaatteiden (ISA-standardien)
mukaisesti. Kirjanpitoa seka tilinpaatoksen laatimisperusteita, sisiltoa ja esittdmistapaa on tal-
16in tarkastettu riittavassa laajuudessa sen toteamiseksi, ettei tilinpaatos sisalla olennaisia vir-
heita tai puutteita. Tarkastus kasittaa valikoitujen tositteiden tutkimisen tilinpaatosasiakirjoissa
esitettyjen maarien ja muiden tietojen osalta. Siihen sisaltyy myos tilinpaatdsperiaatteiden tar-
kastus seka varmistuminen siitd, etta johto on noudattanut niitd, samoin kuin tilinpaatosai-
neistossa esitettyjen tietojen arviointi kokonaisuutena. Kasityksemme mukaan tarkastuksemme
antaa riittavat perusteet alla esitetylle lausunnolle.

Lausuntonamme esitamme, etta tilinpaatds antaa Euroopan unionin direktiiveissa tarkoitetulla
tavalla koskien pankkien ja muiden rahoituslaitosten tilinpaatoksia ja konsolidoituja tilinpaa-
toksia, oikeat ja riittavat tiedot Euroopan investointirahaston taloudellisesta asemasta
31.12.2002 seka toiminnan tuloksesta paattyneelta tilikaudelta.

Pricewaterhouse Coopers S. ar.l.
Réviseur d’Entreprises
jota edustavat

i O

Pierre Krier Didier Mouget

Luxemburgissa 27. paivana tammikuuta 2003
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Tilintarkastuslautakunnan kertomus

Tilintarkastuslautakunta, joka on perustettu perussadnnon 22 artiklassa maaratylla tavalla:
= on suorittanut tilintarkastuksen hyvan tilintarkastustavan mukaisesti,

* on tutustunut kirjanpitoon, tileihin ja asiakirjoihin, joihin tutustumista se on tehtavansa suo-
rittamiseksi pitanyt tarpeellisena,

* on tarkastanut Pricewaterhouse Coopersin laatiman tilintarkastuskertomuksen 27 paivalta
tammikuuta 2003,

ottaa huomioon tydjarjestyksen artiklat 17, 18 ja 19, ja

vahvistaa taten:

« ettd rahaston toimet on toteutettu noudattaen perussdanndssa ja tyojarjestyksessa seka hal-
lituksen ajoittain antamissa suuntaviivoissa ja toimintaohjeissa maarattyja muotoja ja menet-
telytapoja,

» ettd rahaston tuloslaskelma ja tase antavat oikeat ja riittavat tiedot rahaston taloudellisesta
asemasta rahaston varojen ja velkojen suhteen, ja sen toiminnan tuloksesta kyseiselta tilivuo-
delta.

Luxemburgissa 21. helmikuuta 2003

Tilintarkastuslautakunta

Sylvain SIMONETTI

Michael HARALABIDIS I Henk KROEZE
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Tarkastus ja valvonta

TARKASTUSKOMITEA - Tarkastuskomitea on saantomaarainen itsendinen elin, joka vastaa
tyostaan suoraan valtuustolle. Se varmistaa, ettd pankin toimet on toteutettu perussaannossa
ja tydjarjestyksessa maarattyjen menettelytapojen mukaisesti ja ettd sen kirjanpito on ollut
asianmukaista. Valtuusto ottaa huomioon tarkastuskomitean kertomuksen ja johtopaatokset
seka tarkastuskomitean lausunnon (koskien konsernitilinpaatosta ja yhdistelematonta tilinpaa-
tosta) ennen hallintoneuvoston laatiman vuosikertomuksen hyvaksymista. Tarkastuskomitea
kokoontuu kuukausittain koordinoimaan omaa toimintaansa seka ulkopuolisten tilintarkasta-
jien ja sisaisen tarkastuksen toimintaa. Se myos tapaa saanndllisesti pankin hallituksen jasenia
ja eri osastojen keskeisimpia henkiloita.

Vuonna 2002 pankki jatkoi toimintaansa valvontarakenteidensa vahvistamiseksi tarkastusko-
mitean tarkassa seurannassa ja noudattamalla "best banking practice™ -toimintaperiaatteita.
Tahan liittyen Baselin pankkivalvontakomitean (BIS - Kansainvalinen jarjestelypankki) suositus-
ten (“"Framework for Internal Control Systems in Banking Organisations') kokonaisvaltaista
yhdistamista jatkettiin pankin sisdisen tarkastuksen jarjestelmiin.

ULKOPUOLISET TILINTARKASTAJAT - Ulkopuoliset tilintarkastajat hoitavat tehtavaansa riippu-
mattomasti. He raportoivat suoraan tarkastuskomitealle, jolle he antavat tiedoksi vuotuisen
toimintaohjelmansa ja toimiensa koordinoinnin pankin sisdisen tarkastuksen -yksikon kanssa.
Tarkastuskomitea nimitti 1997 hallitusta kuultuaan Ernst & Youngin pankin ulkopuolisiksi tilin-
tarkastajiksi. Tilintarkastussopimus uusittiin seuraavaksi kolmivuotiskaudeksi vuoden 2002
alusta lukien.

SISAINEN TARKASTUS - Sisdinen tarkastus on EIP-ryhman kaikkia hallintotasoja palveleva
yksikko, joka toimii itsendisesti ja oman alansa sdanndsten ja maaraysten mukaisesti. Nama
standardit tarkistettiin vuonna 2001. Sisainen tarkastus tutkii ja arvioi sisdisten valvontajarjes-
telmien ja -menetelmien asianmukaisuutta ja tehokkuutta. Se my6s luo siséiset valvontaperi-
aatteet BIS-suositusten perusteella. Siten myds sisdinen tarkastus tarkastaa ja testaa valvontaa
tarkeimmilla pankkitoiminnan, tietotekniikan ja hallinnon aloilla kahdesta viiden vuoden pitui-
sissa jaksoissa. Sisdisen tarkastuksen yksikon johtajalla on valtuudet toimittaa tutkimuksia,
jotka liittyvat petosten torjuntaan pankin sisalla. Jos tutkimus sita edellyttaa, pankki voi pyytaa
apua myo6s ulkopuolisilta asiantuntijoilta, kuten Euroopan petostentorjuntavirastolta (OLAF).

TASERISKIEN (ALM) JA MARKKINARISKIEN HALLINTA - Rahoitus ja varainhoito -paaosaston
rahapolitiikka, tasehallinta ja markkinariskien hallinta -jaosto vastaa pééasiassa rahoitusana-
lyysista (ALM) rahoitusvarojen kayton ja rahoitusvarojen kohdistamisen seka sijoituspoliittisten
strategiaohjeiden kautta. Tahan liittyen tama toiminta kasittdd pankin eri liiketoimintojen
taloudellisten vaikutusten mittaamisen ja niiden kohdentamisen. Sen tehtavana on luonnolli-
sesti myo6skin arvioida markkinariskien vaikutusta pankin varoihin ja velkoihin, sekd mitata
pankin rahoitussalkkujen tuotot. Riskien tunnistaminen, mittaaminen ja hallinta seka naihin
liittyva raportointi on jarjestetty pankin hallituksen hyvaksyméan ohjatun prosessin mukaisesti.
Riskien seurantaan ja rajoittamiseen liittyvat asianmukaiset toimintatavat ja menetelmét on
ilmaistu toimintaohjeiden muodossa. Asset and Liability Committee (ALCO) vastaa mydskin
pankin ALM-strategian toteuttamisen seurannasta ja raporttien vahvistamisesta. ALCO koostuu
pankin eri padosastojen jasenista ja se kokoontuu kerran kuukaudessa.
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TALOUSSEURANTA — Tama itsendinen osasto, joka perustettiin pankin rahoitusvalvonnan
tehostamisen yhteydessd, vastaa laskentatoimesta ja pankin tilinpaatoslaskelman laadin-
nasta. Liséksi talousseurantaosastoa pyydetadan antamaan asiantuntijalausuntoja tietyista
pankin rahapolitiikkaan ja sen toteuttamiseen liittyvista periaatteista. Talousseuranta kattaa
kaikki pankin toimenpiteet, joilla on merkittava vaikutus pankin taloudelliseen asemaan,
kuten luottoriski, tulosten mittaaminen, tieto- ja hallintajarjestelmat, hallintobudjetti,
taseenhallinta (ALM) ja markkinariskit.

LUOTTORISKIT — EIP:n luotonantopolitiikka on koonnettu yleisohjeiksi, joissa maéaritetdan
hyvéaksyttavissa limiiteissa olevat luottoriskit. Yleisohjeissa maaritellaan luottokelpoisuuden
vahimmaistasot niin lainanottajille kuin takaajille antolainauksessa, seka treasury-transak-
tioille ja johdannaissopimuksille. EU-maiden lainoihin sovellettavat luottoriskikriteerit ulo-
tettiin hiljattain koskemaan lainanantoa jasenehdokasmaissa. Naissa yleisohjeissa myos eri-
telladn ne vahimmaisvaatimukset, jotka lainasopimusten tulee tayttaa keskeisimpien
juridisten lausekkeiden ja muiden sopimusehtojen osalta sen varmistamiseksi, etta pankin
asema on vahintaan samalla tasolla kuin muiden markkinoilla asemansa vakiinnuttaneiden
luotonantajien ja etta silla on heti kaytettavissaan vakuus tarvittaessa. Yleisohjeissa vasta-
puolia ja toimialoja koskevilla rajoituksilla my6s varmistetaan, etta EIP:n luottosalkku on tar-
peeksi monipuolinen. Pankin limiittijarjestelman lahtdkohtana ovat perinteiset luottoriski-
keskittymia koskevat varovaisuussaannokset ja EU:n tarkeimpien pankkidirektiivien
mukainen "large exposure™ -hallinta, vaikkakin EIP yleenséd noudattaa suurempaa pidatty-
vyytta suhtautumisessaan riskinottoon kuin liikepankit.

Yleisohjeita mukautetaan saanndllisesti niin, etta ne vastaavat toimintaolosuhteiden kehi-
tysta ja sellaisia uusia tehtévid, joita pankki voi omistajiltaan saada. Yleisohjeisiin tehtiin
muutoksia viimeksi joulukuussa 2002 pankin valmiuksien parantamiseksi luottoriskien hallin-
nassa entista epdvakaammassa ja haastavammassa luottoymparistossa.

Pankkitoimialan ""best practice” -toimintatavan mukaisesti ja Baselin kakkosehdotuksessa
suositellun sisdisen luokituksen perusmenetelméan vaatimuksen tayttamiseksi EIP on rakenta-
nut luotonantoon sisaisen luokitusjarjestelman (se nojautuu "expected loss™ -menetelmaan).
Tasté on tullut tarkea osa lainojen arviointiprosessia ja luottoriskien valvontaa. Se on vuosit-
taisissa luottovarauslaskelmassa huomioitava tekija ja samalla se toimii viitearvona luottoris-
kin hinnoittelulle tasolle, joka on suhteessa lainan osuuteen yleisissa varauslaskelmissa.
Pankissa otettiin hiljattain kayttddn antolainaustoimintojen ohjelmistopaketti, jonka avulla
saadaan kayttoon salkkukohtainen nakemys luottoriskeista. Siind yhdistyvat taydellisesti
pankin lainasalkun riskikeskittyma- ja korrelaatiovaikutukset, jotka ovat syntyneet riippu-
vuudesta yhteisille riskitekijoille. Lisadmalla luottoriskeihin salkkunakdkohdan tdmé uusi ty6-
kalu tdydentéaé luottoarvioinnissa kaytettavaa tapauskohtaista lahestymistapaa luokitella lai-
nat. Vakuuksettomien yrityslainojen osalta tata uudenlaista tytkalua voidaan sopivissa
tilanteissa kayttaa tapauskohtaisesti kvantifioimaan lisdkustannusta, jonka tarkoitus on kom-
pensoida lainasalkun keskittymavaikutuksista johtuvia riskeja. Samalla se myds kannustaa
luottosalkkujen monipuolistamiseen.
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Naita eri tekijoita yhdistdmalla luottoriskien arvioinnin tehokkuutta ja niiden hallinnan
kurinalaisuudesta huolehtimista voidaan parantaa. EIP:ssa ollaan myds siirtymassa konsernita-
son riskienhallintaan, jossa otetaan huomioon mahdollinen riski, joka aiheutuu sen tytaryhtion,
Euroopan investointirahaston harjoittamasta pienten ja keskisuurten yritysten takaustoimin-
nasta.

RAHOITETTAVIEN HANKKEIDEN ARVIOINTI — Tama osasto tekee rahoitustoimien jalkiarviointi-
tyot ja koordinoi itsearviointimenetelmia pankin sisélla. Se tuo avoimuutta ja selkeyttéa pankin
johtoon ja ulkopuolisiin sidosryhmiin nahden tehdessaan rahoitettujen hankkeiden aihe-, toi-
miala-, alue- tai maakohtaisia arviointeja hankkeiden valmistumisen jalkeen ja antamalla tulok-
set julkisuuteen EIP:n verkkosivuilla. Toiminnallaan se tekee pankin liikketoiminnan tuloksia tun-
netuksi ulkopuolisten huomioitsijoiden keskuudessa sek& kannustaa ottamaan oppia
kokemuksesta.

Vuonna 2002 osastolta valmistui julkaistavaksi arviointiraportteja, jotka koskivat pankin pk-yri-
tyksille suuntaaman nykyisen salkkumuotoisen globaalilainatoiminnan periaatteita ja jate-
huollon hankkeiden luotottamista kiintean jatteen osalta.

Edelld esitetty valvontatoiminta on kirjattu pankin perussaantdéon ja muihin organisaatiota
koskeviin maarayksiin. EIP on yhta aikaa seka yhteison elin etta rahoituslaitos. Siten se myos
toimii yhteistydssa muiden riippumattomien tarkastuselinten kanssa, joille on annettu valvon-
tatehtéavat perustamissopimuksessa tai muussa asetuksessa.

EUROOPAN TILINTARKASTUSTUOMIOISTUIN - Euroopan yhteisbn perustamissopimuksen
248 artiklan mukaisesti tilintarkastustuomioistuin tarkastaa yhteison kaikkia tuloja ja menoja
koskevat tilit. Tuomioistuimen suorittamien tarkastusten tulokset saatetaan julkisuuteen
(www.eca.eu.int). Noudattaen 248 artiklan 3 kohdassa mainittua sopimusta pankki vastasi vuo-
den aikana kaikkiin tilintarkastustuomioistuimen esittamiin tiedusteluihin. Sopimuksessa on
maaratty ehdot tuomioistuimen pankin valtuutuksella hoitamia yhteison varoja koskeville tar-
kastuksille.

OLAF (Euroopan petostentorjuntavirasto) — Petos- ja lahjontaepailystutkimuksia koskevien toi-
mintaperiaatteidensa mukaisesti pankin ja OLAFin valilla on tiiviit yhteistydsuhteet. Vuoden
aikana ei kaynnistetty uusia tutkimuksia eikd pankki vastaanottanut tiedustelupyyntdja
OLAFilta.

EUROOPAN OIKEUSASIAMIES - Euroopan yhteison perustamissopimuksen 195 artiklan mukaan
oikeusasiamies toimittaa tutkimuksia mahdollisista epakohdista yhteiséjen toimielinten tai lai-
tosten toiminnassa. Sopimuksen mukaisesti oikeusasiamies hoitaa tehtavaansa taysin riippu-
mattomana. Pankki vastaa tiedusteluihin tai lausuntopyyntoihin, kun kysymyksessa on kansa-
laisen tekeméa kantelu tai kun tutkimus on kaynnistetty oikeusasiamiehen omasta aloitteesta.
Menettelylla pyritddn osoittamaan, etta pankki noudattaa sita sitovia maarayksia.
Oikeusasiamies saattaa julkisuuteen tutkimustensa tulokset (www.euro-ombudsman.eu.int).
Vuonna 2002 pankki vastasi tiedustelupyyntoihin ennen oikeusasiamiehen ratkaisua kolmessa
valitusasiassa.
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