Grupo
Banco Europeu
de Investimento



Dados-chave do Grupo BEI

(em milh&es de euros)

Banco Europeu de Investimento

Actividades em 2002

Contratos assinados 39618
Unido Europeia 33443
Paises candidatos a adesao 3641
Paises parceiros 2534

Financiamentos aprovados 52 824
Unido Europeia 42 891
Paises candidatos a adesao 6 589
Paises parceiros 3344

Desembolsos efectuados 35214
Por conta de recursos proprios do BEI 35 007
Por conta de recursos orcamentais 206

Recursos obtidos (ap6s swaps) 38 016
Em divisas comunitarias 29 165
Em divisas ndo comunitarias 8 851

Situacdo em 31.12.2002
OperagBes em curso

Financiamentos a cargo de recursos proprios do Banco 233561
Garantias prestadas 466
Financiamentos a cargo de recursos orgamentais 2590
Empréstimos obtidos a curto, médio e longo prazo 181 167
Fundos proéprios 24 615
Total do balango 220 769
Resultado liquido do exercicio 1294
Capital subscrito 100 000
do qual realizado 6 000

Fundo Europeu de Investimento

Actividades em 2002

Contratos assinados 1707
Capital de risco (36 fundos) 472
Garantias (32 operacdes) 1236

Situagdo em 31.12.2002

Carteira de operacdes 6 954
Capital de risco (184 fundos) 2 450
Garantias (109 operagdes) 4 504

Capital subscrito 2000
do qual realizado 400

Resultado liquido do exercicio 19

Reservas e provisdes 162
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Mensagem do Presidente

Em 2002, o Grupo BEI empenhou-se a fundo em apoiar a realizagdo das prioridades
econdmicas e sociais da Unido numa vasta gama de sectores. Esta ac¢do, que se
traduziu num volume de financiamentos concedidos de cerca de 40 000 milhdes de
euros, e de fundos captados de 38 000 milhdes, pautou-se pelas orientagbes formu-
ladas pelos Conselhos Europeus sucessivos e pelos nossos Governadores, e
consignadas no nosso «Plano de Actividades» plurianual.

Tendo presente esta base estratégica, que nos define como um «policy driven public
bank», os Governadores decidiram aumentar o nosso capital subscrito de

100 000 para 150 000 milh&es de euros a contar de 1 de Janeiro de 2003. Este
aumento, que é realizado por transferéncia das reservas para o capital realizado - e
que, por conseguinte, ndo pesa nas finangas publicas da Unido ou dos Estados-mem-
bros -, eleva o volume méaximo estatutario dos nossos financiamentos para 375 000
milhdes. Contando com o apoio reiterado dos seus accionistas, o Banco esta assim
cabalmente equipado para prosseguir as suas actividades e, em particular, promover
a integragao dos dez novos Estados-membros, que deverdo juntar-se a nés na
Primavera de 2004.

Com efeito, a decisédo histérica do Conselho Europeu de Copenhaga tera um impacte
profundo, quer nas institui¢des, quer nas politicas da Unido, especialmente no que se
refere a coeséo econdmica e social e a solidariedade entre os Estados-membros. O
BEI esta totalmente empenhado em ajudar a Unido a responder a estes desafios e
para o efeito, participara activamente nos debates conduzidos pela Comissao
Europeia sobre as politicas de coesdo e sobre as futuras redes transeuropeias.

O Banco também tem como missédo contribuir para a emergéncia na Europa da
sociedade da informacédo e de uma economia baseada no conhecimento, em con-
formidade com a estratégia adoptada em Lisboa pelo Conselho Europeu de Margo
de 2000. Considerando 2010 como um horizonte compativel com os objectivos fixa-
dos pelo Conselho Europeu de Barcelona de Margo de 2002, o Banco langcou uma
nova «Iniciativa Inovacdo 2010» ; trata-se de uma abordagem integrada, baseada na
ligacdo entre o desenvolvimento de conhecimentos e o mercado, e que cobre todas
as fases do processo de inovagao : do ensino a investigacdo-desenvolvimento, e a sua
transformagé@o em ganhos de produtividade e de competitividade. Entre 2003 e
2006, um novo pacote de financiamentos indicativo de 20 000 milhdes de euros sera
consagrado a consecugao dos objectivos definidos quando dos Conselhos Europeus
de Lisboa e de Barcelona, nomeadamente no dominio da I&D e das respectivas apli-
cacOes em termos de criagéo e de difusdo das tecnologias da informagao e da comu-
nicagao.

A protecgédo e a melhoria do ambiente continuam a ser uma grande prioridade do
Banco em todos os seus dominios de actividade. Além de financiar projectos ambi-
entais, para os quais em 2002 canalizou 40 % dos financiamentos (ultrapassando
assim largamente o objectivo de 25-33 % que nos tinhamos proposto), o Banco con-
tribui activamente para a concretizacdo das politicas da Unidao em matéria de
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ambiente e muito particularmente, no que toca a redu¢do da emissao de gases com efeito de estufa, as energias
renovaveis e a iniciativa da Unido no dominio da 4gua, langada em 2002 na Cimeira de Joanesburgo.

No exterior da Unido, o Banco prosseguira o seu apoio aos outros trés paises candidatos, no ambito de uma
cooperacao reforcada decidida pelo Conselho, para acelerar a preparagao destes paises para a adesao.

No que toca a Bacia Mediterranica, no Outono de 2002, na sequéncia do Conselho Europeu de Barcelona, foi ofi-
cialmente langada a nova Facilidade Euro-Mediterranica de Investimento e de Parceria (FEMIP). Este instrumento
tem como principal objectivo ajudar os paises parceiros a responder aos desafios inerentes ao seu progresso
econdmico e social e a sua integragao regional, na perspectiva da criagao - prevista para 2010 - da unido adua-
neira. Serd dado um relevo especial ao desenvolvimento do sector privado e aos dominios da cooperagao
regional e da sauide e educagédo. Os paises parceiros participam directamente na FEMIP, integrando o recém-cria-
do Comité de Coordenacéo e de Didlogo Econémico.

Quanto aos paises ACP (Africa, Caraibas e Pacifico), o Banco preparou activamente, com a ajuda dos
Estados-membros, da Comissao Europeia e dos proprios paises ACP, a implementacdo da Facilidade de
Investimento instituida pelo Acordo de Cotonou, que tera uma dotacdo de 2 200 milhdes de euros. Juntamente
com o pacote de 1 700 milhdes de empréstimos a cargo de recursos proprios do Banco, previsto para 0s proximos
cinco anos, este instrumento de financiamento «rotativo» contribuird para a realizagdo do objectivo-chave de
reducdo da pobreza nestes paises, favorecendo especialmente os investimentos privados de pequena dimensao e
0s projectos nos dominios da saude e da educacao.

O sentido de eficacia operacional deve inscrever-se num contexto de transparéncia e de responsabilidade que
aproxime a nossa instituicdo dos cidadaos europeus, beneficiarios finais das nossas actividades. Nesta conformi-
dade, o BEI aprofundou durante o ano o diadlogo politico com o Parlamento Europeu e o Comité Econémico e
Social da Unido, e além disso, definiu uma nova politica de informagao e de acesso aos documentos conforme
com a legislagdo comunitaria mais avangada nesta matéria, e prosseguiu o dialogo com a sociedade civil,
nomeadamente, através das ONG.

Talvez seja supérfluo lembrar que o Grupo BEI financia as suas actividades através da sua presenca nos mercados
de capitais de todo o mundo. A qualidade dos seus accionistas e da sua carteira de empréstimos, assim como o
caracter, entre prudente e inovador, das suas politicas de capta¢do de fundos e de financiamento, permitem que
0 BEI seja uma referéncia de nivel soberano, unanimemente reconhecida pelo seu rating «Triplo A» em todos 0s
mercados de capitais da Uni&o, da América e da Asia.

Philippe Maystadt
Presidente do Grupo BEI
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Reino Unido
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A Governacao do BEI

Conselho de Governadores

Presidente
Hans EICHEL (Alemanha)

Didier REYNDERS, Ministre des Finances

Bendt BENDTSEN, gkonomi- og erhvervsminister

Hans EICHEL, Bundesminister der Finanzen

Nikolaos CHRISTODOULAKIS, Ministro da Economia Nacional e das Finangas
Rodrigo DE RATO Y FIGAREDO, Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia
Francis MER, Ministre de I’Economie, des Finances et de I'Industrie

Charles McCREEVY, Minister for Finance

Giulio TREMONTI, Ministro dell’Economia e delle Finanze

Jean-Claude JUNCKER, Premier Ministre, Ministre d’Etat, Ministre des Finances
Hans HOOGERVORST, Minister van Financién

Karl-Heinz GRASSER, Bundesminister fiir Finanzen

Manuela FERREIRA LEITE, Ministra de Estado e das Financgas

Suvi-Anne SIIMES, Ministeri, Valtiovarainministerio

Bosse RINGHOLM, Finansminister

Gordon BROWN, Chancellor of the Exchequer

Comité de Fiscalizacdo

Presidente
Michael P. HARALABIDIS, Senior Associate, Group Risk Management, National Bank of
Greece, Atenas

Membros
Caj NACKSTAD, Partner, KPMG, Estocolmo
Emidio MARIA, Subinspector-Geral de Financas, Inspec¢do-Geral de Finangas, Lisboa

Observador
Marc COLAS, Premier Conseiller de Gouvernement, Luxemburgo

Comité Executivo

Presidente :
Philippe MAYSTADT

Vice-Presidentes:

Wolfgang ROTH

Ewald NOWOTNY

Peter SEDGWICK

Isabel MARTIN CASTELLA

Michael G. TUTTY

Gerlando GENUARDI

Philippe de FONTAINE VIVE CURTAZ

O Presidente do BEI preside ao Conselho de Administracdo do Banco

Composicdo em 25 de Margo de 2003

pagina 6



Jean-Pierre ARNOLDI
Lorenzo BINI SMAGHI

Sinbad J.D. COLERIDGE
Isabel CORREIA BARATA

Wedige Hanns von DEWITZ
Ifiigo FERNANDEZ DE MESA

Kurt A. HALL

Barrie IRETON

Jan Willem van der KAAIJ
John KINGMAN

Rainer MASERA
Constantinos MASSOURAS

Ingrid MATTHAUS-MAIER
Noel Thomas O'GORMAN

Stéphane-Emmanuelle PALLEZ
Maria PEREZ RIBES

Vincenzo PONTOLILLO
Per Bremer RASMUSSEN
Kaarina RAUTALA

Klaus REGLING

Gaston REINESCH
Pierre RICHARD

Walter RILL

Gerd SAUPE
Jean-Michel SEVERINO

Marc AUBERGER
Stefania BAZZONI

Gerhard BOEHMER
Giampaolo BOLOGNA

Anne-Laure de COINCY

Guy CRAUSER
Michael CROSS
Bjorn FRITJOFSSON
Niels FUGMANN
Rudolf de KORTE
Rebecca LAWRENCE
Ralph MULLER

Luis ORGAZ GARCIA

Conselho de Administracao

Administradores :

Administrateur général de la Trésorerie, Service Public Fédéral Finances, Bruxelas
Dirigente Generale, Capo della Direzione lll, Dipartimento del Tesoro, Ministero
dell’Economia e delle Finanze, Roma

Ret. Chief Executive, BZW Structure Finance Department, Londres

Consultora da Direccéo, Departamento de Relagbes Internacionais, Banco de Portugal,
Lisboa

Membro do Conselho de Administracdo do BEI, Bona

Subdirector General de Coordinacién de Organismos Monetarios Internacionales,
Ministerio de Economia, Madrid

Finansrad Internationella avdelningen, Finansdepartementet, Estocolmo

Director, International Division, Department for International Development, Londres
Plaatsvervangend Directeur van de Directie Buitenlandse Financiéle Betrekkingen, Haia
Enterprise and Growth Unit Director, H.M. Treasury, Londres

Presidente, Sanpaolo IMI, Turim

Director dos Assuntos Financeiros e de Politica Fiscal, Ministério da Economia Nacional,
Atenas

Mitglied des Vorstandes der Kreditanstalt fur Wiederaufbau, Francoforte/Main

Second Secretary-General, Banking, Finance and International Division, Department of
Finance, Dublin

Chef du Service des Affaires européennes et internationales, Direction du Trésor, Ministére
de I’"Economie, des Finances et de I'Industrie, Paris

Coordinadora de Instituciones Financieras Europeas, Direccion General de Financiacion
Internacional, Ministerio de Economia, Madrid

Direttore Centrale, Banca d’ltalia, Roma

Finansdirektar i @konomi- og Erhvervsministeriet, Copenhaga

Hallitusneuvos, Valtiovarainministerio, Helsinquia

Director-Geral dos Assuntos Econdmicos e Financeiros, Comissédo Europeia, Bruxelas
Directeur général, Ministére des Finances, Luxemburgo

Administrateur délégué, DEXIA, Paris

Abteilungsleiter fur internationale Finanzinstitutionen, Bundesministerium fur Finanzen,
Viena

Ministerialdirigent, Bundesministerium der Finanzen, Berlim

Directeur général, Groupe Agence Frangaise de Développement, Paris

Suplentes :

Directeur général délégué de la Société francgaise de garantie des financements des PME
(SOFARIS-groupe BDPME), Paris

Dirigente, Direzione Rapporti Finanziari Internazionali, Dipartimento del Tesoro, Ministero
dell’Economia e delle Finanze, Roma

Ministerialdirigent a.D., Bona

Dirigente, Direzione del Contenzioso Comunitario, Dipartimento del Tesoro, Ministero
dell’Economia e delle Finanze, Roma

Chef du Bureau des Affaires Européennes, Direction du Trésor, Ministére de I'Economie,
des Finances et de I'Industrie, Paris

Consultor "Hors Classe", Direccdo-Geral de Politica Regional, Comisséo Europeia, Bruxelas
Chief Manager, Reserves Management, Foreign Exchange Division, Bank of England, Londres
Departementsrad, Internationella avdelningen, Finansdepartementet, Estocolmo
Chefkonsulent i @konomi- og Erhvervsministeriet, Copenhaga

Membro Suplente do Conselho de Administracdo do BEI, Wassenaar

European Union Coordination and Strategy Team Leader, H.M. Treasury, Londres

Leiter des Referats Haushalt der Europaischen Union, Bundesministerium der Finanzen, Berlim
Subdirector General de Andlisis Financiero y Estratégico, Ministerio de Economia, Madrid

Composicdo em 25 de Margo de 2003
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Financiamentos do BEI

Financiamentos Em 2002, os financiamentos ascenderam 39 600 milh&es de euros®, (contra 36 800 mi-
1997 - 2002 : 199 000 milhoes IhGes em 2001). Deste total, 33 400 milh&es destinaram-se a projectos na Uni&o, 3600 mi-

(EUR mil milhdes) Ihdes aos paises candidatos a adesdo, para preparar a integracéo, e 2 500 milhdes ao
apoio as politicas da Unido nos paises parceiros.

Quando do Conselho de Governadores de Junho de 2002, os Estados-membros ratifica-
ram as orientacdes estratégias do BEI, aprovando um aumento de 50% do capital, a

contar de 1 de Janeiro de 2003.

No exercicio de 2002, o BEI prosseguiu a realizacdo das prioridades operacionais cons-
tantes do seu Plano de Actividades para o periodo de 2002-2004.

* Nesta conformidade, 59% dos empréstimos individuais (12 500 milhdes) destina-
ram-se a apoiar a coesdo econdémica e social na Unido, objectivo que constitui a
m=  Paises candidatos a adeséo missdo principal do Banco. Cerca de 60% dos empréstimos globais foram canaliza-

Em Paises parceiros dos para as regides desfavorecidas, pelo que, tendo em conta os financiamentos
nos paises candidatos a adesao, o contributo do BEI para o desenvolvimento regio-
nal ascendeu a mais de 23 000 milhdes em 2002.

Unido Europeia

« Os financiamentos no ambito da «Iniciativa Inovagao 2000» cifraram-se em 3 600 mi-
Ihdes (3 300 milhdes na Unido e 212 milhdes nos paises candidatos a adesdo). Esta
iniciativa, destinada a apoiar o desenvolvimento de uma economia baseada no co-
nhecimento e na inovagao, visa especificamente cinco dominios: o capital humano,
a investigacao e o desenvolvimento, a difusdo da inovacéo e as redes de tecnolo-
gias da informacéo e da comunicacédo. Desde o seu lancamento em Maio de 2000,
foram aprovados financiamentos no valor de 14 400 milhdes (incluindo 10 800 mi-
Ihdes ja objecto de assinatura). Assim sendo, o BEI atingiu o objectivo fixado pelo
Conselho europeu, de 12-15 mil milh&es num prazo de 3 anos. E dado que este
papel do Banco foi confirmado pelo Conselho Europeu de Barcelona, o Grupo pros-
seguira a sua acgao até 2010.

e Os empréstimos individuais no dominio do ambiente e da qualidade de vida regis-
taram um acréscimo de 52% em relagdo ao ano anterior, atingindo os 10 700 mi-
Ihdes, dos quais: 9 300 milhdes na Unido Europeia, 1 300 milhdes nos paises candi-
datos a adesé@o e 190 milhdes nos paises parceiros. 41% do total das verbas
concedidas destinaram-se ao ambiente. Na Unido Europeia, os financiamentos
foram canalizados principalmente para o ambiente urbano (5 300 milhdes), mas a
percentagem de empréstimos para projectos de economias de energia e de ener-
gias renovaveis aumentou (2 400 milhdes), e foram ainda financiados projectos de
tratamento da agua e de melhoria da qualidade do ar (1 500 milhdes), e também
de melhoria do ambiente natural (538 milhdes).

@ salvo indicagdo em contrario, os montantes apresentados no presente relatorio s30 expressos em euros.
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* Nos paises candidatos a adesao (Bulgéria, Estonia, Hungria, Letdnia, Lituania, Poldnia,
Republica Checa, Roménia, Republica Eslovaca, Eslovénia, Chipre e Malta), foram concedi-
dos 3 600 milhdes. O sector dos transportes continuou a predominar, com 47% das verbas,
que se destinaram a constituicdo de uma rede de transportes eficaz, necessaria ao desen-
volvimento econdmico e a integragao destes paises na Unido, mas verificou-se um
aumento da quota-parte dos financiamentos para projectos ambientais, para 36% do total
(1 300 milhdes), e também para os sectores da educag¢ado e da satde (230 milhdes).

e Em 2002, o Banco contribuiu com 2 500 milhdes para a politica comunitaria de cooperacao
e de ajuda ao desenvolvimento nos paises parceiros.

O BEI é a maior fonte bancéria de financiamento de projectos nos paises parceiros mediterra-
nicos, nos quais concedeu 1 600 milhdes em 2002. Na sequéncia do Conselho Europeu de
Barcelona (Marco de 2002), o Banco criou a Facilidade Euro-Mediterranica de Investimento e
de Parceria (FEMIP), que tem por fim reforcar os financiamentos ao sector privado e incenti-
var o investimento nesta regido. Esta Facilidade prevé a concessao de uma verba global de

7 500 milhdes durante o periodo de 2003-2006.

O Banco prosseguiu também o apoio a reconstrucéo das infra-estruturas na regido dos Balcas,
para a qual canalizou 425 milhdes.

Nos restantes paises parceiros, o BEI concedeu 298 milhdes para os paises de Africa, Caraibas
e Pacifico (ACP), 50 milhdes para a Africa do Sul e 174 milhdes para os paises da América
Latina e da Asia.

As PME, as redes transeuropeias (RTE) e a educacdo e a saude sdo trés outros dominios consi-
derados prioritarios no Plano de Actividades do Banco (PAB) :

e 0 apoio a projectos de PME é concretizado, quer por meio dos empréstimos globais do
Banco (que em 2002 se cifraram em 6 100 milhdes), quer por meio da ac¢édo do FEl, que
investiu 472 milhdes em fundos de capital de risco e concluiu 32 operagfes de garantia de
carteiras de PME, no valor de 1 200 milhdes.

« Os financiamentos em favor das redes transeuropeias e das grandes infra-estruturas de
interesse comunitario ascenderam a 7 500 milhdes na Uni&éo, sendo um terco das ope-
racBes realizado por meio de parcerias publico-privadas. Foram ainda concedidos
1 000 milh&es para eixos rodoviarios e ferroviarios nos paises candidatos a adesao.

e Os financiamentos em prol do capital humano ascenderam a 1 700 milhdes na Unido
Europeia e nos paises candidatos. Nos paises mediterranicos, foram assinadas as primeiras
operagdes, no valor de 150 milhdes.

Nos ultimos 6 anos, a distribuicédo sectorial dos financiamentos tem-se mantido estavel : em
2002, os empréstimos para as infra-estruturas de transportes e de telecomunicagdes represen-
taram 34% do total, e os financiamentos para PME ou pequenas infra-estruturas de interesse
local, 33%. As verbas para os sectores da educacdo e da satude continuam a aumentar.

pagina 9
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Captacao de Fundos do BEI

Captacéo de fundos O exercicio de 2002 foi um ano préspero para as actividades do BEI no mercado de
1997 - 2002: 181 000 milhdes capitais. O Banco reforgou a sua posicdo como primeiro emitente de referéncia de
nivel soberano com rating AAA, captando um total de EUR 38 000 milhdes no mer-
cado internacional de capitais, por meio de 219 opera¢des em 14 divisas antes de
swaps (e 10 divisas ap6s swaps). Em virtude das condi¢cdes de mercado favoraveis, o
USD foi a principal moeda de captacéo, seguido de perto pelo EUR.

(EUR mil milhdes)

Os recursos captados antes de swaps nas trés moedas principais representaram 89%
do total: 38% em USD, 35% em EUR e 16% em GBP. Depois de swaps, os fundos
captados nestas moedas (97%) distribuiram-se como segue: 59% em EUR, 22% em
USD e 16% em GBP, tendo o USD contribuido substancialmente para a obtencéo de
euros por meio de swaps de divisas. As operagdes ndo estruturadas cifraram-se em
EUR 34 600 milh&es (representando 91% do total captado), em 90 opera¢fes. Por
seu turno, as operacdes estruturadas totalizaram EUR 3 400 milh&es (representando
9% do total captado), em 129 operacgdes.

Para conseguir uma optimizacdo dos custos de caracter duradouro, o BEI adoptou
uma estratégia de captacdo que se apoia huma abordagem dupla: em parte, estraté-
gica e em parte, em funcédo do mercado, e que lhe permite conceder empréstimos
nos melhores termos possiveis e deste modo, promover os objectivos da Uniédo
Europeia. Um dos pilares desta estratégia de captagao continua a ser o langamento
de emissdes obrigacionistas liquidas de referéncia em EUR, USD e GBP, gracas as
quais o BEI pode continuar a alargar a sua base de investidores, aumentando a pene-
tracdo do mercado e reforcando a sua posicdo como emitente europeu de nivel
soberano.

Em 2002, o BEI lancou trés emissdes EARN, incluindo a sua emissdo obrigacionista em
EUR mais longa de sempre — a emissdo Global EARN 2012 de 5 000 milhdes. No final
de 2002, a curva das EARN incluia onze emissdes de referéncia com vencimentos de
2003 a 2012, que representavam um saldo vivo de mais de EUR 50 000 milhdes, e que
sdo transaccionadas na plataforma electronica MTS.

Em USD, o BEI prosseguiu a sua estratégia de oferta regular de emissdes obrigacio-
nistas de grandes dimensdes em formato global, com grande liquidez. Foram lanca-
das trés emissdes globais, cada uma no montante de USD 3 000 milhdes, verificando-
-se uma participacao crescente de investidores americanos. No final do ano em
apreco, o saldo vivo das emissdes obrigacionistas de referéncia em USD ascendia a
USD 28 000 milhdes. Todas as emissdes globais de referéncia em curso, no montante
total de USD 18 000 milhdes, foram cotadas na Bolsa de Nova lorque no decurso

do ano.
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Foi h& 25 anos que o EIB langou a sua primeira emissdo obrigacionista em libras esterlinas, e
no final de 2002, o saldo vivo de emissfes obrigacionistas em GBP cifrava-se em 33 000 mi-
Ihdes, correspondendo a mais de 11% do indice dos titulos em libra esterlina, excluindo a
divida do Tesouro Britanico («Gilts»). O BElI manteve a sua posi¢ao de maior emitente de

referéncia de titulos no sector ndo «Gilt», representando as emissdes em 2002 cerca de 6% do

volume total.

O Banco continuou igualmente a mostrar-se flexivel e inovador, utilizando produtos adapta-
dos as necessidades especificas dos investidores, numa vasta gama de divisas. Estas emissdes
obrigacionistas variam entre as emissdes classicas «plain vanilla» e os titulos estruturados
complexos, adaptados as necessidades de determinados investidores. As emissdes estrutura-
das incluem em muitos casos diversos tipos de opg¢des, assim como a indexagdo dos cupdes e
dos montantes de reembolso a evolucédo de indices bolsistas e cambiais. Estes produtos visam
exclusivamente elevar o rendimento para os investidores a um nivel maximo de qualidade
crediticia. Apesar da complexidade destes produtos, a politica de gestdo do risco do BEI
garante uma apreciacao rigorosa e a cobertura adequada dos diferentes tipos de risco ine-
rentes a estas emissoes.

O BEI marcou uma forte presenca nos mercados do Jap&o, da regido Asia/Pacifico (especial-
mente de Taiwan e da Austrélia) e da Africa do Sul, captando em 2002 o contravalor de EUR
3 300 milhdes, que representa metade das operagdes efectuadas e 9% do volume de fundos
levantados em 2002.
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O BEI desempenha um papel precursor no desenvolvimento de mercados de capitais
domésticos, em particular, dos futuros Estados-membros, criando programas-quadro
de emissdes obrigacionistas domeésticas, e instituindo tesourarias, para permitir a con-
cessao de financiamentos em divisa local. Esta estratégia levou a que o BEI fosse o
primeiro emitente externo nestes paises em 2002. Actualmente, o Banco concentra os
seus esforcos no aumento de emissdes existentes para dimensdes de referéncia com
grande liquidez, prolongando os prazos de vencimento e propondo novos produtos
aos investidores, sejam nacionais, sejam internacionais, interessados nestas divisas.

EmissBes obrigacionistas assinadas em 2002 (em milh&es de EUR)

Antes de swaps Apo6s swaps
EUR 13 305 35,0% 22 441 59,0%
DKK 54 0,1% 135 0,4%
GBP 6 180 16,3% 6 227 16,4%
SEK 0 0,0% 362 1,0%
Total UE 19 539 51,4% 29 165 76,7%
AUD 1284 3,4% 0 0,0%
CzK 232 0,6% 407 1,1%
HKD 161 0,4% 0 0,0%
HUF 139 0,4% 105 0,3%
JPY 1245 3,3% 0 0,0%
NOK 250 0,7% 65 0,2%
NzD 50 0,1% 0 0,0%
PLN 162 0,4% 13 0,0%
TWD 458 1,2% 0 0,0%
usb 14 383 37,8% 8 231 21,7%
ZAR 109 0,3% 30 0,1%
Total ndo-UE 18 473 48,6% 8 851 23,3%
TOTAL 38 012 100,0% 38 016 100,0%
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A Governacao do FEl

O FEI é dirigido e administrado pelos trés 6rgdos seguintes :
* a Assembleia Geral de todos os accionistas (BEI, Unido Europeia e 28 instituicdes financeiras);
e 0 Conselho de Administracéo;

e 0 Director-Geral, Francis CARPENTER.

Conselho de Administracao
Presidente

Antigo Director-Geral da Direccdo-Geral de Assuntos Econémicos e Financeiros, Comissao
Europeia, Bruxelas

Membros
Presidente, DEXIA CREDIOP, Roma

Consultor «Hors Classe», Direc¢do-Geral de Politica Regional, Comisséo Europeia, Bruxelas
Subdirector General para Asuntos de la Unién Econémica y Monetaria, Ministerio de
Economia, Madrid

Vice-Presidente, Banco Europeu de Investimento, Luxemburgo

Fhv. direktar, dkonomi- og Erhvervsministeriet, Copenhaga

Suplentes

Administrateur général de la Trésorerie, Service Public Fédéral Finances, Bruxelas
Director-Geral, Direc¢do de Financiamentos - Europa, Banco Europeu de Investimento,
Luxemburgo

Consultora da Direcgdo, Departamento de Relagdes Internacionais, Banco de Portugal,
Lisboa

Secretario-Geral adjunto, Departamento de Administracdo Geral, Secretariado-Geral,
Banco Europeu de Investimento, Luxemburgo

Mitglied des Vorstandes, Kreditanstalt fur Wiederaufbau, Francoforte

Director, Direccdo de «Operacdes Financeiras, Gestdo de Programas e Ligagdo com o Grupo
BEI», Direc¢ao-Geral de Assuntos Econdmicos e Financeiros, Comissdo Europeia,
Luxemburgo

Director, Direccdo de «Promocéo do Espirito Empresarial e das PME», Direc¢ao-Geral da
Empresa, Comissao Europeia, Bruxelas

Conselho Fiscal

Presidente

Chefe de Unidade, Recursos Humanos e Administracéo, Direc¢ao «Recursos»,
Direccdo-Geral de Assuntos Econémicos e Financeiros, Comissdo Europeia, Luxemburgo

Membros

Senior Associate, Group Risk Management, National Bank of Greece, Atenas
Perito contabilista, Group Controller Holding, NIB Capital N.V., Haia

Composicdo em 25 de Fevereiro de 2003
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Actividades do Fundo
Europeu de Investimento

O Fundo Europeu de Investimento (FEl) é a instituicdo financeira do Grupo BEI especializada
no apoio, criagdo e desenvolvimento de PME na Europa. O seu dominio de intervencao
abrange os Estados-membros da UE e, desde a sua reforma em 2000, os paises candidatos a
adesdo. O FEI concede capital de risco e presta garantias a intermediéarios financeiros,
actuando como um «fundo de fundos». E uma instituicdo tripartida, cujos accionistas s&o o
Banco Europeu de Investimento, seu principal accionista (60,75%), a Comissdo Europeia
(30%), e 28 institui¢des financeiras do sector privado (9,25%).

Operagoes de capital de risco

A carteira de capital de risco do FEI - fundos comprometidos - ascende actualmente a

EUR 2 450 milhdes, em 184 fundos. Em 2002, o Fundo concluiu 36 operag¢des de capital de
risco, no valor de EUR 471,5 milhdes. O grosso dos seus recursos provém do BEI, no enqua-
dramento da «Iniciativa Inovacdo 2000», mas a Comissao disponibiliza verbas complementa-
res, no ambito do programa plurianual para as empresas 2001/2005. A estratégia de investi-
mento do FEIl articula-se em trés vertentes:

e apoio ao sector de tecnologias de ponta na Europa, principalmente, por meio de iniciati-
vas que contribuem para suprir a lacuna existente entre a investigacdo e a comercializagéo
dos produtos.

e equilibrio regional, sobretudo por meio do investimento no flanco sul da UE e nos paises
candidatos a adeséo.

e investimento em fundos com actividades a escala pan-europeia.
Garantia de carteiras de empréstimos

A volume de garantias até aqui prestadas pelo FEI ascende a EUR 4 500 milhdes, correspon-
dendo a 109 operacdes. Em 2002, o FEI reforcou as suas actividades neste sector, concluindo
32 operagdes de garantia, no valor total de EUR 1 235,6 milh&es (em 2001, foram comprome-
tidos EUR 958 milhdes em 39 operagdes). 8 das 32 operagOes assinadas em 2002 foram pro-
longamentos de acordos ja firmados, para responder aos pedidos expressos por intermedia-
rios financeiros. Esta evolucéo ilustra bem a importancia dos instrumentos de garantia do FEI
para o financiamento de PME.

Na actividade de garantia de carteiras, o FEI disponibiliza trés produtos: seguro de crédito,
melhoria de crédito e operagdes estruturadas. Estes produtos conferem um apoio eficaz as
PME, na medida em que tém um efeito de alavanca no volume de empréstimos. Além disso,
sdo particularmente interessantes para as instituicdes financeiras, pois significam para estas
uma economia de capital.

Em 2002, o FEl iniciou a gestéo de recursos da Comunidade Europeia, no ambito do mandato re-
ferente ao Instrumento de Garantias a PME, assinando 10 operag¢6es no valor de EUR 295,4 mi-
Ihdes. Grande parte desta verba foi comprometida como garantias para operagdes de
microcrédito na Bélgica, em Franca, na Alemanha e em Espanha.
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BALANCO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002

(em milhares de euros)

ACTIVO 31.12.2002 31.12.2001
1. Caixa e disponibilidades junto dos bancos centrais e dos
servicos de cheques postais . . ..................... 16 100 22180
2. Efeitos publicos admissiveis para refinanciamento junto
dos bancos centrais (NotaB) ...................... 1530 847 1519 727
3. Créditos sobre instituicdes de crédito
Q) AVISTA . o oo 118 433 181 292
b) outros créditos (NotaC) . ..............ooven... 9 947 089 9917 933
c) empréstimos (NotaD) ......................... 92 414 790 84 654 699
102 480 312 94 753 924
4. Créditos sobre clientes
Empréstimos (NotaD) ............. ..., 103 506 204 101 118 463
Provisdes especificas (Nota A.7.1) .................. —-175 000 - 175 000
103 331 204 100 943 463
5. Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo (Nota B)
a) de emitentes publicos . ................. ... ... 3 376 557 3262 786
b) de outros emitentes . ............ ... 6057698 3418539
9 434 255 6 681 325
6. AccOes e outros titulos de rendimento variavel (Nota E) 888 286 844 172
7. ImobilizacBes incorpéreas (Nota F) ................. 9 848 7788
8. Imobilizagbes corpdreas (NotaF) . .................. 117 645 84 528
9. Outros activoss
a) areceber a titulo de bonifica¢des de juro desembolsadas
antecipadamente no ambito do SME (Nota G) ..... 282 3528
b) devedores diversos (NotaH) .................... 1088 401 538 779
c) valores de substituicdo positivos (NotaV) .......... 13 594 484 8184 813
L 14 683 167 8 727 120
10. Contas de regularizagdo (Notal) .................. 2 185 440 2378477
234 677 104 215 962 704
31.12.2002 31.12.2001
Compromissos
- Capital BERD (Nota E)
LNA0 eXIgIdO ... 442 500 442 500
carealizar ... 25313 33750
- Empréstimos ndo desembolsados (Nota D)
Instituicdes de crédito . .. ... ... 7412 732 8 523 766
LClieNtes ... 29 109 614 25 729 446
36 522 346 34 253 212
- Operac0es de capital de risco ndo desembolsadas . . . . .. .. 1241625 1067 531
Garantias
. no ambito de empréstimos concedidos por terceiros . . . . .. 1914 976 1562 167
. no ambito de operac¢des de capital derisco ... .......... 64 810 57 946
Operacdes fiduciarias (Nota A) . .......... ... ... ..... 2945 786 2070512
Activos detidos por conta de terceiros (Nota A)
- Crescimento e ambiente . . ......... ... .. ... ... ... 6714 16 091
- Instrumento de garantia paraPME ................... 105 795 54 762
- Mecanismo Europeu para as Tecnologias . . . ............ 89 740 59 892
- Programa plurianual para as empresas — tomadas de
participacéo e garantias (Map Equity & Guarantee) ...... 24 832 0
- Accdo «Capital-Semente» . . ............ ... 100 0
227 181 130 745
Gestéo de tesouraria Fundo de Garantia ... ............. 1646 292 1775229
Titulos recebidos como colateral referentes a operagdes
com produtos derivados (Nota V) 4 458 616 5124 892

Ver notas no anexo as demonstragdes financeiras consolidadas.
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PASSIVO 31.12.2002 31.12.2001
1. Débitos para com instituicdes de crédito (Nota J)
Q) AVIStA . 0 0
b) a prazo ou com pré-aviso ...................... 1182 667 607 622
1182 667 607 622
2. Débitos representados por titulos (Nota K)
a) certificados e obrigacdes em circulagdo ........... 193 210 101 183 052 603
byoutros . ... ... .. ... 898 071 857 103
194 108 172 183 909 706
3. Outros passivos
a) bonificacdes de juros recebidas antecipadamente (Nota G) 289 954 324 956
b) credores diversos (Nota H) . ..................... 1036 001 989 394
C) IVEISOS « .\ ettt e e 46 994 44 245
d) conta de ajustamento de contratos de swap de divisas 3549 176 0
e) valores de substituicdo negativos (Nota V) ......... 5 446 623 2 414 809
10 368 748 3773 404
4. Contas de regularizagdo (Notal) .................. 3896 429 3779972
5. Provisdes para riscos e encargos
- Fundo de Pensdes (Notal) ...................... 517 755 474 951
- provisdo para garantias prestadas (Nota M) ......... 42 357 24 312
560 112 499 263
6. Quotas minoritarias .............. .. 217 732 216 349
7. Capital
SUDSCIITO . . v v 100 000 000 100 000 000
ndo exigido . ....... ... - 94 000 000 - 94 000 000
6 000 000 6 000 000
8. Reservas consolidadas
a) fundodereserva .......... ... ... 10 000 000 10 000 000
b) reservas suplementares ........................ 3571323 3067 368
c) reservas suplementares especiais . ................ 750 000 0
14 321 323 13 067 368
9. Fundos afectados ao instrumento de financiamento estruturado 250 000 250 000
10. Fundos afectados a operacdes de capital de risco .. ... 1499 091 1500 000
11. Fundo para riscos bancéarios gerais apds afectacao
(NOta M) .o 1105 000 1080 000
12. Resultado do exercicio
antesdeafectagdo . ............ ... ... 1192 830 1424 021
afectacdo do periodo para o fundo para riscos bancarios
gerais(NotaM) ... ... - 25 000 - 145 000
saldoaafectar ........... ... ... . ... ... . ... 1167 830 1279 021
234 677 104 215 962 704
31.12.2002 31.12.2001
Depoésitos especiais para o servigo de empréstimos obtidos (Nota S) 284 367 640 526
Carteira de titulos
CTitulosareceber ... . 17 776 9 327
CTiUlos @ pagar .o 18 132 12 673
Valor nominal dos contratos de swap de taxas de juro e de
fixacdo diferida de taxade juro (NotaV) ............... 128 418 546 109 868 600
Operagbes a prazo de taxas de juro (FRA)
LCOMPIa .. 0 25 000 000
LVeNda L 0 25 000 000
Valor nominal dos contratos de swap de divisas a pagar 42 046 481 39 356 131
Valor nominal dos contratos de swap de divisas a receber 40 793 728 40 592 794
Put option concedida aos accionistas minoritarios do FEI (Nota A) 247 275 247 275
Empréstimos obrigacionistas lan¢ados, mas ainda ndo assinados 889 175 0
L. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
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DEMONSTRACAO DA SECCAO ESPECIAL @ EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002

em milhares de euros
(valores ao custo historico em divisas convertidos a paridade em vigor em 31.12.2002)

ACTIVO 31.12.2002 31.12.2001
Paises da Unido
Por conta de recursos da Comunidade Europeia
(Novo Instrumento Comunitario - NIC)
Financiamentos concedidos - valores desembolsados @ .. .............. ... . ... ...... 68 599 80 959
Turquia
Por conta de recursos dos Estados-membros
Financiamentos concedidos - valores desembolsados @ .. ........... ... ... .. ... ...... 43 792 58 953
Paises Mediterranicos
Por conta de recursos da Comunidade Europeia
Financiamentos concedidos - valores desembolsados . .............. ... ... .. ... .. ... 201 606 211121
Operagdes de capital de risco
-valores a desembolsar . ... ... 117 182 96 582
-valores desembolsados . ... ... e 201 576 192 572
318 758 289 154
Total ® 520 364 500 275
Paises de Africa, das Caraibas e do Pacifico e Paises e Territorios Ultramarinos
Por conta de recursos da Comunidade Europeia
Convencgdes de Yaoundé
Financiamentos concedidos - valores desembolsados .. ............ ... ... ... ... . ... .. 41 564 44 810
Contribui¢des para a formacao de capital de risco
Valores desembolsados . ... ... .. 419 419
Total ® 41 983 45 229
Convencdes de Lomé
Operagdes de capital de risco:
-valores a desembolsar . ... 633 407 666 171
-valores desembolsados . ... ... 1274 134 1198 479
1907 541 1864 650
Operac6es com outros recursos:
-valores a desembolsar . ... 8 000 8 000
Total © 1915 541 1872 650
Total geral 2 590 279 2 558 066

Nota:

Total dos valores desembolsados por reembolsar, referentes a créditos concedidos com condi¢des especiais pela Comissédo e relativamente aos quais o Banco

aceitou um mandato de cobranca da CE:

a) no ambito das Convencdes de Lomé I, Il e Ill: em 31.12.2002: 1 332 075/ em 31.12.2001: 1 402 697
b) no ambito dos protocolos celebrados com os paises mediterranicos: em 31.12.2002: 152 326 / em 31.12.2001: 158 245

(1) A Seccgéo Especial foi instituida pelo Conselho de Governadores em
27 de Maio de 1963; o seu objectivo, redefinido pela Decisdo de 4 de
Agosto de 1977, consiste no registo das operag6es que o Banco efectua
sob mandato e por conta de terceiros.

(2) Montante inicial dos contratos celebrados no ambito das decisdes do
Conselho das Comunidades Europeias N° 78/870/CEE de 16 de Outubro
de 1978 (Novo Instrumento Comunitario), N° 82/169/CEE de 15 de Margo
de 1982, N° 83/200/CEE de 19 de Abril de 1983 e
N° 87/182/CEE de 9 de Mar¢o de 1987, visando a promocdo de
investimentos na Comunidade e bem assim N° 81/19/CEE de 20 de Janeiro
de 1981, visando a reconstrucao das regides afectadas pelo terramoto de
23 Novembro de 1980 na Campénia e na Basilicata (Italia) e
N° 81/1013/CEE de 14 de Dezembro de 1981, visando a reconstrugao das
regides da Grécia afectadas pelos terramotos em Fevereiro/Mar¢o de
1981, sob mandato e por conta e risco da Comunidade Europeia:

6 399 145

A adicionar: ajustamentos cambiais + 123 203
A deduzir: anulacdes 201 991

reembolsos 6 251758 - 6453749

68 599
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(3) Montante inicial dos contratos celebrados para o financiamento de
projectos na Turquia, sob mandato e por conta e risco dos Estados-

-membros: 405 899

A adicionar: ajustamentos cambiais + 23 564
A deduzir: anulacdes 215

reembolsos 385 456 -385671

43792

(4) Montante inicial dos contratos celebrados para o financiamento de
projectos nos paises do Magrebe e do Machereque, assim como em
Malta, Chipre, Turquia e Grécia (10 milhdes de euros concedidos antes
da adesdo deste pais a CEE, em 1 de Janeiro de 1981), sob mandato e

por conta e risco da Comunidade Europeia: 672 007
A deduzir: ajustamentos cambiais 59
anulacdes 35 800

reembolsos 115 784 - 151 643

520 364



PASSIVO 31.12.2002 31.12.2001
Fundos em gestao fiduciaria
Sob mandato das Comunidades Europeias:
- Novo Instrumento Comunitario . . . . . . . . . L 68 599 80 959
- Protocolos financeiros com os paises mediterranicos . . . . . ... ... ... ..... 403 182 403 693
-Convengdes de Yaoundé . . . . ... L 41983 45 229
-Convengdes de Lomé . . . . . . L e 1274134 1198 479
1787 898 1728 360
Sob mandato dos Estados-membros . . . . ... 43 792 58 953
Total 1831690 1787 313
Fundos a desembolsar
Financiamentos e operacdes de capital de risco nos paises mediterranicos . . . . . . .. 117 182 96 582
Operagdes de capital de risco no ambito das Convencbes de Lomé . . . . . .. ... .. 633 407 666 171
Operag¢des com outros recursos no ambito das Conven¢des de Lomé . . . . . . . .. .. 8 000 8 000
Total 758 589 770 753
Total geral 2590 279 2 558 066
(5) Montante inicial dos contratos celebrados para o financiamento (6) Montante inicial dos contratos celebrados para o financiamento
de projectos nos Estados Africanos, Malgaxe e Mauricio Associados e de projectos nos paises de Africa, das Caraibas e do Pacifico, assim
nos Paises, Territorios e Departamentos Ultramarinos (EAMMA-PTDU), como nos Paises e Territérios Ultramarinos (ACP/PTU), sob mandato e
sob mandato e por conta e risco da Comunidade Europeia: por conta e risco da Comunidade Europeia:
- empréstimos com condicdes especiais 139 483 Empréstimos a cargo de capital de risco:
- contribuicdes para a formacao - empréstimos condicionais e subordinados 2 906 350
de capital de risco 2503 141 986 - tomadas de participacdo 109 131 3015 481
A adicionar: A adicionar:
- juros capitalizados 1178 - juros capitalizados + 1802
- ajustamentos cambiais 9839 +11017 A deduzir:
A deduzir: - anulagdes 375 937
- anulacdes 1574 - reembolsos 704 190
- reembolsos 109 446 ~111 020 - ajustamentos cambiais 29615 —1109 742
41 983 1907 541
Empréstimos a cargo de outros recursos: 8 000
1915 541
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Exercicio encerrado em 31 de Dezembro de 2002

em milhares de euros

31.12.2002 31.12.2001
1. Juros e proveitos equiparados (Nota N) .. ...................... 9 799 939 10 757 180
2. Juros e custos equiparados ... ... - 8129 050 -9072 365
3. Comissoes recebidas (NotaP) ............. .. 34 066 32529
4, COMISSOCS PAGAS .+« v v v v v ettt - 652 -1771
5. Resultados de operagdes financeiras (Nota O) .. ................. —-108 919 - 47 739
6. Outros proveitos de exploragéio . ............................. 10 270 26 357
7. Gastos gerais administrativos (Nota Q) ........................ —-232 923 —-211 538
a) cUStos COM O Pessoal ... ..ot 169 452 158 669
b) outros gastos administrativos . . .............. ... . . .., 63471 52 869
8. Correcgdes de valor relativas a (Nota F): ....................... - 18 445 -15737
@) activos iNCOrPOrOS . . .. ..ottt 4787 4951
b) activos COrpOrens . . ..... ...t 13 658 10 786
9. Correccao de valor relativa a operagdes de capital de risco (NotaE) ... - 117 594 - 22137
10. Correccdo de valor relativa a acgdes e outros titulos de rendimento variavel —-10189 0
11. Dotacdo para a provisao para garantias prestadas (Nota M) ....... — 26 427 —-19 665
12. Proveito liquido da actividade corrente .. ...................... 1200076 1425114
13. Proveitos excepcionais (NotaR) ............ ... .. 0 40 000
14. Encargos excepcionais (NotaR) ............ .. ... 0 —-11 364
15. Quotas MINOMTAriAaS . . ....... ot e -7 246 -29729
16. Resultado do exerciCio .. ...ttt 1192 830 1424021
17. Dotacédo para o fundo para riscos bancarios gerais (Nota M) ....... - 25000 - 145 000
18. Saldoaafectar ........... ... ... ... .. 1167 830 1279021
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MAPA DA VARIACAO DOS CAPITAIS PROPRIOS CONSOLIDADOS

(em milhares de euros)

31.12.2002 31.12.2001

Capital

subscrito 100 000 000 100 000 000

ndo exigido — 94 000 000 — 94 000 000

realizado 6 000 000 6 000 000
Reservas e resultado consolidados do exercicio:
Fundo de reserva

Saldo no inicio do exercicio 10 000 000 10 000 000

Afectagdo do resultado do exercicio anterior 0 0

Saldo no final do exercicio 10 000 000 10 000 000
Reservas suplementares

Saldo no inicio do exercicio sem ajustamentos IAS 3181 985 2124 244

Ajustamentos acumulados por for¢a da aplicacdo da norma IAS 39 -114 617 - 117 883

Saldo no inicio do exercicio com ajustamentos IAS 3 067 368 2 006 361

Afectacdo do resultado do exercicio anterior 529 930 1057 741

Variacdes do justo valor durante o exercicio -25975 3 266

Saldo no final do exercicio 3571 323 3067 368
Reservas suplementares especiais

Saldo no inicio do exercicio 0 0

Afectacdo do resultado do exercicio anterior 750 000 0

Saldo no final do exercicio 750 000 0
Fundo para riscos bancérios gerais

Saldo no inicio do exercicio 935 000 870 000

Afectacdo do resultado do exercicio anterior 145 000 65 000

Saldo no final do exercicio (Notas A 13 a) e M) 1 080 000 935 000
Dotagéo para o instrumento de financiamento estruturado

Saldo no inicio do exercicio 250 000 0

Afectacdo do resultado do exercicio anterior 0 250 000

Saldo no final do exercicio 250 000 250 000
Dotacéo para operacdes de capital de risco

Saldo no inicio do exercicio 1 500 000 1 500 000

Afectagdo do resultado do exercicio anterior —-909 0

Saldo no final do exercicio 1499 091 1 500 000
Resultado do exercicio 1192 830 1424 021
Reservas e resultado consolidados do exercicio 18 343 244 17 176 389
Total dos capitais préprios consolidados 24 343 244 23 176 389

Na Sessdo Anual de 4 de Junho de 2002, o Conselho de Governadores
do Banco adoptou por unanimidade as seguintes decisdes:

(1) Criagdo de novas Reservas Suplementares Especiais com uma
dotagdo de 750 000 000 de euros, por transferéncia do resultado do
exercicio de 2001.

(2) O Conselho de Governadores do BEI deliberou aumentar o capital
subscrito do Banco de 100 000 milh&es de euros para 150 000 milhdes
de euros, com efeitos a contar de 1 de Janeiro de 2003.

(3) O capital realizado sera aumentado, com efeitos a partir de 1 de
Janeiro de 2003, para 7 500 milhdes de euros, valor que representa 5%
do capital subscrito de 150 000 milhdes de euros; esse aumento sera
efectuado a 1 de Janeiro de 2003, por transferéncia de 1 500 000 000
de euros das Reservas Suplementares do Banco.
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002

(em milhares de euros)

31.12.2002 31.12.2001
A. Fluxos de caixa originados pelas actividades de exploragao:
Resultado do exercicio . . . . . . . . . . ... 1192 830 1424 021
Ajustamentos:
Dotacdo para a provisdo para garantias prestadas . . . . . . . . ... ... ... 18 045 - 20693
CorrecgOes de valor relativas a activos corporeos e incorporeos . . . . . . . . . . . .. 18 445 15737
CorreccBes de valor relativas a acces e a outros titulos de rendimento variavel . . . 10 189 0
CorrecgOes de valor relativas a opera¢des de capital derisco . . . .. ... ... ... 117 594 22 137
Ajustamento cambial ndo sujeito ao artigo 7° . . . . . ... -1096 905
Variacé@o dos juros e comissdes a pagar e dos juros recebidos antecipadamente . . . . 116 457 —995 403
Variacéo dos juros e comissbes areceber . . . . .. ... Lo 193 037 1 065 640
Amortizacdo da carteira de investimento . . . . .. ... ... L - 763 -2711
Variacé@o dos valores de substituicdo contabilizados nos capitais proprios . . . . . . . - 25975 -114 617
Variagdo dos valores de substituicdo . . . . . . . .. .. o -3614 520 -4 533 341
Resultado das actividades de exploragdo: . . . . . . .. .. .. ... .. ....... - 1975 756 -3138325
Variacdo dos empréstimos concedidos . . . . ... — 17 529 806 - 14 746 316
Saldo liquido das operagBes NIC (Nota H) . . . . . .. ... ... ... ... ...... 49 336 16 298
Variac8o da carteira de negociagdo . . . . . . . . ... - 493 289 - 1526 000
Variacéo das operacgdes de capital derisco . . . . ... ... ... ... -171 102 —219 046
Variacdo dos empréstimos titulados . . . . . .. ... - 717 661 -1 003 287
Fluxos de caixa liquidos originados pelas actividades de exploracédo — 20838 279 -20616 676
B. Fluxos de caixa originados pelas actividades de investimento
Pagamento de titulos BERD (Nota E) . . . . . . . . . . . . . . . .. .. ... -8438 -8437
Vendade titulos . . . . . .. 367 992 316 149
Comprade titulos . . . . ... . . ... —340 125 - 356 768
Variacé@o das imobiliza¢Bes corpéreas (Nota F) . . . . . . ... .. .. ... ... ... - 46 675 —11 855
Variagdo das imobilizages incorporeas . . . . . . . . ... -6 947 -2721
Variagéo de outras rubricasdo activo . . . . . . .. ... L - 139 007 118 394
Reprocessamento da carteira FEI . . . . . . . . ... 66 526
Fluxos de caixa liquidos originados pelas actividades de investimento -173 200 121 288
C. Fluxos de caixa originados pelas actividades de financiamento:
Emissdes de empréstimos obrigacionistas . . . . . . . . ... Lo 37 563 210 32 531 378
Reembolsos de empréstimos obrigacionistas . . . . . . ... ... ... L. —20 396 612 —19 000 043
Variagcdo dos swaps de divisas . . . . . . . ... 278 192 - 233439
Ajustamentos de empréstimos obrigacionistas por forca da normalAS39 . . . . . .. 4 431 648 4759 190
Variacéo liquida do papel comercial . . . . . . . . ... o 626 203 670 303
Variacdo liquida das dividas para com instituicbes de crédito . . . . . . . .. .. ... 575 045 99 720
Variacéo de outras rubricas do passivo . . . . . . ... 58 541 155 656
Fluxos de caixa liquidos originados pelas actividades de financiamento 23 136 227 18 982 765
Mapa resumo da variacéo de fundos
Disponibilidades e equiparados no inicio do exercicio . . . . .. ... ... ... .. 12 373 408 13302 774
Fluxos de caixa liquidos originados por:
(1) actividades de exploragdo . . . . . . . . ... — 20838 279 -20616 676
(2) actividades de investimento . . . . . . ... —-173 200 121 288
(3) actividades de financiamento . . . . . . . . ... 23 136 227 18 982 765
Efeito da variagdo da taxa de cambio nas disponibilidades e equiparados . . . . . . . - 584 327 583 257
Disponibilidades e equiparados no final do exercicio . . . . . . .. ... ... .... 13913 829 12 373 408
Andlise das disponibilidades (excluindo as carteiras de investimento e de cobertura)
Caixa e disponibilidades junto dos bancos centrais e dos servi¢cos de cheques postais . 16 100 22180
Titulos cujo vencimento ocorre num periodo até trés meses ap0ds emisséo . . . . . . . 3832 207 2 252 003
Créditos sobre institui¢cdes de crédito:
-contas Correntes . . . . . . .. L 118 433 181 292
-contasde depdsitoaprazo . . . . . .. ..o 9 947 089 9917 933
13 913 829 12 373 408

RELATORIO FINANCEIRO - 2002 | pagina24



GRUPO BANCO EUROPEU DE INVESTIMENTO
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002

Nota A — Principais principios contabilisticos
1. Principios de consolidacido e normas contabilisticas

a) As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas em
conformidade com as normas internacionais aplicaveis nesta matéria
(IFRS).

Os preceitos contabilisticos seguidos coadunam-se, em todos os
aspectos relevantes, com os principios gerais da Directiva do Conselho
das Comunidades Europeias de 8 de Dezembro de 1986, alterada pela
Directiva 2001/65/CE de 27 de Setembro de 2001, relativa as contas
anuais e as contas consolidadas de bancos e outras instituicdes
financeiras (a «Directiva»), excepto tal como explicado nas notas
relativas aos principios contabilisticos.

b) As contas consolidadas do Grupo incluem as contas do Banco
Europeu de Investimento («o Banco») e desde 1 de Julho de 2000, da
sua filial, o Fundo Europeu de Investimento («o FEIl»), instituicdo que
tem a sua sede social em: 43, Avenue J.F. Kennedy no Luxemburgo.

As quotas minoritarias representam as participacdes no FEI ndo detidas
pelo Grupo.

¢) Reprocessamento e transacgdes reciprocas.

Antes da consolidacao, as contas do FEI foram reprocessadas, a fim de
garantir a conformidade com os principios contabilisticos a seguir
descritos. ApOs agregacdo dos balangcos e demonstracdes de
resultados, os saldos reciprocos, assim como os ganhos e perdas
resultantes de operagdes entre as duas entidades, foram suprimidos.

d) Na reunido de 25 de Fevereiro de 2003, o Conselho de
Administracéo decidiu, sob proposta do Comité Executivo, submeter as
demonstragdes financeiras consolidadas a aprovacdo do Conselho de
Governadores na Sessdo Anual de 3 de Junho de 2003.

2. Bases de conversao

O Grupo utiliza o euro, moeda Unica dos Estados-membros que
participam na terceira fase da Unido Econémica e Monetéria, como
unidade de medida para as contas de capital dos Estados-membros e
para a apresentagéo das suas demonstragdes financeiras.

As opera¢des do Grupo sdo efectuadas nas moedas dos Estados-
-membros, em euros e em divisas ndo comunitarias.

Os seus recursos provém do seu capital, dos empréstimos que contrai e
dos rendimentos liquidos acumulados nas diferentes moedas, sendo
detidos, investidos ou emprestados nas mesmas moedas.

Os activos e passivos monetarios do Grupo denominados em divisas
estrangeiras sdo convertidos em euros com base nas taxas de conversdo
na data do balanco. Os ganhos ou perdas resultantes dessa converséo
afectam directamente o apuramento dos resultados do exercicio.

As demonstracdes de resultados sdo convertidas em euros
mensalmente, com base nas taxas de conversédo de fim de més.

3. Produtos derivados

Todos os produtos derivados do Grupo sdo contabilizados pelo seu
justo valor no balanco e sdo apresentados com base em valores de
substitui¢do positivos ou negativos. O justo valor é obtido a partir dos
precos de mercado, de modelos de actualizacdo dos fluxos de caixa e
de modelos de calculo do preco das op¢Oes, que tém em conta 0s
precos correntes de mercado e contratuais apliciveis ao instrumento
subjacente, assim como o valor temporal do dinheiro, a curva de
rendibilidade e a volatilidade desse instrumento.

O Grupo utiliza produtos derivados nas suas actividades de gestédo
activo/passivo, contabilizando estas operagfes de cobertura, quer pelo
seu justo valor, quer com base nos respectivos fluxos de caixa, quando
cumpram os critérios especificados para esse efeito.

No caso de uma contabilizacdo pelo justo valor, a variacdo do justo
valor dos instrumentos de cobertura é reconhecida no resultado
liquido. A variacdo do justo valor da rubrica coberta atribuivel aos
riscos cobertos serve para ajustar o valor contabilistico dessa rubrica e
é igualmente reconhecida no resultado liquido.

No caso de uma contabilizacdo com base nos fluxos de caixa, a parcela
efectiva de ganho ou de perda relativa ao instrumento de cobertura é
reconhecida nos capitais proprios, enquanto a parcela nao realizada é
inscrita no resultado liquido.

A maioria das operacdes de swap realizadas pelo Grupo destina-se a
cobrir emissdes obrigacionistas especificas. Os swaps de divisas a
receber e a entregar sao contabilizados no balango pelo seu justo valor
(valor de cotagdo de mercado). Os valores nominais s&o inscritos nas
rubricas extrapatrimoniais.

Os swaps de macrocobertura efectuados no quadro da gestdo
activo/passivo sdo contabilizados pelo respectivo valor de mercado
(justo valor), recorrendo a modelos internos de contabilizagao.

4. Activos financeiros

Os activos financeiros sédo contabilizados segundo o principio da
contabilizacdo na data de liquidagao.

5. Disponibilidades e equiparados

O Grupo assimila a disponibilidades e equiparados os titulos de curto
prazo muito liquidos e os depdsitos que produzem juros com
vencimento inicial até 90 dias.

6. Efeitos publicos e outros titulos da divida publica admissiveis para
refinanciamento junto dos bancos centrais e obriga¢fes e outros
titulos de rendimento fixo e de rendimento variavel

6.1. Carteira de negociacéo.

A carteira de negociagao (ver «Carteira de Negocia¢do» B3 na Nota B)
é constituida por titulos cotados em bolsa emitidos e garantidos por
institui¢Bes financeiras. Os titulos mantidos nesta carteira séo inscritos
no balanco ao respectivo valor de mercado, e 0s ganhos ou perdas
decorrentes de uma alteracdo do justo valor sdo inscritos na
demonstragdo de resultados no periodo em que se verificam.

6.2. Carteira de titulos detidos até a data de vencimento

Esta carteira inclui a carteira de investimento do Grupo e as carteiras
de Negociagdo Al e A2 (ver Nota B).

A carteira de investimento compde-se de titulos adquiridos com a
intencdo de os manter até & data do respectivo vencimento, com vista
a assegurar a solvabilidade do Grupo. Estes titulos sdo emitidos ou
garantidos por:

- governos da Unido Europeia, paises do G10 ou organismos publicos
desses paises;

- instituicdes publicas supranacionais, incluindo bancos de
desenvolvimento internacionais.

O valor dos titulos no momento de ingresso nesta carteira é o custo de
aquisicdo ou, mais raramente, o custo de transferéncia. A diferenca
entre o valor no ingresso e o valor de reembolso é escalonada prorata
temporis durante a vida residual dos titulos detidos.

As carteiras de negociacdo Al e A2 sdo mantidas para assegurar um
nivel de liquidez suficiente no Grupo e incluem produtos do mercado
monetario, sobretudo titulos de Tesouro e titulos de crédito
negociaveis de institui¢des de crédito. Estes titulos sédo detidos até ao
vencimento final e sdo contabilizados com base no respectivo valor
nominal.

6.3. Carteira disponivel para venda

A Carteira disponivel para venda inclui a carteira oibrigacionista de
negociacdo Bl (ver nota B), ac¢Bes, outros titulos de rendimento
varidvel e participacdes (ver nota E). Os titulos que nédo se integrem
adequadamente noutra categoria de carteira, sdo classificados como
disponiveis para venda. Sdo contabilizados pelo seu justo valor e as
variacOes de valor ndo realizadas sdo registadas numa rubrica de
fundos proprios, até os titulos serem vendidos, cobrados ou de outro
modo alienados, ou até serem considerados depreciados. No caso de
um titulo disponivel para venda ser considerado depreciado, o ganho
ou perda acumulado néo realizado anteriormente contabilizado nos
fundos préprios é inscrito no resultado liquido desse periodo. Um
titulo financeiro é considerado depreciado se a reducédo do prego de
mercado abaixo do valor de aquisi¢cdo for de molde a que ndo se possa
prever a recuperagdo desse valor num futuro previsivel.

Quando da cessdo de um titulo disponivel para venda, os ganhos ou
perdas acumulados néo realizados incluidos nos fundos préprios sdo
transferidos para o resultado liquido do periodo considerado.

O célculo do justo valor dos titulos disponiveis para venda baseia-se em
geral nos valores de cotagdo de mercado.

As operacdes de capital de risco e as participa¢des detidas representam
investimentos a médio e longo prazo, sendo contabilizadas pelo pre¢o

DEMONSTRAQ()ES FINANCEIRAS

pégina 25
DO GRUPO BEI



RELATORIO FINANCEIRO - 2002

de aquisicdo, nos termos da norma IAS 39, que estipula que os
instrumentos financeiros cujo justo valor ndo possa ser determinado
sejam contabilizados segundo o principio enunciado. A estimativa do
justo valor de uma operacgédo de investimento em capital de risco pode
variar substancialmente durante o periodo de detencéo, e a propria
natureza desse investimento s6 permite a determinacéo do justo valor
quando da realizacdo do investimento. O Grupo ndo pode fazer um
célculo adequado do justo valor relativamente as operagbes de
investimento em capital de risco se o método e o momento da
realizacdo ndo forem determinados. As redugcBes de valor sdo
contabilizadas se tiverem um caracter duradouro.

7. Créditos sobre instituicdes de crédito e sobre clientes

7.1. Os empréstimos (incluindo empréstimos titulados) sdo inscritos no
activo do Grupo ao respectivo valor liquido de desembolso.

Caso os empréstimos sejam cobertos por produtos derivados, sdo
contabilizados pelo seu justo valor (valor de cotacdo de mercado).

Para cobrir empréstimos ou adiantamentos em curso no final do
exercicio que comportem riscos de cobranca (total ou parcial), foram
constituidas provisdes especificas. Estas provisdes estdo inscritas na
demonstracéo de resultados, na rubrica «Correc¢des de valor relativas
a créditos».

As correc¢cdes de valor relativas aos juros destes empréstimos sdo
determinadas caso a caso pela Direccdo do Banco.

7.2. Juros de empréstimos

Os juros relativos a empréstimos sdo inscritos como resultados de
acordo com o principio de especializagdo de exercicios, ou seja, ao
longo da vida dos empréstimos.

7.3. Operagdes de venda com acordo de recompra (reverse repos) e de
recompra (repos)

Entende-se por reverse repo (repo) uma operagao por meio da qual o
Grupo cede (adquire) elementos do activo a uma instituicdo de crédito,
a qual fornece (recebe) um colateral sob a forma de titulos. As duas

partes comprometem-se irrevogavelmente a por termo a operagdo
numa data e a um preco determinados a partida.

A operacdo é estabelecida segundo o principio da entrega contra
pagamento: o cessionario (cedente) transmite os titulos ao depositario
(recebe os titulos da contraparte) do Grupo, em troca da liquidagdo ao
preco acordado, o que gera para o Grupo uma receita (um custo)
dependente do mercado monetario.

Este tipo de operacéo é considerado pelo Grupo como uma operacao
de empréstimo (captagdo de fundos) com juro garantido e é inscrito no
activo do balanco na rubrica 3) «Créditos sobre instituicdes de cré-
dito - b) outros créditos» (no passivo do balan¢o na rubrica 1) «Débitos
para com instituicdes de crédito - b) a prazo ou com pré-aviso». Os
titulos recebidos (entregues) como garantia sdo inscritos nas contas
extrapatrimoniais (sdo mantidos nas contas do balango).

8. Activos corporeos

Os terrenos e edificios estdo inscritos ao respectivo valor de aquisicéo,
liquido da amortizagao inicial do edificio de Luxemburgo/Kirchberg e
das amortiza¢des acumuladas. A amortizacédo dos edificios da sua sede
em Luxemburgo/Kirchberg e dos seus escritérios em Luxemburgo-
-Hamm, e do escritério de Lisboa é apurada pelo método das quotas
constantes ao longo de um periodo de 30 anos, para os dois primeiros,
e de 25 anos para o ultimo.

As instalagdes e o equipamento de escritorio foram, até ao final de
1997, integralmente amortizados no ano de aquisicdo. A contar de
1998, o equipamento permanente, os acessorios, mobiliario,
equipamento de escritério e veiculos, foram inscritos no balango ao
respectivo pre¢co de aquisicdo, ap6s deducdo da amortizagdo
acumulada.

A amortizagdo é calculada pelo método das quotas constantes ao longo da
vida util esperada de cada tipo de bem adquirido, tal como indicado a seguir:

- equipamento permanente e acessorios 10 anos
- mobiliario 5 anos
- equipamento de escritorio e veiculos 3 anos

O patrimoénio artistico € amortizado no ano de aquisicao.

9. Activos incorpéreos

a) Os activos incorpoéreos incluem os programas informaticos. Os custos
de desenvolvimento de programas séo capitalizados, no caso de serem
identificaveis segundo certos critérios, de proporcionarem beneficios
econdémicos futuros, e de os respectivos custos poderem ser medidos
com exactiddo. Os programas desenvolvidos pelos servicos do Banco
que cumpram estes critérios sao inscritos pelo respectivo custo de
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aquisicdo, ap6s deducdo da amortizagdo acumulada (método das
quotas constantes durante trés anos a partir da respectiva conclusao.

b) A amortizacdo dos programas comprados é apurada pelo método
das quotas constantes ao longo da vida util esperada desses programas
(2 a 5 anos).

10. Fundo de Pensdes e Caixa de Previdéncia
a) Fundo de Pensdes

1- O Fundo de Pensbes do BEI caracteriza-se por prestacdes definidas
provenientes de contribuicdes, e aplica-se a todo o pessoal do
Banco. As contribuicdes do BEI e do pessoal estdo totalmente
investidas nos activos do Banco. As contribuicdes e 0s juros anuais
sdo acumulados e expressos numa conta de provisdo especifica,
inscrita no passivo do balanco.

Nos termos da Norma IAS 19, o fundo é avaliado de trés em trés anos,
pelo menos, segundo o método de referéncia da unidade de crédito
projectada (projected unit credit method), para garantir que a
provisdo contabilizada é adequada. Os principais pressupostos
actuariais utilizados pelo actuario sdo enunciados na Nota L. Os desvios
actuariais resultantes sao distribuidos com base no tempo residual de
servigo activo calculado para o pessoal.

2- O Fundo de Pensdes do FEI caracteriza-se por presta¢des definidas,
provenientes de contribuicfes, e é gerido externamente.

b) Caixa de Previdéncia

1- O BEl instituiu em beneficio dos membros do seu pessoal uma Caixa
de Previdéncia proépria, para cujo financiamento contribuem, tanto
0 Banco, como o pessoal. Esta Caixa é actualmente gerida com base
no equilibrio entre as presta¢des e as contribui¢des.

2- A Caixa de Previdéncia do pessoal do FEI é gerida externamente.

11. Dividas representadas por titulos

As dividas representadas por titulos sédo inicialmente avaliadas pelo
respectivo custo de aquisicdo, que representa o justo valor do crédito
de que beneficiam. Os custos de transaccdo e os prémios liquidos
(descontos) sdo considerados no calculo inicial. Os calculos
subsequentes sdo feitos pelo método das quotas constantes, com base
na diferenca entre o valor de aquisicdo e o valor de reembolso,
durante a vida da divida representada por titulos

O Grupo segue o principio de se precaver contra o risco de variagdo da
taxa de juro fixa das emissBes obrigacionistas e de contabilizar estas
operacBes de cobertura pelo seu justo valor. Deste facto resulta que
quando este principio é aplicado aos titulos de taxa fixa, o valor
contabilistico das emissdes obrigacionistas ndo reflecte o custo de
aquisicdo, mas € ajustado em funcéo da variacdo do justo valor dos
compromissos cobertos.

12. Fundo para riscos bancarios gerais e provisdo para garantias
prestadas

a) Fundo para riscos bancarios gerais

Esta rubrica abrange os montantes que o Grupo decide afectar a
cobertura dos riscos inerentes aos seus financiamentos e as restantes
operacg0Oes financeiras, tendo em conta a especificidade dos mesmos.

As normas internacionais de contabilidade exigem que a dotagdo para
esta provisao se integre na afectacdo dos resultados.

A Directiva exige que este tipo de dotacdo seja inscrita
individualmente na demonstragdo de resultados, na rubrica «Dotagdo
para o fundo para riscos bancarios gerais».

b) Provisdo para garantias prestadas

Esta proviséo destina-se a fazer face aos riscos inerentes a acvidade de
prestacdo de garantias do Grupo em favor de intermediarios
financeiros.

13. Fundos afectados a operacdes de capital de risco e ao Instrumento
de Financiamento Estruturado

a) Fundos afectados a opera¢des de capital de risco

Esta rubrica inclui a parcela dos resultados do exercicio do BEI que em
cada ano o Conselho de Governadores delibera afectar ao apoio aos
instrumentos de financiamento com capitais de risco, no ambito da
execucdo da Resolugdo do Conselho Europeu relativa ao Crescimento e
ao Emprego.

b) Fundos afectados ao Instrumento de Financiamento Estruturado

Esta rubrica inclui a parcela dos resultados do exercicio do BEI que em
cada ano o Conselho de Governadores delibera afectar ao apoio a
realizacdo de operac¢des que implicam um risco maior no quadro deste
novo tipo de instrumento.



As correcgbes de valor relativas a estas operagfes serdo deduzidas
destas rubricas, quando da afectacdo dos resultados de anos
subsequentes.

14. Impostos

O Protocolo relativo aos Privilégios e Imunidades das Comunidades
Europeias, anexo ao Tratado de 8 de Abril de 1965 que instituiu o
Conselho Unico e a Comissdo Unica das Comunidades Europeias,
estipula que os bens, receitas e outros haveres do Grupo estéo isentos
de quaisquer impostos directos.

15. Operagdes de swap de taxas de juro e de divisas

O Grupo realiza operagdes de swap de divisas principalmente no
ambito da captacdo de fundos, a fim de converter em moeda diferente
da original o produto de empréstimos contraidos; para obter as verbas
necessarias ao servico desses empréstimos na moeda de origem,
efectua simultaneamente operagfes de conversao a prazo. Os valores
relativos a estas operag8es sdo inscritos nas contas extrapatrimoniais
(ver Nota U).

O Grupo também realiza operac¢des de swap de taxas de juro no
ambito de operacdes de cobertura. Os juros respectivos sdo
contabilizados segundo o método prorata temporis. Os valores
nominais das operacdes de swap de taxas de juro sdo inscritos nas
contas extrapatrimoniais.

16. Contas de regularizacdo (activo — passivo)

Estas contas incluem:
no activo: as despesas contabilizadas durante o exercicio,
mas imputéveis a um exercicio posterior, assim
como 0s proveitos relativos ao exercicio
imputaveis a periodos posteriores ao
encerramento deste (sobretudo juros relativos a

empréstimos concedidos);

0s proveitos recebidos antes do encerramento do
balango, mas imputaveis a um exercicio posterior,
assim como as despesas que, embora digam
respeito ao exercicio, s6 serdo pagas num
exercicio posterior (sobretudo juros relativos a
empréstimos obtidos).

no passivo:

17. Juros e proveitos equiparados

Esta rubrica abrange, além dos juros e comissdes resultantes de
empréstimos concedidos, de colocacdes e de outros proveitos da
carteira de titulos, as indemnizagdes recebidas pelo BEI decorrentes de
reembolsos antecipados efectuados pelos seus mutuérios. A fim de dar
um tratamento contabilistico equivalente aos proveitos de
empréstimos concedidos e aos custos de empréstimos obtidos, o Banco
procede ao escalonamento das indemnizacdes recebidas por forca de
reembolsos antecipados ao longo da vida residual dos empréstimos
correspondentes.

18. Activos detidos por conta de terceiros

Os activos detidos por conta de terceiros, tal como apresentados a
seguir, correspondem a contas fiduciarias abertas e mantidas em nome
do FEl, mas para beneficio da Comissdo. Os montantes inscritos nesta
conta continuam a pertencer a Comissdo até serem desembolsados
para os efeitos de cada projecto.

No ambito do projecto piloto «Crescimento e Ambiente», o FEI presta,
a titulo gratuito, garantias aos intermediarios financeiros de
empréstimos concedidos a PME para o financiamento de projectos que
beneficiem o ambiente. O FEI assume o risco decorrente da garantia de
altimo recurso e a comissdo de garantia é financiada com recursos
orcamentais da Uni&o Europeia.

No ambito do Instrumento de Garantias a PME e da vertente
«Garantias» do Programa plurianual (MAP) para as PME, o FEI esta
habilitado a prestar garantias em seu préprio nome, mas por conta e
risco da Comisséo.

No ambito do programa «MET - Criacdo de Empresas» e da vertente
«Participagdes» do Programa plurianual MAP para as PME, o FEI esta
habilitado a adquirir, administrar e ceder participa¢6es que cumpram
0s requisitos deste instrumento, em seu préprio nome, mas por conta
e risco da Comissao.

A «Acgdo Capital Semente» tem como objectivo apoiar o recrutamento
a longo prazo pelos fundos de capital de risco, de novos gestores de
investimento, a fim de aumentar o pessoal qualificado e de reforcar a
capacidade do sector de capital de risco e das «incubadoras» de
empresas, para responder as necessidades de investimento em capital
semente.

A Comissao confiou a gestéo financeira do Fundo de Garantia ao BEI,
nos termos de uma conven¢do assinada entre as duas partes, em
Novembro de 1994.

19. Operagdes fiduciarias

Em conformidade com o artigo 28° dos Estatutos, o FEI adquire,
administra e cede participacdes em sociedades de capital de risco, em
seu préprio nome, mas por conta e risco da Comunidade Europeia, nos
termos do Acordo Fiduciario e de Gestdo concluido com esta ultima
«MET - Criagdo de Empresas»).

O FEI esta igualmente habilitado a prestar garantias em seu proprio
nome, mas por conta e risco da Comunidade Europeia, nos termos do
Acordo Fiduciario e de Gestédo concluido com a Comunidade Europeia
(«Instrumento de Garantia para as PME»).

20. Compromisso de compra de ac¢des do FEI

Na sequéncia do compromisso de compra das 785 ac¢des do FEI
remanescentes (put option), o BEI prop&e comprar as ac¢des subscritas
aos restantes accionistas do FEIl, no prazo ainda por decorrer de trés
anos, ao preco de EUR 315 000 por accdo. Este preco de compra
representa uma apreciagdo anual de 3% em relacdo a oferta de
compra feita em 2000.

21. Valores do exericio anterior

Para efeitos de comparagdo com o exercicio em apreco, certos valores
do exercicio anterior foram reprocessados.

Nota B — Carteira de titulos (em milhares de euros) 31.12.2002 31.12.2001
Efeitos publicos admissiveis para refinanciamento junto dos bancos centrais
(dos quais 12 671 ndo cotados em 2002 e 12 661 em 2001) 1530 847 1519 727
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo (admitidos a cotacéo): 9 434 255 6 681 325
10 965 102 8201 052
Descontos Descontos Valor
Valor ou prémios Valor  ou prémios a na data de Valor de
de aquisicao contabilizados  contabilistico contabilizar vencimento mercado
Carteira de investimento .. ............... 2 845 846 27 626 2 873473 - 45531 2827 942 3001 315
Carteira operacional monetaria:
- Titulos monetéarios com vencimento max.
3meses (AL) ... 3832 207 — 3832 207 — 3832 207 3832 207
- Titulos monetarios com vencimento max.
18 mMeses (A2) .o 1263 984 — 1263984 — 1263 984 1263 984
Carteira operacional obrigacionista (B1)
«Credit Spread» . ...................... 696 768 -50 699 030 -103 696 615 699 030
Carteira de negociagdo (B3)
«Global Fixed Income» . ................. 397 962 — 402 515* —_ 386 099 402 515
Carteira operacional disponivel para venda . . 52 945 — 52 945** — 53 000 52 945
Empréstimos titulados (NotaD) ........... 1 840 948 — 1 840 948 — 1 840 948 1 840 948
10 930 660 27 576 10 965 102 10 900 795

* incluindo aumento do valor de mercado de 2 312 EUR.** incluindo aumento do valor de mercado de 207 EUR.
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Nota C — Créditos sobre institui¢cdes de crédito (outros créditos) Nota D — Mapa resumo dos empréstimos concedidos em 31 de

(em milhares de euros) Dezembro de 2002 (em milhares de euros)
31.12.2002 31.12.2001 Total dos empréstimos concedidos (*)
Depositos a prazo ............. 5318 298 6 588 593 Montante total histérico dos empréstimos concedidos, calculado com
Reverse repos (*) .............. 4628 791 3 329 340 base nas paridades em vigor na data de assinatura: 403 858 622
9 947 089 9917 933 A adicionar:  ajustamento do crédito 913 355
= - . L ajustamentos cambiais 5509 777
(*) Trata-se de operacdes realizadas junto de um depositario que, nos Ajustamento de justo valor
termos de um contrato-quadro, se compromete a garantir o positivo (IAS 39) 723 277 7 146 409
cumprimento das condi¢des contratuais, nomeadamente no que . s - 14 1M0 E7a
respeita a: A deduzir: rescisdes e anulagdes 11109 578
- entrega contra pagamento, reembolsos de capital 167 452 113
- verificacdo do colateral, - 178 561 691
- margem do colateral exigida pelo cedente, que deve existir Total dos empréstimos concedidos 232 443 340

sempre e ser suficiente, devendo o depositario verificar
diariamente o valor dos titulos no mercado,

- organizacédo da substituicdo do colateral, o qual devera cumprir
todos os requisitos estipulados no contrato.

Empréstimos concedidos

a instituicdbes  directamente ao

Desdobramento do total dos empréstimos concedidos: de crédito intermediarias  beneficiario final Total 2002 Total 2001
-Valoresdesembolsados . . ........... ... 92 414 790 103 506 204 195 197 717 185 739 983
- Parcelando desembolsada . .............. .. ... ... 7 412 732 29 109 614 36 522 346 34 253 212
Total dos empréstimos concedidos ... ............ .. 99 827 522 132 615 819 232 443 340 219993 195

(*) O total dos empréstimos concedidos inclui, além dos valores ja desembolsados, os valores a desembolsar.

31.12.2002 31.12.2001

Total dos empréstimos concedidos 232 443 340 219 993 195
Empréstimos titulados (Nota B) 1 840 948 1123 215
Total empréstimos (Nota W) 234 284 288 221 116 410
Nota E — Accdes e outros titulos de rendimento variavel O montante de EUR 132 187 500 (2001: 123 750 500), que representa o

o . . ) capital pago pelo Grupo em 31 de Dezembro de 2002, a titulo da sua
Esta rubrica inclui (em milhares de euros): subscricdo (600 000 000) para o capital do BERD.

5 . i . 5 2002 2001 O Grupo detém 3,03% do capital subscrito do BERD.

Operaces de capital de risco - ap6s reducéo
de valor de 139 731 (2001: 22 137) 737 317 683 809 Se estes titulos tivessem sido contabilizados segundo o método de
AccBes do BERD 132 188 123 750 equivaléncia patrimonial, o impacte nos resultados e nos capitais

. . i préprios do Grupo néo teria sido significativo.
AccOes adquiridas a fim de garantir

a cobranga de créditos 18 781 36 613
888 286 844 172

em milhares de euros % de capital detida Total capitais proprios Total resultado liquido Total do balanco

BERD (31.12.2001) 3,03 4 183 595 157 182 20 947 293

Nota F — Activos corpoéreos e incorpdreos (em milhares de euros)
InstalacOes e

Edificios Edificio equipamento Total activos ~ Total activos

Terrenos  Luxemburgo Lisboa basico corporeos incorporeos
Custo histérico
a 1 de Janeiro de 2002 3688 119 535 349 22 358 145 930 13 604
Adig¢des 6 727 28 150 0 11 798 46 675 6 947
Transferéncias 0 0 0 331 331 -331
Cessdes 0 0 0 -5420 -5420 -5384
Em 31 de Dezembro de 2002 10 415 147 685 349 29 067 187 516 14 836
Amortizagdo acumulada
Em 1 de Janeiro de 2002 0 52 693 224 8 485 61 402 5816
Amortizacdo 0 4901 14 8 743 13 658 4787
Transferéncias 0 0 0 231 231 -231
Cessoes 0 0 0 -5420 -5420 -52384
Em 31 de Dezembro de 2002 0 57 594 238 12 039 69 871 4988
Valor contabilistico liquido
em 31 de Dezembro de 2002 10 415 90 091 111 17 028 117 645 9 848
Em 31 de Dezembro de 2001 3688 66 842 125 13 873 84 528 7788

O conjunto dos terrenos e imoveis é utilizado pelo Grupo para as suas proprias actividades. A rubrica referente aos edificios de Luxemburgo inclui
os custos (EUR 851 000) referentes a construgdo do novo edificio, cuja conclusédo esta prevista para 2007.
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Nota G — Bonifica¢des de juro recebidas antecipadamente

(@) Uma parcela dos montantes recebidos da Comissdo Europeia no
ambito do Sistema Monetario Europeu (SME) foi disponibilizada como
adiantamento a longo prazo, que foi inscrito no activo, na rubrica 9 a)
«A receber a titulo de bonificacgdes de juro desembolsadas
antecipadamente no ambito do SME».

b) As «bonifica¢cdes de juro recebidas antecipadamente» (rubrica 3 a)
do passivo) abrangem:

- 0os montantes das bonificagbes de juro relativas aos empréstimos
concedidos para o financiamento de projectos no exterior da Uni&o,
no contexto das convengdes celebradas com os Estados ACP e dos
protocolos acordados com os paises mediterranicos;

- as bonificagbes de juro relativas a empréstimos a cargo de recursos
préprios do Banco concedidos na Unido, no ambito do SME, em
conformidade com o Regulamento (CEE) N° 1736/79 do Conselho das
Comunidades Europeias de 3 de Agosto de 1979, e no ambito do
instrumento financeiro criado pelos Estados da EFTA, ao abrigo do
Acordo EFTA assinado em 2 de Maio de 1992;

- 0s montantes recebidos a titulo de bonificacdes de juro relativas a
empréstimos concedidos a partir de recursos da CE, no ambito das
decisbes do Conselho das Comunidades Europeias N° 78/870 de 16 de
Outubro de 1978 (Novo Instrumento Comunitario), N° 82/169 de
15 de Margo de 1982 e N° 83/200 de 19 de Abril de 1983, e bem assim,
nos termos do Regulamento (CEE) N° 1736/79 do Conselho das
Comunidades Europeias de 3 de Agosto de 1979, alterado pelo
Regulamento (CEE) N° 2790/82 do mesmo Conselho, de 18 de
Outubro de 1982.

Nota H — Contas diversas (em milhares de euros)

Devedores diversos:

31.12.2002 31.12.2001
- empréstimos para habitacdo
e adiantamentos ao pessoal . ... 70 238 82173
- saldo liquido dos valores
desembolsados referentes a
empréstimos contraidos e dos
montantes recebidos referentes
a empréstimos concedidos,
no quadro das operagdes NIC
geridas por conta da Comunidade
Europeia (Sec¢do Especial) .. ... 57 779 107 116
- proveitos de empréstimos obtidos
areceber ........... .. ... ... 449 063 0
-Swapsareceber ............. 304 467 0
- Vencimentos a receber relativos a
empréstimos concedidos . ...... 49 461 299 010
SOUtros L. 157 393 50 480
1088 401 538 779
Credores diversos:
- Contas da Unido Europeia:
. operacdes no ambito da Seccédo
Especial e outros saldos
relacionados, por regularizar 233 364 167 241
.contas de depdsito . ......... 269 420 296 053
-Swapsapagar ............... 301 625 0
- Vencimentos a pagar relativos a
empréstimos obtidos .......... 0 172 066
- Regime Complementar Voluntario
de Previdéncia (Notal) ........ 144 264 133 689
SOUtros . .. 87 328 220 345
1036 001 989 394

Nota | — Contas de regularizagédo (activo-passivo) (em milhares
de euros)

31.12.2002 31.12.2001
No activo:
Juros e comissdes a receber . .. ... 2181711 2377198
OULIOS . . oot 3729 1279
2185 440 2378 477
No passivo:
Juros e comissdes a pagar .. ..... 3209 683 3181619
Proveitos antecipados de
empréstimos concedidos . ....... 585 952 461 868
Iniciativa PPAE (HIPC) .......... 62 251 67 912
Custos com pessoal a pagar .. ... 7278 7 100
Custos com mobilidade externa . . . 7 500 7500 (*)
OULIOS . . o v 23 765 53 973
3896 429 3779972

(*) Incluido na rubrica 14 da demonstracédo de resultados: encargos excepcionais (Nota R).

Nota J - Débitos para com instituicdes de crédito (a prazo ou com
pré-aviso) (em milhares de euros)

31.12.2002 31.12.2001
- Empréstimos obtidos a curto
prazo ... e 1172 542 597 497
- Promissorias detidas para
realizacdo do capital do BERD .. 10 125 10 125
1182 667 607 622
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Nota K — Mapa resumo das dividas representadas por titulos em 31 de Dezembro de 2002 (em milhares de euros)

Empréstimos obtidos

Swap de divisas Valor liquido

Valores a pagar (+)
ou a receber (-)

Valor em Valor em Valor em Valor em
Pagaveis divida em Taxa divida em Taxa Taxa Taxa divida em divida em
em 31.12.2001 média 31.12.2002 média Vencimento 31.12.2001 média 31.12.2002 média  31.12.2001 31.12.2002
EUR 72 131 851 548 77 303 117 5,13  2003/2030 24 174 809 + 5,50 31127088 + 3,12 96 306 660 108 430 205
GBP 48 004 134 6,34 48 068 756 6,17  2003/2040 4046 143 - 6,35 4008082 - 3,79 43957 991 44 060 674
DKK 484 099 5,17 363 451 5,26  2003/2010 141 865 + 5,17 90 928 + 2,80 625 964 454 379
SEK 200 512 5,70 203 763 5,70  2003/2007 864 306 + 5,70 1178448 + 3,70 1064 818 1382211
usb 45 145 774 550 44451612 5,09 2003/2026 15983 627 — 5,56 17 553 055 — 1,94 29 162 147 26 898 557
CHF 3213 298 3,99 3199 532 3,61 2003/2014 54 960 - 4,00 56 114 — 585 3158 338 3143 418
JPY 3429 706 3,04 4052 721 3,56  2003/2032 944 455 — 3,04 1749289 - -0,16 2485251 2 303 432
NOK 314 406 5,67 604 761 5,99  2004/2008 213 796 - 5,67 426 082 — 6,55 100 610 178 679
CAD 1474 036 7,98 619 336 7,71 2003/2008 1402 998 — 7,98 558 912 - 0,00 71038 60 424
AUD 462 963 6,28 1533 196 5,03  2005/2005 462 963 — 6,28 1533196 - 0,00
CzK 247 891 7,55 477 808 6,02  2005/2022 101 167 + 7,55 298 800 + 2,36 349 058 776 608
HKD 1767 967 7,12 1179 981 6,97  2003/2010 1767 967 — 7,12 1179981 - 0,00
NzD 94 273 6,50 100 125 6,50  2004/2007 94 273 - 6,50 100 125 - 0,00
ZAR 609 566 12,88 727 895 12,20 2003/2018 371124 - 12,88 429 651 - 12,91 238 442 298 244
HUF 161 106 10,02 311 059 9,09  2003/2012 81573 - 10,02 120 166 — 8,39 79 533 190 893
PLN 326 416 12,52 430 714 10,93  2003/2017 118 105 - 12,52 261 225 - 0,00 208 311 169 489
TWD 1035 766 5,00 1289 507 4,51  2003/2013 1035766 — 5,00 1289507 - 0,00
SKK 46 752 15,63 63 114 + 15,63 113 245 + 8,29 109 866 113 245

Ajustamento justo
valor negativo

IAS 39 4759 190 9 190 838

TOTAL 183 909 706 194 108 172

O reembolso de certos empréstimos obtidos é indexado segundo indices bolsistas (valor histérico: 1 580 milh&es). Estes empréstimos estdo

totalmente cobertos por operacdes de swap.

Nota L — Provisdes para riscos e encargos (Fundo de Pensdes)
(em milhares de euros)

O encargo relativo as presta¢des para o Fundo de Pensdes foi avaliado
em 30 de Junho de 2000 por um actuéario independente, segundo o
método da «unidade de crédito projectada», tendo em conta os
seguintes pressupostos:

- taxa de actualizacédo de 7% para a determinacdo do valor actual das
prestacdes futuras;

- idade de reforma de 62 anos;

- efeito combinado do aumento do custo de vida e do
desenvolvimento das carreiras calculado em 4% em média;

- taxa de ajustamento das pensdes de 1,5%;
- probabilidade de demissdo de 3% até a idade de 55 anos;

- utilizagéo das tabelas actuariais EVK/PRASA 90.

Dos resultados desta avaliacdo, conclui-se que 0s compromissos do
Grupo estéo cobertos.

A provisao para o Fundo de Pensdes evoluiu da seguinte forma:

- provis&o em 31 de Dezembro de 2001 ... ...... 474 951
- pagamentos efectuados no exercicio .......... -19037
sousto anual .. 61841
- provisdo em 31 de Dezembro de 2002 ......... 517 755

Os valores acima ndo incluem a divida para com os membros do pessoal
no que respeita ao Regime Complementar Voluntario de Previdéncia
(regime de prestacdes definidas, provenientes das contribuicdes dos
seus membros); esta, que se cifra em EUR 144,3 milh&es (2001: 133,7
milhdes), esta incluida na rubrica «Credores diversos/outros» (Nota H).

O Fundo de PensBes do FEI caracteriza-se por prestacdes definidas,
provenientes de contribuicdes, e é gerido externamente.
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Nota M — Fundo para riscos bancarios gerais e proviséo para
garantias prestadas (em milhares de euros)

a) O fundo para riscos bancérios evoluiu da seguinte forma:

31.12.2002 31.12.2001
Proviséo no inicio do ano .. .. 1 080 000 935 000
Afectagdo do exercicio ...... 25 000 145 000
Provisdo no fimdoano . ... .. 1 105 000 1 080 000

O montante de EUR 25 milhdes foi afectado aos resultados do exercicio
de 2002 (ver Nota A.13.a).

b) A provisdo para garantias prestadas evoluiu da seguinte forma:

31.12.2002 31.12.2001

Provis&o no iniciodo ano . . .. 24 312 45 005

Afectagdo do exercicio ...... 26 427 19 665
Estorno provisao para garantias

RTE (NotaR) .............. 0 — 40 000

Utilizagdo proviséo ......... -8382 - 358

42 357 24 312

Nota N — Distribui¢éo geografica dos juros e proveitos equiparados:
(Rubrica 1 da demonstragao de resultados) (em milhares de euros)

31.12.2002 31.12.2001
Alemanha ................ 1454 812 1 552 900
Fr:alpga ................... 1 146 295 1227 998
Ita_lla S 1145673 1369 824
Reino Unido .............. 1 205 993 1377 507
Es,pa_nha .................. 1017 252 1219 248
Bélgica .................. 172 412 213 288
Paises Baixos ............. 119 671 149 850
Suécia . ... 147 968 177 804
I:}inamarca ................ 186 848 247 954
Austria ........... ... ... 136 309 152 647
Finlandia ................ 124 832 115 649
Grécia . ... 414 251 389 539
Portugal ................. 496 335 525 726
Irflanda ... ................ 93 772 113 859
Luxemburgo .............. 28 597 26 829
7 891 020 8 860 622
No exterior da Unido Europeia 1009 465 1061 294
8900 485 9921 916
Outros proveitos (1) ........ 899 454 835 264
9 799 939 10 757 180
(1) Incluem:
Proveitos da carteira de titulos
de investimento ........... 229 350 180 039
Proveitos de titulos de curto
Prazo . ... 170 647 87 931
Proveitos de operagfes no
mercado monetario ........ 487 134 556 761
Comissdes garantias FEI
(contragarantia do BEI) . .... 12 323 10 533
899 454 835 264
Nota O — Resultado das operacdes financeiras: (Rubrica 5 da

demonstracéo de resultados)

O resultado inclui os seguintes elementos (em milhares de euros):

2002 2001
Resultado liquido proveniente
de swaps no ambito da gestdo
activo/passivo . ............ —-132 342 - 60 756
Resultado liquido proveniente de
operacdes de cobertura do
justovalor ................ 3211 6124
Carteira de negociacdo .. ... 0 133
-129 131 54 499
Outras operac®es financeiras . 20 212 6 760
-108 919 - 47 739

Nota P — Distribuicdo geogréafica das comissdes recebidas:
(Rubrica 3 da demonstracéo de resultados): (em milhares de euros)

31.12.2002 31.12.2001

Itdlia .................... 1 2
ReinoUnido .............. 50 59
Dinamarca ................ 0 1
Irlanda . ................. 17 20
68 82

InstituicBes comunitarias . . .. 20 447 22 506
Outros proveitos (FEI) . ... .. 13 815 9941
34 066 32529

Nota Q — Gastos gerais administrativos (em milhares de euros)

31.12.2002 31.12.2001
Remuneracbes e emolumentos 115 356 106 813
Contribuigdes sociais e outras
despesas de carécter social . . . 54 096 51 856
Custos com o pessoal ....... 169 943 158 669
Despesas gerais e gastos
administrativos . ........... 63471 52 869
232923 211 538

Em 31 de Dezembro de 2002, o Grupo contava com 1 171 efectivos
(1 132 em 31 de Dezembro de 2001).

Nota R — Proveitos e encargos excepcionais

a) Proveitos excepcionais
Esta rubrica inclui:

A 31.12.2001:

* Um montante de EUR 40 milhdes correspondente ao estorno da
provisdo das garantias RTE do FEI, na sequéncia da emissao pelo Banco
de uma contragarantia.

b) Encargos excepcionais (em milhares de euros)

31.12.2002 31.12.2001

Provisdo para mobilidade externa 8 ; ggg
Taxas de conversdo especiais . . .

0 11 364

Nota S — Dep0sitos especiais para o servico de empréstimos obtidos

Esta rubrica é constituida pelos cupdes e obrigacdes vencidos, pagos
pelo Banco aos agentes pagadores, mas ainda nédo recebidos pelos
titulares de obriga¢des emitidas pelo Banco.

Nota T — Calculo do justo valor dos instrumentos financeiros

O Grupo inscreve os instrumentos financeiros com base no respectivo
custo historico em divisas (excepgdo feita da carteira de negociacéo),
que representa o montante recebido, quando se trate de um passivo,
ou 0 montante pago para adquirir um activo. O justo valor dos
instrumentos financeiros (essencialmente empréstimos concedidos,
tesouraria, titulos e fundos captados ap6s swaps a longo prazo de taxas
de juro ou de divisas) constantes do activo e do passivo, em comparacao
com o respectivo valor contabilistico, é apresentado no quadro a seguir:

Activo Passivo
(em milh&es de euros) Valor Justo valor Valor Justo valor
31 de Dezembro de 2002 contabilistico calculado | contabilistico | calculado
- Empréstimos concedidos 197 762 205 960 — —
- Carteira de investimento 2873 3077 - -
11 140 11 140 — —

- Disponibilidades

- Empréstimos obtidos
apods swaps — — 199 348 191 846

Total 211775 219 454 199 348 191 846

O método de célculo do justo valor dos instrumentos financeiros que
comp8em o activo e o passivo basea-se nos cash-flows desses
instrumentos e da curva de captacéo de fundos do Banco. Esta curva
reflecte o custo de financiamento do Banco no final do exercicio.

DEMONSTRAQ()ES FINANCEIRAS

pagina 31
DO GRUPO BEI



RELATORIO FINANCEIRO - 2002

Nota U — Gestao do risco

O Grupo vé-se confrontado com os seguintes riscos significativos:

* risco de crédito
* risco de variacdo de taxa de juro
* risco de liquidez

* risco cambial.

Risco de crédito

O risco de crédito abrange principalmente as actividades de
financiamento do Grupo e, de uma forma menos significativa, os
instrumentos de tesouraria, tais como as obrigac¢des de rendimento
fixo detidas nas carteiras de investimento, de cobertura ou de
negociacdo, os certificados de depdsito e as contas interbancérias a
prazo.

Analisa-se a seguir o risco de crédito associado a utilizacdo de
instrumentos derivados (Nota V).

A gestédo do risco de crédito baseia-se, em primeiro lugar, na avaliagao
do risco de crédito assumido para com as contrapartes e em segundo
lugar, na analise da solvabilidade destas.

O risco de crédito associado aos financiamentos, a tesouraria e aos
instrumentos derivados é gerido pelo departamento independente
«Risco de Crédito», directamente responsavel perante o Comité
Executivo. O Grupo criou, por conseguinte, uma estrutura operacional
independente para a identificacdo e o controlo do risco de crédito.

Financiamentos

Para limitar o risco de crédito associado a sua carteira de
financiamentos, o Grupo apenas concede empréstimos a contrapartes
com comprovada solvabilidade a longo prazo, e que também possam
prestar garantias consideradas bastantes.

Consequentemente, para avaliar e gerir eficazmente o risco de crédito
em matéria de financiamentos, o Grupo classificou os seus créditos
segundo critérios geralmente reconhecidos, que se baseiam na
qualidade do mutuério, da garantia ou, se for caso disso, do garante.

Em 31 de Dezembro de 2002, a estrutura das garantias na carteira de
financiamentos era a seguinte (em milh&es de euros):

- na Uni&o:
Garante
Estados- Instituicdes Bancos Sem garantia Total
-membros pﬂblicas(l) «zona A» Empresas @ formal @
Estados-membros 13 006 13 006
Instituicdes publicas 18 117 14 489 1675 810 1396 36 487
Mutuario Bancos «zona A» 13 448 31943 10 834 16 109 14 528 86 862
Empresas 9398 1520 19 762 27 066 6 317 64 063
Total 2002 40 963 47 952 32271 43 985 35 247 200 418
Total 2001 41 545 36 968 32 589 45 030 34 809 190 941

(1) Os empréstimos garantidos por cessdo de créditos sdo classificados segundo a natureza do beneficiario final.

(2) Empréstimos para os quais ndo foi exigida qualquer garantia formal, na medida em que o grau de solvabilidade do mutuario representa por si
s6 uma garantia bastante. Os direitos do Banco de acesso a garantias independentes, na ocorréncia de certos acontecimentos, sdo assegurados por

clausulas contratuais adequadas.

- no exterior da Uniédo:

2002 2001
Garantidos por:
Estados-membros 1677 1881
Orcamento comunitario 21661 (*) 21530 (*)
Linha de crédito de pré-adesdo 9 805 6 765
33143 30 176

(*) dos quais 2 546 milh6es em operacdes de risk-sharing, tal como
referido a seguir (2 969 mihdes em 2001).

Os financiamentos no exterior da Unido (excepcdo feita dos
empréstimos no ambito da linha de crédito de pré-adesdo) beneficiam,
em UGltimo recurso, da garantia do orcamento comunitario ou dos

Estados-membros. Estes garantem os financiamentos nos Estados ACP
e nos PTU. Nos restantes paises - Africa do Sul, paises mediterranicos,
paises da Europa Central e Oriental (PECO) e da América Latina e da
Asia (ALA) -, todos os riscos relativos a financiamentos que beneficiem
de uma garantia soberana sdo cobertos em Ultimo recurso pelo
orcamento comunitério.

Os acordos decididos pelo Conselho da Unido Europeia de 14/04/97
(Decisdo 97/256/CE) introduzem o conceito de «comparticipa¢do nos
riscos», no contexto do qual os empréstimos do Banco beneficiam de
garantias de terceiros para a cobertura dos riscos comerciais; a garantia
orgcamental cobre somente riscos politicos decorrentes de néo-
-transferibilidade de divisas, de expropriacdo, de guerra ou de
perturbagao civil. Até a data, foram assinados nos termos deste acordo
operacdes de risk sharing no valor de EUR 3 231 milhdes.

Os empréstimos concedidos no ambito da linha de crédito de pré-
-adesdo (9 805 milhdes de euros) ndo beneficiam de garantias do
orcamento comunitario ou dos Estados-membros.
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EMPRESTIMOS PARA INVESTIMENTOS NO EXTERIOR DA UNIAO

Decomposicdo dos empréstimos por principais tipos de garantia obtida em 31/12/2002 (em milhares de euros)

Convencao/Acordo

Garantia dos Estados-membros
Conjunto dos paises ACP/PTU
Segunda Convencédo de Lomé
Conjunto dos paises ACP/PTU
Terceira Convencédo de Lomé
Conjunto dos paises ACP/PTU
Quarta Convencéo de Lomé
Conjunto dos paises ACP/PTU -
Quarta Convencéo de Lomé -
- 2° Protocolo Financeiro

Total da garantia dos Estados-membros

Garantia do orcamento comunitario (100%o)
Africa do Sul - 300 milhdes

Dec. CG 19.06.95

ALA | - 750 milhdes

ALA Interino (Gar. 100%) - 153 milhdes
PECO 1 000 milhdes - Dec. CG 29.11.89
PECO - 3 000 milhdes - Dec. CG 02.05.94
PECO - 700 milhdes - Dec. CG 18.04.91

Total da garantia do orcamento
comunitario (100%)

Garantia do orgamento comunitario (75%)
Protocolos Mediterranicos

Jugoslavia - Art.18° (1984)

Jugoslavia - 1° Protocolo

Jugoslavia - 2° Protocolo

Eslovénia - 1° Protocolo

Total da garantia do orcamento
comunitario (75%)

Valores Valores
em aberto em aberto
31.12.02 31.12.01
4 404 8924

118 575 177 225
677 506 867 832
876 688 826 818
1677 173 1880 799
184 859 205 887
393 484 587 466
93 664 115711
447 100 582 878
2220 491 2 491 321
255 222 329 195
3594 820 4 312 458
3334112 3903 857
15 580 21 159
23511 34 555
168 588 193 597
121 304 131 268

3 663 095 4 284 436

Acordo financeiro

Garantia do orgamento comunitario (70%)

Africa do Sul - 375 milhdes - Dec. 29.01.97

ALA 11 - 900 milhdes

ALA Interino (Gar.70%-RS) - 122 milhdes

Boésnia-Herzegovina - 100 milhdes

1999/2001

EUROMED (BEI) - 2310 milh&es

Dec. 29.01.97

ARJIM - 150 milhdes - 1998-2000

PECO - 3 520 milh&es - Dec. 29.01.97

Total garantia do orcamento

comunitario (70%)

Garantia do orcamento comunitario (65%)

Africa do Sul - 825 milhdes - 7/2000- 7/2007

ALA Il - 2/2000-7/2007

Euromed Il - 2/2000

-7/2007
PECO - 8 680 milhdes - 2/2000-7/2007

Turquia Acc¢éo Especial - 2001
Turquia - TERRA - 11/1999-11/2002

Total garantia do orcamento

comunitario 65%

Total garantia do orgamento comunitario

Total da linha de crédito de Pré-Adeséo

Total geral

Valores Valores
em aberto em aberto
31.12.02 31.12.01
277 528 327 031
867 572 995 196
101 539 135 063
99 544 100 122
2104 321 2 385 402
150 000 150 000

2 977 145 3360 841
6 577 649 7 453 655
243 562 202 533
988 461 941 255

3 164 588 1905 885
2 848 245 1979 920
130 000 0
450 000 450 000

7 824 856 5479 593
21660 420 21530 142
9 805 108 6 764 930
33142701 30175871

Apresenta-se a seguir a distribuicdo dos empréstimos desembolsados (em milhdes de euros) na data de fecho do exercicio, por sector de actividade

do mutuario:

o Vencimento
Sector de actividade
de 1 ano mais de
até 1 ano a 5 anos 5 anos TOTAL 2002 TOTAL 2001
Energia 1893 9397 12 032 23 322 23751
Transportes 2 060 11 465 40 479 54 004 51 496
Telecomunicagdes 2473 6461 2926 11 860 14 380
Agua e saneamento 1048 4 361 9016 14 425 12738
Infra-estruturas diversas 534 3332 5185 9 051 8 143
Agricultura, silvicultura e pescas 57 156 143 356 366
Industria 2501 7 996 4 254 14 751 15132
Servigos 226 1445 1218 2889 2418
Empréstimos globais 4416 22 122 34726 61 264 54 497
Educacéo e saude 59 616 4442 5117 3942
Ajustamento justo valor positivo (IAS 39) 0 0 0 723 33
15 267 67 351 114 421 197 762 186 896
'I(;esriourardla rédit iado a t rari rteira de titul I % em Carteira de Instrumentos de
sco de credito assoclado a tesourara (carteira € tiulos, pape 31 de Dezembro de 2002 titulos em % | tesouraria em %
comercial, contas a prazo, etc.) é gerido com grande rigor, através da - :
escolha de contrapartes e de emitentes de primeira categoria. Rating Moody’s ou equivalente
A Direcgdo do Banco estabeleceu limites para a estrutura das carteiras AAA 80 12
de titulos e para os valores em divida dos instrumentos de tesouraria, P1 0 17
essencialmente em funcdo do rating atribuido as contrapartes pelas
agéncias de notagdo (estes limites sdo regularmente revistos pelo de AAL a AA3 14 45
Departamento de Risco de Crédito). Al 3 15
Apresenta-se no quadro a seguir o risco de crédito associado as Inferior a A1 2 10
carteiras de titulos e aos instrumentos de tesouraria, em funcéo do sem cotagéo 1 1
rating das contrapartes e dos emitentes:
Total 100 100
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RELATORIO FINANCEIRO

Risco de variagdo de taxa de juro

O Grupo procedeu a uma organizacéo geral da fung¢éo activo/passivo,
aplicando os critérios mais validos da industria financeira e sobretudo,
instituindo um comité de gestdo do activo/passivo (ALCO) sob a
responsabilidade directa do Comité Executivo. Neste contexto,
adoptou uma estratégia de gestdo do activo/passivo, a qual consiste
em manter uma duracé@o dos fundos proprios de cerca de 5 anos, que
o0 protege contra variag¢des significativas dos seus proveitos a longo
prazo.

Considerando uma carteira nocional de fundos préprios conforme com
0 objectivo acima referido de duragdo dos fundos préprios de cerca de

Intervalo de reajustamento (em milhdes de euros):

5 anos, um acréscimo das taxas de juro de 0,01% no conjunto das
divisas traduz-se numa diminui¢do do diferencial entre o valor
actualizado liquido do Grupo, por um lado, e o valor actualizado
liquido visado pela estratégia da gestdo activo/ passivo, de 143 000
euros.

O quadro a seguir ilustra a exposi¢cdo do Grupo ao risco de variagao de
taxa de juro, indicando os montantes nominais e 0s vencimentos em
que se verificam alteracOes das taxas de juros nas principais rubricas do
balango sujeitas a reajustamento:

até de 3 meses de 6 meses de 1 ano mais Total Total
3 meses a 6 meses alano a5 anos de 5 anos 31.12.2002 2001
Activo
Empréstimos concedidos
(valor bruto) 105 662 2912 5635 36 614 46 939 197 762 186 863
Tesouraria liquida 10 658 182 544 1259 1370 14 013 13183
116 320 3094 6179 37 873 48 309 211 775 200 046
Passivo
Empréstimos obtidos e swaps 135 268 - 4167 3558 28 665 36 024 199 348 174 794
Risco de variacdo de
taxa de juro -18948 7261 2621 9208 12 285

Risco de liquidez

O quadro a seguir apresenta uma analise do activo e do passivo em
funcdo dos prazos de vencimento, com base na vida residual entre a
data do balanco e a data contratual de vencimento.

Risco de liquidez (em milhdes de euros)

As rubricas a que néo foi atribuida uma data contratual de vencimento
sdo reunidas na categoria «vencimento nao definido».

até Mais de 3 meses Mais de 1 ano Mais de Vencimento
Vencimento 3 meses alano a 5 anos 5 anos néo definido Total
Activo
Caixa, bancos centrais e servigos
de cheques postais 16 16
Efeitos publicos admissiveis para
refinanciamento junto dos bancos centrais 20 152 793 566 1531
Outros créditos:
Contas correntes 118 118
Outros 9 947 9 947
10 065 10 065
Empréstimos concedidos:
a instituicdes de crédito 1497 5322 32 409 53 187 92 415
a clientes 1383 7063 34 709 59 628 723 103 506
2880 12 385 67 118 112 815 723 195 921
Obrigacdes e outros titulos de
rendimento fixo 4148 897 1585 2 804 9434
Outros activos 17 710 17 710
Total activo 17 129 13 434 69 496 116 185 18 433 234 677
Passivo
Débitos para com instituicdes de crédito 1173 4 6 1183
Débitos representados por titulos: 13211 10 794 95 564 65 348 9191 194 108
Ajustamento contratos de swap de divisas 99 18 2985 447 5 447 8 996
Capital, reservas e resultados do exercicio 24 343 24 343
Outros passivos 6 047 6 047
Total passivo 14 483 10 816 98 555 65 795 45 028 234 677

Para assegurar a solvabilidade do Grupo e fazer face a necessidades de
liquidez imprevistas, foi criada uma carteira de titulos designada por
«carteira de investimento» (Nota B). Esta carteira compde-se
principalmente de titulos de rendimento fixo emitidos por
contrapartes de primeira categoria, em geral, obrigacdes emitidas
pelos Estados-membros, com a intencdo de as conservar até a data do
respectivo vencimento.
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Risco cambial

Constituem fontes de risco cambial as margens sobre operagdes e 0s
gastos gerais em divisas ndo-euro. O Grupo procura eliminar este risco
reduzindo as posi¢des liquidas por divisa através de operacgdes
conduzidas nos mercados cambiais internacionais.



Posi¢ao cambial (em milhdes de euros)

Divisas Euro GBP usb O_utras Total Total
divisas néo-euro geral
Activo
Caixa, bancos centrais e servi¢os
de cheques postais 7 9 9 16
Efeitos publicos admissiveis para refinanciamento
junto dos bancos centrais 1531 1531
Outros créditos:
Contas correntes 85 3 11 19 33 118
Outros 6 676 995 860 1416 3271 9 947
6 761 998 871 1435 3304 10 065
Empréstimos concedidos:
a institui¢des de crédito 53 169 24 264 13 357 1625 39 246 92 415
a clientes 68 572 17 658 11 253 6 023 34 934 103 506
121 741 41 922 24 610 7 648 74 180 195 921
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo 7 027 1125 950 332 2 407 9434
Outros activos 15719 848 663 480 1991 17 288
Total activo 152 786 44 902 27 094 9 895 81891 234 677
Passivo
Débitos para com institui¢cBes de crédito 786 397 397 1183
Débitos representados por titulos:
Certificados e obrigac¢es em circulacéo 86 339 47 681 44 452 14 738 106 871 193 210
Outros 155 388 355 743 898
86 494 48 069 44 452 15 093 107 614 194 108
Ajustamento contratos de swap de divisas 36 904 -4 313 - 17 895 -5700 - 27908 8 996
Capital, reservas e resultados do exercicio 24 343 24 343
Outros passivos 4 263 757 534 493 1784 6 047
Total passivo 152 790 44 910 27 091 9 886 81 887 234 677
Rubricas extrapatrimoniais 3 -2 -1
Posicéo liquida em 31.12.2002 1 -10 2 9
Posicéo liquida em 31.12.2001 -15 2 4 9

Nota V — Produtos derivados

Os produtos derivados sdo instrumentos financeiros contratuais, cujo
valor flutua em funcéo da evolugéo dos activos subjacentes, das taxas
de juro, das taxas de cambio ou de indices.

1. No ambito da captagédo de fundos

O Grupo recorre essencialmente aos produtos derivados no ambito da
captacdo de fundos, quer para aproximar as caracteristicas em termos
de divisas e de taxas de juros desses fundos das dos empréstimos a
conceder, quer para reduzir os custos de captacéo.

Os produtos derivados mais utilizados sdo os seguintes:
* Swap de divisas
* Swap de taxas de juro

* Acordo de fixacdo diferida de taxa de juro (deferred rate setting
agreement - DRS)

* Swap de activos
Swap de divisas

As operagdes de swap de divisas sdo contratos nos termos dos quais 0
produto de um empréstimo obtido é convertido noutra divisa e
simultaneamente, é concluido um contrato de conversdo a prazo que
prevé uma operagdo cambial inversa no futuro, para obter a divisa de
origem necessaria ao reembolso do empréstimo obtido na data
prevista.

Swap de taxas de juro

As operacdes de swap de taxa de juro sdo contratos nos termos dos
quais se trocam taxas de juro variaveis por taxas de juro fixas, ou vice-
-versa.

Acordo de fixacdo diferida de taxa de juro (deferred rate setting
agreement - DRS)

Este produto derivado é equiparavel a um contrato de swap de taxa de
juro (taxa fixa/taxa variavel ou vice-versa). No entanto, é mais
especificamente utilizado pelas institui¢cdes de financiamento a longo
prazo como o BEl, que capta quantias substanciais no mercado de
capitais.

Swap de activos

Os swaps de activos aplicam-se a investimentos em obrigac¢fes que ndo
geram os cash-flows pretendidos. Mais especificamente, estes swaps
sdo utilizados para converter investimentos em instrumentos a taxa
variavel com cupéo trimestral e uma frequéncia revisivel. Deste modo,
0 Banco pode eliminar o risco de variagdo de taxa de juro e/ou o risco
cambial, mantendo, como previsto, o risco de crédito.

Os swaps de taxas de juros e de divisas permitem que o Grupo adapte
as taxas de juros e as divisas da sua carteira de empréstimos
obrigacionistas aos desejos dos seus clientes, e além disso, aceda a
certos mercados de capitais, trocando com as suas contrapartes as
condicdes vantajosas de acesso de que estas fruem nesses mercados, e
reduzir, assim, o custo de captacéo de fundos.

As operagdes a longo prazo com produtos derivados tém unicamente
como objectivo suprir as necessidades de financiamento e reduzir o
risco de mercado, néo constituindo tomadas de posicao.
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As operagdes de swap de taxas de juro e de divisas ligadas a carteira de
empréstimos obrigacionistas tém datas de vencimento idénticas as
desses empréstimos, sendo, por conseguinte, a longo prazo.

Politica de cobertura do risco de crédito relativo aos produtos derivados.

O risco de crédito relativo aos produtos derivados é a perda que o
Grupo incorreria no caso de impossibilidade de uma contraparte de
cumprir as suas obriga¢8es contratuais.

Tendo em conta a especificidade e a complexidade das operacdes com
produtos derivados, foi instituida uma série de procedimentos
destinados a salvaguardar o Grupo contra quaisquer perdas
decorrentes da utilizacdo destes produtos.

Enquadramento contratual:

Todas as operagdes a longo prazo que o Grupo realiza com produtos
derivados sdo contratualmente regidas pelos «Master Swap
Agreements» e, quando se trate de estruturas ndo estandardizadas,
pelos «Credit Support Annexes», que especificam as condi¢des de
constituicdo de colaterais para 0s compromissos assumidos. Estes
contratos sao geralmente aceites e utilizados.

Seleccdo das contrapartes:

Rating minimo: Al a partida, reservando-se o Grupo o direito de
rescindir antecipadamente o contrato se o rating descer abaixo de um
certo nivel.

Limites:

- valor total liquido de mercado dos compromissos referentes a
produtos derivados assumidos com uma dada contraparte;

- compromissos ndo garantidos assumidos com uma contraparte;

- e ainda, limites especificos de concentragdo expressos em montantes
nominais.

Swap de divisas (em milh&es de euros)

Todos os limites sdo adaptados de uma forma dinamica a qualidade
crediticia das contrapartes.

Acompanhamento:

A carteira de produtos derivados € regularmente avaliada e
comparada com os limites previstos.

Constituicdo de colaterais:

- 0s compromissos com produtos derivados que excedam o limite
méximo fixado para a exposi¢do ndo garantida sdo cobertos por
garantias liquidas ou por obrigaces de primeira categoria;

-as transac¢bes muito complexas e ndo liquidas implicam a
constituicdo de garantias superiores ao valor de mercado no
momento considerado;

-as carteiras de instrumentos derivados em que intervenham
contrapartes individuais, por um lado, e os colaterais constituidos, por
outro, sdo objecto de uma avaliagao regular, na sequéncia da qual os
colaterais poderéo ser reforgados ou suprimidos.

O risco de crédito associado aos produtos derivados varia em funcéo de
diversos factores (taxas de juro e de cambio, etc.), e corresponde
geralmente a uma pequena parcela do respectivo valor nocional. No
que toca ao Grupo, que apenas negocia produtos derivados numa base
de reciprocidade, o risco de crédito é avaliado segundo o método do
«risco corrente» recomendado pelo Banco de Pagamentos
Internacionais (BIS), sendo expresso em termos de valor de substitui¢do
positivo dos contratos, acrescido dos riscos potenciais inerentes a
duracdo e ao tipo de transaccdo, e ponderado por um coeficiente
ligado a categoria da contraparte (risco BIS 2 ponderado).

Apresentam-se nos quadros a seguir as datas de vencimento das
operacdes de swap de divisas e de taxas de juro, e de fixa¢do diferida
de taxas de juro, decompostas segundo O respectivo montante
nocional e o risco de crédito inerente:

menos de 1 ano de 5 anos mais de Total Total

de 1 ano a 5 anos a 10 anos 10 anos em 31.12.2002 2001

Montante nocional 5251 30 071 3 156 2 316 40 794 38 567
Valor liquido actualizado - 119 -1592 - 249 216 - 1744 2282
Risco de crédito (segundo BIS 2 ponderado) 79 539 46 204 867 1357

De recordar que os montantes nocionais a receber e a pagar relativos a swaps de divisas estdo inscritos nas rubricas extrapatrimoniais (ver 2. a seguir
para os swaps a curto prazo).

Swap de taxas e fixacdo diferida de taxa de juro (em milhSes de euros)

menos de 1 ano de 5 anos mais de Total Total

de 1 ano a 5 anos a 10 anos 10 anos em 31.12.2002 2001

Montante nocional 11 864 63 428 20 357 32770 128 419 109 868
Valor liquido actualizado 319 3221 1048 2013 6 601 4817
Risco de crédito (segundo BIS 2 ponderado) 105 1048 510 836 2 498 1732

De um modo geral, o Grupo nao efectua contratos de opg¢des no contexto
da sua politica de cobertura de riscos. No entanto, no ambito da sua
estratégia de captacdo de fundos ao menor custo nos mercados
financeiros, o Banco conclui contratos que prevéem opcdes sobre taxas de
juros ou indices bolsistas. Estes empréstimos obrigacionistas sdo objecto
de contratos de swap para cobrir o risco de mercado correspondente.

Em geral, estas opg¢des ndo apresentam qualquer risco de crédito,
excepto se se basearem num indice bolsista; neste caso, gozam de uma
garantia na forma de colateral, que é regularmente controlada.

Mapa dos riscos em funcéo do rating

Todas as novas transac¢des sdo concluidas com contrapartes com um
rating minimo de Al. Consequentemente, a maior parte da carteira

Apresenta-se no quadro a seguir o nimero e o montante nocional dos - >
concentra-se em contrapartes com um rating Al ou superior.

diferentes tipos de opcOes para a captacédo de fundos:

egﬂi?)zora%uo Rating % do Valor de Risco de
Opcio indice com estrutura nominal mercado liquido| crédito & BIS2
integrada bolsista especial Aaa 85 574 1227
NUmero de transacgdes 169 20 27 Aal a Aa3 532 531 3784
Montante nocional Al 357 70 2766
(em milhdes de euros) 7 427 1580 2903
A2 a Baa3 2,1 10 258
Valor liquido actualizado -121 -197 226
sem cotacéo 0,6 0 191
Todos estes contratos de opcdes integrados ou ligados a empréstimos Total 100 1185 8 226
obrigacionistas sdo negociados numa base de reciprocidade.
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2. No quadro da gestdo das disponibilidades

O Grupo realiza também contratos de swap de divisas a curto prazo,
para ajustar as posicdes em divisas na sua tesouraria operacional em
relagdo a divisa de referéncia (o euro), e para obter as divisas
necessarias ao desembolso dos seus empréstimos.

Em 31 de Dezembro de 2002, o montante nocional dos contratos de
swap de divisas a curto prazo ascendia a 2 290 milhdes, contra 2 025
milhdes na data homdloga de 2001.

3. Norma Internacional de Contabilidade IAS 39

* Produtos derivados para efeitos da gestdo activo/passivo (GAP)

O Banco adopta uma politica destinada a manter um nivel elevado e
estavel de receitas, e a proteger o seu valor econémico. Para tal:

- adoptou um perfil de investimento dos seus fundos préprios que Ihe
garanta um fluxo de receitas estaveis e elevadas,

Mapa dos produtos derivados de cobertura (em milhdes de euros)

- gere os riscos de taxa de juro residuais de acordo com este perfil de
investimento.

Para gerir os riscos de taxa residuais, o Banco procede a «coberturas
naturais» («natural hedges») dos empréstimos e da captacdo de
fundos, ou conclui operagdes financeiras de cobertura global (swaps de
taxas de juros).

Os Swaps de macrocobertura utilizados no ambito da gestdo
activo/passivo sdo contabilizados pelo respectivo valor de mercado
(justo valor), em conformidade com a norma IAS 39.

As variacOes de «justo valor» sdo inscritas na demonstragéo de resultados.
* Produtos derivados de cobertura

A maior parte dos swaps concluidos pelo Banco destina-se a cobrir
emissdes obrigacionistas. Estes produtos derivados, assim como as
emissdes cobertas, sdo contabilizados pelo seu justo valor.

O mapa que se segue apresenta o resumo das rubricas cobertas, a
natureza do risco coberto, o instrumento de cobertura e o respectivo
justo valor.

Instrumento de cobertura Rubrica coberta
Instrumento Descri¢do Justo valor Justo valor Descricdo da rubrica coberta Valor
de cobertura positivo negativo contabilistico
EUR EUR
Swap taxa de juro | Recebido taxa fixa — taxa variavel a pagar| 5 382 ~ 1020 Divida a taxa fixa 4 362
Swap taxa de juro | Recebido taxa estruturada 462 - 331 Empréstimo estruturado 131
- taxa variavel a pagar
Swap taxa de juro | Recebido taxa estruturada 214 -3 Divida com parcelas estruturadas 211
- taxa fixa a pagar
Swap taxa de juro | Recebido taxa variavel — taxa fixa a pagar 96 - 1457 Empréstimos a taxa fixa B -1361
Swap divisa Recebido divisa A - divisa B a pagar 358 - 355 Divida a taxa fixa em divisa B 3
Swap divisa Recebido divisa A a taxa fixa 1580 -1011 Divida a taxa fixa em divisa A 569
- divisa B a taxa variavel a pagar
Swap divisa Recebido divisa A a taxa estrutura- 127 -1157 Empréstimo estruturado em divisa A -1030
da - divisa B a taxa variavel a pagar
Swap divisa Recebido divisa A — divisa B a pagar 145 -45 Empréstimos taxa fixa em divisa A 100
DRS Recebido taxa fixa — taxa fixa a pagar 443 -54 Empréstimos a taxa fixa 389
RRS Recebido taxa fixa — taxa fixa a pagar 5 -7 Empréstimos a taxa fixa -2
8 812 -5440 3372
Posicdo cambial 4782 -6 4776
Total 13 594 - 5446 8 148
Nota W — Distribuicdo dos empréstimos segundo a localizagdo dos projectos
Total dos
empréstimos Parcela néo Valores ja % %
Localizacdo dos projectos Numero concedidos desembolsada desembolsados do total 2002 exerc. 2001
1. Empréstimos para investimentos na Unido e outros equiparados
Alemanha . ... ............ 783 35016 192 648 049 34 368 143 14,99% 14,58%
Itdlia . . .. ... ... .. ... ..., 1061 31620 017 2848 303 28771714 13,54% 13,49%
Espanha . . .. ... ... ... .... 471 29528 723 2825512 26 703 211 12,64% 12,37%
Franca . . ... ... ... ... .... 318 26 754 412 3112 088 23642 324 11,45% 11,45%
ReinoUnido . .. ... ... ...... 265 23 628 008 3218571 20 409 437 10,12% 11,33%
Portugal . ... ............. 225 14 675 328 3259 453 11 415 875 6,28% 6,13%
Grécia . . . ... ... 128 9 830 944 1627 970 8202 974 4,21% 4,03%
Dinamarca . . ... .......... 102 5430 342 945 289 4 485 053 2,32% 2,52%
Suécia . ... 116 4 357 062 948 084 3408 978 1,87% 1,99%
Bélgica . ... ............. 87 4 149 636 433 479 3716 157 1,78% 1,87%
Austria . . . ... ... 122 4044 781 30 000 4014 781 1,73% 1,61%
Finlandia . ... .. ... ... .... 61 3 470 450 218 956 3251 494 1,49% 1,29%
Paises Baixos . . . ... ... ..... 49 3033618 945 500 2088 118 1,30% 1,38%
Irlanda . . . ... ... ......... 76 2 310 962 522 701 1788 261 0,99% 1,12%
Outros equiparados (*) . . . ... .. 22 1979 622 300 000 1679 622 0,85% 0,91%
Luxemburgo . . .. ... ... ... .. 33 588 213 12 300 575913 0,25% 0,27%
Total 3919 200 418 310 21 896 255 178 522 055 85,81% 86,35%

(*) Os empréstimos concedidos nos termos do N° 1, 2° paragrafo, do artigo 18° dos Estatutos, referentes a projectos que, embora se situem fora do territério dos
Estados-membros, sdo considerados de interesse para a Unido, sdo equiparados a empréstimos na Unido.
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Nota W — Distribuicdo dos empréstimos segundo a localizacdo dos projectos (continuagao)

Total dos
empréstimos Parcela ndo Valores ja % %

Localizacdo dos projectos Numero concedidos desembolsada desembolsados do total 2002 exerc. 2001
2. Empréstimos para investimentos no exterior da Unido
2.1. Paises ACP / PTU
Namibia . . ... ... .. .. ..... 10 147 782 18 500 129 282
llha Mauricia . . . .. ... ... ... 12 136 434 70 416 66 018
Quénia . ... ... 8 125 160 21139 104 021
Jamaica . .. ... 10 105 323 7 249 98 074
Conjunto dos Pafses ACP . . . . .. .. 3 102 720 34 220 68 500
Zimbabwe . ... ... ... ... 10 80 721 18 030 62 691
Barbados . . . ... ... ........ 6 71470 45 000 26 470
Mocambique . . .. .. ... L. 5 69 201 10 000 59 201
Republica Dominicana . . . ... ... 5 67 317 50 000 17 317
Gana . . . ... 5 66 473 17 365 49 108
Trinidade e Tobago . . . . ... .. .. 4 63 624 0 63 624
Regional - Africa . . .......... 2 60 417 33 000 27 417
Senegal . ... .. ........... 2 56 038 17 904 38 134
Botsuana . . . . ... ... ... .. .. 7 54 320 0 54 320
lesoto . . ... ... ... ... 3 53 162 27 414 25 748
Regional - Africa Central . . . .. ... 1 52 264 44 636 7628
Mauritania . . . ... ... L. 3 46 083 15 000 31083
Camardes . . .. ... ... ...... 3 31023 5 000 26 023
Baamas . .. .. ... ......... 3 29 666 0 29 666
Papuasia-Nova Guiné . . . . . ... .. 6 29176 0 29176
Costado Marfim . . . ... ... ... 6 26 924 0 26 924
Nigéria . . . ... ... ... .. 2 22 162 0 22 162
Gabdo . ... ... ... . 3 20 152 15 500 4 652
CaboVerde . . ............. 1 20 000 14 500 5 500
Regional — Africa Ocidental . . . . . . 1 19 529 0 19 529
Suazilandia . . . . ... ..o 2 17 500 7 500 10 000
SantalGcia . . ............. 4 14 465 5 000 9 465
Regional - Caraibas . . .. ..... .. 1 12 429 0 12 429
Polinésia Francesa . . . . .. ... ... 3 8 560 3000 5 560
Malawi . . ... ... ... L. 4 8 160 0 8 160
Guiné ... ... 2 8 001 0 8 001
llhas Virgens Britanicas . . . . .. .. 3 6 149 0 6 149
Uganda . .. .. ............ 1 5491 0 5491
Conjunto dosPTU . . . .. ... ... 1 4 960 3422 1538
lhas Caimdo . . ... .......... 3 4781 0 4781
Nova Caledonia e dependéncias 2 4 370 0 4 370
Sdo Vicente e Grenadinas . . . . . .. 2 4 236 0 4 236
Chade . .. .. ... .......... 1 4 073 0 4073
Suriname . .. ... 1 3349 0 3349
Granada . . .. ... .......... 1 3063 0 3063
llhas Malvinas . . . . ... ....... 2 2648 0 2648
Aruba . ... ... 3 2 553 2 000 553
Tonga . . . ... 2 2324 0 2324
Belize . ... .. ... ... ..., 1 2108 0 2108
Antilhas Neerlandesas . . . . ... .. 2 810 0 810

Sub-total 162 1677 171 485 795 1191 376 0,72% 0,85%
2.2. Africa do Sul Sub-total 23 705 948 100 394 605 554 0,30% 0,33%
2.3. Paises da Parceria Euro-mediterranica
e Balcas
Turquia . . . ... 28 1994 351 950 495 1043 856
Marrocos . . ... ..o 37 1574 037 683 100 890 937
Argélia . .. ... 33 1522 685 519 432 1003 253
Egipto . . ... .. ... ... 33 1425 144 578 238 846 906
Tunisia . . .. ... .. ... ... 41 1 324 283 527 200 797 083
Libano . . ... ... . ... . ... 13 450 183 185 600 264 583
Republica Federativa da Jugoslavia . . 15 387 885 279 000 108 885
Jordania . . .. ... ... 27 363 006 55 000 308 006
Crodcia . . . . . .. .. ... .. .... 13 331613 238 350 93 263
Siria . . ... 4 307 539 290 000 17 539
Bosnia-Herzegovina . . . . . . . .. .. 4 184 544 150 010 34 534
ARIM . . . . .. 8 170 829 72 840 97 989
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Nota W — Distribuicdo dos empréstimos segundo a localizacdo dos projectos (continuagao)

Total dos
empréstimos Parcela ndo Valores ja % %
Localizagdo dos projectos Numero concedidos desembolsada desembolsados do total 2002 exerc. 2001
Gazal/Cijordania . . ... .. .. .. 8 156 350 106 270 50 080
Albania . . . ... ... ... ..., 6 128 643 81 000 47 643
Israel . . . . . . . ... 3 41 040 0 41 040
Sub-total 273 10 362 132 4716 535 5 645 597 4,44% 4,18%
2.4. Paises candidatos a adesdo
Polénia . .. .. ............ 66 5 385 661 2970 446 2 415 215
Republica Checa . . ... .. ..... 36 3246 091 1435 344 1810 747
Roménia . . ... ............ 39 2529072 1333930 1195 142
Hungria . ................ a7 2 140 540 662 000 1478 540
Eslovénia . ... ............ 28 1214 152 578 891 635 261
Eslovaquia . . . ... ... ... .... 25 1110514 163 000 947 514
Bulgaria . . ... .. .......... 24 865 774 557 000 308 774
Chipre . . ... ... ... ... .... 19 683 799 455 000 228 799
Leténia . . . .. ... ... ... .... 14 310 158 214 744 95 414
Lituania . . ... .. ... ... .... 15 253 392 102 342 151 050
Esténia . . .. .. .. ... .. ..... 13 177 971 77 800 100 171
Malta . ................. 4 35 604 25 000 10 604
Sub-total 330 17 952 728 8 575 497 9377 231 7,68% 7,03%
2.5. Paises da América Latina e da Asia
Brasil . ... .............. 17 668 452 3448 665 004
Argentina . . ... ... ........ 10 414 675 84 348 330 327
Indonésia . . . ... ... ... ..., 6 295 054 256 818 38 236
Filipinas . . .. ... ... ....... 6 240 098 80 835 159 263
China . . ... .............. 3 133 226 56 167 77 059
Tailandia . . . ... ... ........ 2 93 690 35 650 58 040
Panama . ... ... .......... 2 91 037 4 881 86 156
México . . . ... .. ... ..., . 3 86 846 36 307 50 539
Peru . ... ... .. ... ... .. 2 78 153 0 78 153
Regional - América Central . . . . . . 2 57 279 30 000 27 279
Vietname . ... ... ......... 1 55 000 55 000 0
Paquistdo . . ... ... ... ... .. 2 45 010 28 214 16 796
Srilanka . . .. ... .......... 1 40 000 40 000 0
CostaRica . ... ............ 1 38 616 0 38 616
Bangladesh . ... ........... 1 36 202 36 202 0
Regional - Pacto Andino . . . ... .. 1 34 472 0 34 472
india . .................. 1 26 449 0 26 449
Uruguai . . . .. .. oo 1 10 463 0 10 463
Sub-total 62 2 444 722 747 870 1696 852 1,05% 1,25%
Total 850 33 142 701 14 626 091 18 516 610 14,19% (*) 13,65%
1AS 39 723 277 723 277
Total geral 4769 234 284 288 (**) 36 522 346 197 761 942 100,00% 100,00%
(*) 9,9% excluindo a Linha de Crédito de Pré-Adeséo.
(**) incluindo empréstimos titulados (Nota B).
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Nota X — IAS 14 - Informacéo por segmentos  critério primario: o empréstimo enquanto produto;

Nos termos dos critérios definidos na Norma IAS 14 revista, o Grupo = critério secundario: a sua distribuicdo geografica.

considera q'ue.a actnvndaFie de concessa.o de empréstimos (.ZOI‘lStItUI o Por conseguinte, as informagdes a prestar sobre a segmentacdo
produto principal fornecido aos seus clientes; a sua organizagdo e o geogréafica constam das seguintes notas:

conjunto dos seus instrumentos de gestédo estdo orientados para o . . imilac q i Nota N

- A S e jur rovei imi r meri rafi ;
respectivo desenvolvimento e distribui¢&o. Juros e proveitos assimilados por mercados geograficos (Nota N);

. . . L * empréstimos por paises de localizagdo dos projectos (Nota W);
Assim sendo, e em conformidade com a referida norma, os critérios de p porp ¢ proj ( )

segmentac¢édo foram definidos da seguinte forma: = activos corporeos e incorpoéreos por paises de localizagdo (Nota F).

Nota Y — Taxas de conversao

Na elaboracéo dos balangos de 31 de Dezembro de 2002 e de 31 de Dezembro de 2001 foram utilizadas as seguintes taxas de conversao:

1euro=
EURO-12: Taxas irrevogavelmente fixadas

Marco alemao 1,95583
Franco francés 6,55957
Lira italiana 1936,27
Peseta espanhola 166,386
Franco belga 40,3399
Florim holandés 2,20371
Xelim austriaco 13,7603
Markka finlandesa 5,94573
Dracma grega 340,750
Libra irlandesa 0,787564
Franco luxemburgués 40,3399
Escudo portugués 200,482

31.12.2002 31.12.2001
PRE-IN:
Libra esterlina 0,650500 0,608500
Coroa dinamarquesa 7,42880 7,43650
Coroa sueca 9,15280 9,30120
DIVISAS NAO
COMUNITARIAS:
Doélar dos Estados Unidos 1,04870 0,881300
Franco suico 1,45240 1,48290
Libra libanesa 1541,27 1359,01
lene japonés 124,390 115,330
Délar canadiano 1,65500 1,40770
Délar australiano 1,85560 1,72800
Franco CFA 655,957 655,957
Coroa checa 31,5770 31,9620
Délar de Hong Kong 8,17810 6,87230
Délar neozelandés 1,99750 2,12150
Rand sul-africano 9,00940 10,4302
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Resultado do Exercicio

O resultado do exercicio de 2002 ascendeu a 1 168 milhdes, contra 1 279 milhdes em 2001, o
que representa uma descida de 8,7 %. Antes da dotagéo para provisdes e do resultado excep-
cional (liquido das quotas minoritarias), o resultado de exploragdo cifrava-se em 1 347 mi-
Ihdes, contra 1 437 milh&es em 2001, o que corresponde a uma descida de 6,3 %.

No exercicio em apreg¢o, a dotagdo para o Fundo para Riscos Bancarios Gerais ascendeu a
EUR 25 milhdes (145 milhdes em 2001) e, no que toca a operagdes de capital de risco, as
reducdes de valor e a provisdo para garantias prestadas cifraram-se em EUR 144 milhdes
(42 milhdes em 2001).

No que respeita as taxas de juros, verificou-se uma descida da taxa média aplicada aos
empréstimos de 5,64% em 2001 para 4,74% em 2002, assim como da taxa média dos emprés-
timos obtidos no mesmo periodo de 5,34% para 4,33%.

O montante dos juros e comissdes relativos a empréstimos concedidos atingiu 8 938 milhdes,
contra 9 921 milhBes em 2001, enquanto os juros e comissdes relativos a empréstimos obti-
dos ascenderam a 7 966 milh&es, contra 8 895 milhdes em 2001.

Globalmente, as actividades de tesouraria conduziram a um resultado liquido de 747 milhdes
em 2002, ou seja, 57 milhdes acima do valor de 2001 (690 milhdes), o que representa um
rendimento global médio de 3,58%, contra 4,83% em 2001.

O aumento, em valor absoluto, das receitas de juros de actividades de tesouraria em 2002
advém principalmente do acréscimo de 60 milh&es nos proveitos das carteiras operacionais,
em comparagdo com 2001. Este acréscimo, que se deveu ao aumento do saldo vivo, manteve-
-se limitado devido ao impacte da descida das taxas de curto prazo.

As despesas e gastos administrativos e as amortiza¢gdes de activos corpdreos e incorpéreos
atingiram o montante de 225 milhdes em 2002, o que representa um acréscimo de 9,8% em
relacdo a 2001 (205 milhdes).

A contabilizagdo pelo respectivo justo valor dos produtos derivados, em conformidade com
a norma internacional de contabilidade 39 (IAS 39), teve um impacte negativo de
EUR 324 milh&es nos fundos préprios do Grupo BEI. Este impacte negativo corresponde a
contabilizagdo em 31 de Dezembro de 2002, pelo respectivo justo valor, de operacdes de
swap de taxas de juro concluidas entre 1999 e 2002, com vista a cobrir a posi¢do global de
taxas de juro do Banco. Estes produtos derivados séo contabilizados pelo seu justo valor. No
entanto, ndo obedecem a certos critérios especificos da Norma IAS 39, que permitem a apli-
cacdo da contabilidade de cobertura.
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Relatdrio dos Auditores Independentes

Ao Presidente do Comité de Fiscalizagdo
BANCO EUROPEU DE INVESTIMENTO
Luxemburgo

Examinamos as demonstracfes financeiras consolidadas do Banco Europeu de Investimento,
abaixo identificadas, relativas ao exercicio encerrado em 31 de Dezembro de 2002. As mesmas
sdo da responsabilidade da Direc¢cdo do Banco Europeu de Investimento. A nossa responsabili-
dade consiste em expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes financeiras consolidadas,
com base no exame de auditoria que realizamos.

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria. As
referidas Normas exigem que 0 nosso exame seja planeado e realizado de forma a obter-se
uma garantia razoavel de que as demonstracfes financeiras ndo contém distor¢des material-
mente relevantes. Uma auditoria inclui a verificagdo, por amostragem, dos elementos com-
provativos dos valores e informagdes constantes das demonstracdes financeiras, a apreciagao
dos principios contabilisticos seguidos e das estimativas significativas feitas pela Direc¢do na
preparacdo das demonstrac¢fes financeiras e a avaliagdo da apresentacdo global das mesmas.
Entendemos que 0 nosso exame proporciona uma base razoavel para a expressdo da nossa
opinido.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira
e apropriada a situacdo financeira do Banco Europeu de Investimento em 31 de Dezembro de
2002, bem como os resultados da sua actividade e os fluxos de caixa referentes ao exercicio
entédo findo, em conformidade com as Normas Internacionais de Contabilidade e com os princi-
pios constantes da Directiva do Conselho das Comunidades Europeias sobre as contas anuais e
consolidadas de bancos e outras institui¢des financeiras, excepto tal como explicado nas notas
relativas as politicas contabilisticas.

As demonstragdes financeiras consolidadas em que se fundamenta o nosso parecer sdo as
seguintes:

* Balanc¢o consolidado

 Demonstragao da Seccéo Especial

e Demonstragao de resultados consolidada

e Capitais proprios consolidados

* Demonstracédo dos fluxos de caixa consolidados

e Anexo as demonstracOes financeiras consolidadas.

ERNST & YOUNG
Sociedade Andnima

YA

Luxemburgo, 25 de Fevereiro de 2003 Kenneth A. HAY

RELATORIO FINANCEIRO - 2002 | pagina 42



O Comité de Fiscalizacao

O Comité de Fiscalizacdo é responsavel perante o Conselho de Governadores, comunicando
a seguinte declaracédo aos Governadores antes da aprovagédo por este Conselho do Relatério
Anual e das demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio anterior

Declaracdo do Comité de Fiscalizagao

O Comité, constituido nos termos do artigo 14° dos Estatutos e do artigo 25° do Regulamento
Interno do Banco Europeu de Investimento, para verificar a regularidade das suas operacdes
e dos seus livros,

tendo nomeado a firma Ernst & Young auditores externos, revisto o respectivo processo de
planeamento da auditoria, examinado e debatido os seus relatérios e constatado que a sua
opinido relativamente as demonstragdes financeiras consolidadas é sem reservas.

tendo-se avistado periodicamente com os responsaveis das Direc¢des e servigos relevantes,
tendo reunido regularmente com o Chefe da Auditoria Interna e examinado os relatorios
de auditoria interna relevantes, e tendo verificado os documentos cujo exame entendeu ser
necessario no exercicio das suas fungoes,

tendo recebido garantias bastantes da parte do Comité Executivo quanto a eficacia da
estrutura de controlo interna e da administracéo interna,

e considerando
- as demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2002, na redac¢do adoptada pelo Conselho de Administracdo na sessdo de 25 de

Fevereiro de 2003,
que o que precede constitui uma base razoavel para a sua declaragéo, e

os artigos 22°, 23° e 24° do Regulamento Interno,
tanto quanto Ihe é dado a conhecer ap6s analise cuidada,

confirma que as demonstrag¢Bes financeiras consolidadas, compostas pelo balanco consoli-
dado, a demonstracdo da sec¢do especial, a demonstracdo de resultados consolidada, a
demonstracdo de capitais proprios consolidada, a demonstragdo de fluxos de caixa consoli-
dada e o anexo as demonstragdes financeiras consolidadas, ddo uma imagem fiel da situacéo
financeira do Banco em 31 de Dezembro de 2002, e bem assim dos resultados das suas ope-
racOes e dos fluxos de caixa relativos ao exercicio entédo findo.

Luxemburgo, 18 de Margo de 2003

O Comité de Fiscalizagao

\

M. HARALABIDIS C. NACKSTAD E. MARIA
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BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002

(em milhares de euros)

ACTIVO 31.12.2002 31.12.2001
1. Caixa e disponibilidades junto dos bancos centrais e
dos servicos de cheques postais .................... 16 100 22180
2. Efeitos publicos admissiveis para refinanciamento
junto dos bancos centrais (NotaB) .................. 1398 458 1377 061
3. Créditos sobre instituicbes de crédito
Q) AVISTA . . 107 236 142 213
b) outros créditos (NotaC) ....................... 9 932 089 9907 933
c) empréstimos (NotaD) ........... ..., 92 414 790 84 654 699
102 454 115 94 704 845
4. Créditos sobre clientes
Empréstimos (NotaD) ........................... 102 782 927 101 085 284
Provisdes especificas (Nota AB) . ................... - 175 000 - 175 000
102 607 927 100 910 284
5. Obrigag®es e outros titulos de rendimento fixo (Nota B)
a) de emitentes publicos .............. ... ... ... 3229 725 3099 397
b) de outrosemitentes ................. .. .. ... .. 5831 782 3222 928
9 061 507 6 322 325
6. AccOes e outros titulos de rendimento variavel (Nota E) . . 839 200 788 992
7. Participagdes (NotaE) ............................ 269 942 269 942
8. Imobiliza¢des incorpéreas (NotaF) .................. 9 848 7 687
9. Imobiliza¢des corporeas (Nota F) ................... 112 705 79 460
10. Outros activos
a) areceber a titulo de bonificagdes de juro desembolsadas
antecipadamente no ambito do SME (NotaG) ........ 283 3528
b) devedores diversos (NotaH) .................... 1106 822 586 790
c) conta de ajustamento dos contratos de swap de divisas 0 1236 663
1107 105 1826981
11. Contas de regularizacdo (Notal) ................... 2892 516 3 066 660
220 769 423 209 376 417
31.12.2002 31.12.2001
Compromissos
- Capital BERD (Nota E)
LNA0 EXIQIdO ... 442 500 442 500
carealizar .. ... 25 313 33750
- Capital FEI (Nota E)
LNA0 EXIGIdO . .. 972 000 972 000
- Empréstimos ndo desembolsados (Nota D)
cinstituicdes de crédito .. ... ... 7412 732 8 523 766
Lclientes .. 29109 614 25 729 446
36 522 346 34 253 212
- Operacgdes de capital de risco ndo desembolsadas . ...... 1166 113 1 015 800
Garantias (Nota D)
. no ambito de empréstimos concedidos por terceiros . .. .. 401 626 484 936
. no ambito de operacdes de capital derisco ... .......... 64 810 57 946
Gestdo de tesouraria FEI . .......... ... ... .. ....... 530 034 525 051
Gestdo de tesouraria Fundo de Garantia . .. ............. 1646 292 1775 229
Titulos recebidos como colateral referentes a operacdes
com produtos derivados (NotaU) ..................... 4 458 616 5124 892

Ver notas no anexo as demonstragdes financeiras
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PASSIVO 31.12.2002 31.12.2001
1. Débitos para com instituicdes de crédito (Nota J)
Q) AVIStA ... 0 0
b) a prazooucompré-aviso ................ ... .. 1182 667 607 622
1182 667 607 622
2. Débitos representados por titulos (Nota K)
a) certificados e obriga¢bes em circulagdo ........... 184 019 263 178 293 413
b) outros . ... ... .. 898 071 857 103
184 917 334 179 150 516
3. Outros passivos
a) bonificacdes de juros recebidas antecipadamente (Nota G) 289 954 324 956
b) credores diversos (Nota H) ..................... 1036 001 989 394
€) AIVEISOS . .ttt ettt 45 690 42 230
d) conta de ajustamento dos contratos de swap de divisas 3549 176 0
4920 821 1 356 580
4. Contas de regularizacdo (Notal) ................... 4 599 543 4 490 597
5. Provis@es para riscos e encargos
Fundo de PensBes (Nota L) ........................ 517 205 474 951
Proviséo para garantias prestadas . ................. 16 835 0
534 040 474 951
6. Fundo para riscos bancarios gerais (Nota M) ......... 1105 000 1 080 000
7. Capital
SUDSCIITO .\ oot 100 000 000 100 000 000
NA0 eXigido ... ... ... — 94 000 000 - 94 000 000
6 000 000 6 000 000
8. Reservas
a) fundodereserva .......... ... ... ... 10 000 000 10 000 000
b) reservas suplementares . ............. ... ...... 3717 060 3154 706
c) reservas suplementares especiais . . . .............. 750 000 0
14 467 060 13 154 706
9. Fundos afectados ao Instrumento de
Financiamento Estruturado ...................... 250 000 250 000
10. Fundos afectados a operacdes de capital de risco . . ... 1499 091 1 500 000
11. Resultado do exercicio . ... ...........c.uuvuenn.. 1293 867 1311 445
220 769 423 209 376 417
31.12.2002 31.12.2001
Depositos especiais para o servico de empréstimos obtidos
(NOTA R) oo 284 367 640 526
Carteira de titulos
Ctitulosareceber ... 17 776 9 327
Ltitulosapagar ... 18 132 12 673
Valor nominal dos contratos de swap de taxas de juro e de
fixacdo diferida de taxa de juro (NotaU) ............... 128 418 546 109 868 600
OperagOes a prazo de taxa de juro (FRA)
CCOMPIA o ottt e e e e e 0 25 000 000
LVENAA 0 25 000 000
Valor nominal dos contratos de swap de divisas a pagar . . . 46 633 273 39 356 131
Valor nominal dos contratos de swap de divisas a receber 43 084 097 40 592 794
Empréstimos obrigacionistas lancados, mas ainda néo
assSiNAdOS . . ... 889 175 0
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DEMONSTRACAO DA SECCAO ESPECIAL WEM 31 DE DEZEMBRO DE 2002

(em milhares de euros)
(montantes em divisas convertidos a paridade em vigor em 31.12.2002)

ACTIVO 31.12.2002 31.12.2001
Paises da Unido
Por conta de recursos da Comunidade Europeia (Novo Instrumento Comunitéario - NIC)
Financiamentos concedidos - valores desembolsados @ ... ............ ... .. ........... 68 599 80 959
Turquia
Por conta de recursos dos Estados-membros
Financiamentos concedidos - valores desembolsados® . ........... ... ... .. ........... 43 792 58 953
Paises Mediterranicos
Por conta de recursos da Comunidade Europeia
Financiamentos concedidos - valores desembolsados .. ............. ... ... .. ... ... .. 201 606 211 121
Operages de capital de risco
- valores adesembolsar . . ... ... 117 182 96 582
- valores desembolsados ... ... 201 576 192 572
318 758 289 154
Total @ 520 364 500 275
Paises de Africa, das Caraibas e do Pacifico e Paises e Territorios Ultramarinos
Por conta de recursos da Comunidade Europeia
Convencdes de Yaoundé
Financiamentos (valores desembolsados) .. ............... . . i 41 564 44 810
Contribui¢des para a formacao de capital de risco
Valores desembolsados . . ... ... 419 419
Total ® 41983 45 229
Convencdes de Lomé
Operagdes de capital de risco:
- valores adesembolsar . . ... ... 633 407 666 171
- valores desembolsados ... ... 1274 134 1198 479
1907 541 1864 650
Operac6es com outros recursos:
- valores adesembolsar . . ... .. 8 000 8 000
Total © 1915 541 1872 650
Total geral 2590 279 2 558 066

Nota:

Total dos valores desembolsados por reembolsar, referentes a créditos concedidos com condi¢des especiais pela Comisséo e relativamente aos quais o Banco

aceitou um mandato de cobranca da CE:

a) no ambito das Convengdes de Lomé |, Il e Ill: em 31.12.2002 : 1 332 075; em 31.12.2001: 1 402 697
b) no ambito dos protocolos celebrados com os Paises Mediterranicos: em 31.12.2002 : 152 326 ; 31.12.2001: 158 245

(1) A Seccgéo Especial foi instituida pelo Conselho de Governadores em
27 de Maio de 1963; o seu objectivo, redefinido pela Decisdo de 4 de
Agosto de 1977, consiste no registo das operag6es que o Banco efectua
sob mandato e por conta de terceiros.

(2) Montante inicial dos contratos celebrados no ambito das decisdes
do Conselho das Comunidades Europeias N° 78/870/CEE de 16 de
Outubro de 1978 (Novo Instrumento Comunitario), N° 82/169/CEE de
15 de Margco de 1982, N° 83/200/CEE de 19 de Abril de 1983 e
N° 87/182/CEE de 9 de Marg¢o de 1987, visando a promogao de investi-
mentos na Comunidade e bem assim N° 81/19/CEE de 20 de Janeiro de
1981, visando a reconstrugdo das regides afectadas pelo terramoto de
23 Novembro de 1980 na Campania e na Basilicata (Italia) e
N° 81/1013/CEE de 14 de Dezembro de 1981, visando a reconstrugao das
regides da Grécia afectadas pelos terramotos em Fevereiro/Margo de
1981, sob mandato e por conta e risco da Comunidade Europeia:

6 399 145

A adicionar: ajustamentos cambiais + 123 203
A deduzir: anulacles 201 991

reembolsos 6251 758 - 6453 749

68 599
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(3) Montante inicial dos contratos celebrados para o financiamento de
projectos na Turquia, sob mandato e por conta e risco dos Estados-

-membros: 405 899

A adicionar: ajustamentos cambiais + 23 564
A deduzir: anulacdes 215

reembolsos 385 456 - 385671

43 792

(4) Montante inicial dos contratos celebrados para o financiamento de
projectos nos paises do Magrebe e do Machereque, assim como em
Malta, Chipre, Turquia e Grécia (10 milhdes de euros concedidos antes
da adesdo deste pais a CEE, em 1 de Janeiro de 1981), sob mandato e

por conta e risco da Comunidade Europeia: 672 007
A deduzir: ajustamentos cambiais 59
anulacdes 35 800

reembolsos 115784 - 151 643

520 364



PASSIVO 31.12.2002 31.12.2001

Fundos em gestéo fiduciaria
Sob mandato das Comunidades Europeias

- Novo Instrumento COMUNITANIO . . . . ... oo s 68 599 80 959
- Protocolos financeiros com os Paises Mediterranicos . ..................o . 403 182 403 693
-ConvengBes de YaouNde . ... ... . 41 983 45 229
-ConvengBes de LOME . .. .. . 1274134 1198 479
1787 898 1728 360
Sob mandato dos Estados-membros . .. ... ... 43 792 58 953
Total 1831 690 1787 313
Fundos a desembolsar
Financiamentos e operacdes de capital de risco nos Paises Mediterranicos ................ 117 182 96 582
Operagdes de capital de risco no ambito das Convengdesde Lomé . ..................... 633 407 666 171
Operagfes com outros recursos no ambito das Convengbes de Lomé . ................... 8 000 8 000
Total 758 589 770 753
Total geral 2590 279 2 558 066
(5) Montante inicial dos contratos celebrados para o financiamento de (6) Montante inicial dos contratos celebrados para o financiamento de
projectos nos Estados Africanos, Malgaxe e Mauricio Associados e nos projectos nos paises de Africa, das Caraibas e do Pacifico, assim como
Paises, Territérios e Departamentos Ultramarinos (EAMMA-PTDU), sob nos Paises e Territérios Ultramarinos (ACP/PTU), sob mandato e por
mandato e por conta e risco da Comunidade Europeia: conta e risco da Comunidade Europeia:
- empréstimos com condi¢des especiais 139 483 Empréstimos a cargo de capital de risco:
- contribui¢cBes para a formacéao de - empréstimos condicionais e subordinados 2 906 350
capital de risco 2503 141 986 - tomadas de participacéo 109 131 3015481
A adicionar: A adicionar:
- juros capitalizados 1178 - juros capitalizados +1 802
- ajustamentos cambiais 9 839 +11 017 .
_— A deduzir:
A deduzir: - anulacgdes 375 937
- anulacdes 1574 - reembolsos 704 190
- reembolsos 109 446 - 111 020 - ajustamentos cambiais 29615 - 1109 742
41 983 1907 541
Empréstimos a cargo de outros recursos: 8 000
1915541
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

em milhares de euros

Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002

31.12.2002 31.12.2001
1. Juros e proveitos equiparados (Nota N) .. ...................... 9 773 256 10 729 506
2. Juros e custos equiparados . . ... ... - 8128 699 - 9072 365
3. Receitas de participagdes . ... ...t 9 477 7 333
4. Comissdes recebidas (Nota O) . ...t 20515 22 841
5. COMISSOES PAGAS .+« « v v v vttt et e e e —-7402 - 8110
6. Resultados de operagdes financeiras .......................... 24 465 6 903
7. Outros proveitos de exploragéio .. ... 12 434 20 037
8. Gastos gerais administrativos (Nota P): ........................ - 226 125 - 203 764
a) custos com 0 Pessoal ... ... 163 348 152 903
b) outros gastos administrativos . .............. ... . . ... 62 777 50 861
9. Correcgdes de valor relativas a (Nota F): - 18061 - 15359
@) aCtivos iINCOMPOTEOS . . .. v vttt ettt e e 4787 4872
D) ACtiVOS COMPOIEOS . . . .ottt e 13 274 10 487
10. Ajustamento de valor relativo a operacdes de capital de risco (Nota E) . . - 106 253 - 19213
11. Dotagdo para a provisdo para garantias prestadas ............... - 25216 0
12. Ajustamento de valor relativo a ac¢des e outros titulos de
rendimento varidvel .......... ... - 10189 0
13. Proveitos excepcionais (Nota Q) . ..., 665 0
14. Dotacédo para o fundo para riscos bancarios gerais (Nota M) ....... - 25000 — 145 000
15. Encargos excepcionais (Nota Q) . .........oiiinnennnn 0 - 11 364
16. Resultado do exercicio ............... ... ... i
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CAPITAIS PROPRIOS E APLICACAO DO RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

Na Sessédo Anual de 4 de Junho de 2002, o Conselho de Governadores
decidiu afectar o resultado do exercicio de 2001, que ap6s dotacdo de
145 000 000 de euros para o fundo para riscos bancarios gerais, se ele-
vava a 1 311 444 923 euros, da seguinte forma:

Capitais proprios (em milhares de euros)

= 0 montante de 908 728 euros aos fundos afectados a operagdes de
capital de risco;

* 0 montante de 562 353 651 euros, as reservas suplementares;

* 0 montante de 750 000 000 de euros as reservas suplementares es-
peciais.

31.12.2002 31.12.2001

Capital

subscrito 100 000 000 100 000 000

néo exigido - 94 000 000 — 94 000 000

realizado 6 000 000 6 000 000
Reservas e resultado do exercicio
Fundo de reserva

Saldo no inicio do exercicio 10 000 000 10 000 000

Afectacdo do resultado do exercicio anterior 0 0

Saldo no final do exercicio 10 000 000 10 000 000
Reservas suplementares

Saldo no inicio do exercicio 3 154 706 2124 244

Afectacdo do resultado do exercicio anterior 562 354 1 030 462

Saldo no final do exercicio 3717 060 3 154 706
Reservas suplementares especiais

Saldo no inicio do exercicio 0 0

Afectacdo do resultado do exercicio anterior 750 000 0

Saldo no final do exercicio 750 000 0
Fundo para riscos bancarios gerais

Saldo no inicio do exercicio 1 080 000 935 000

Afectacdo do resultado do exercicio anterior 25 000 145 000

Saldo no final do exercicio 1105 000 1 080 000
Dotagéo para o instrumento de financiamento estruturado

Saldo no inicio do exercicio 250 000 0

Afectacdo do resultado do exercicio anterior 0 250 000

Saldo no final do exercicio 250 000 250 000
Dotacéo para operagdes de capital de risco

Saldo no inicio do exercicio 1500 000 1500 000

Afectacdo do resultado do exercicio anterior —-909 0

Saldo no final do exercicio 1499 091 1 500 000
Resultado do exercicio 1293 867 1311 445
Reservas e resultado do exercicio 18 615 018 17 296 151
Total capitais proprios 24 615 018 23 296 151

MAPA RESUMO DAS SUBSCRICOES DE CAPITAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002

em euros

Capital Capital Capital
Estados-membros subscrito n3o exigido realizado
Alemanha 17 766 355 000 16 699 382 842 1066 972 158
Franca 17 766 355 000 16 699 382 842 1066 972 158
Italia 17 766 355 000 16 699 382 842 1066 972 158
Reino Unido 17 766 355 000 16 699 382 842 1066 972 158
Espanha 6 530 656 000 6 140 003 092 390 652 908
Bélgica 4924 710 000 4630 122 198 294 587 802
Paises Baixos 4 924 710 000 4 630 122 198 294 587 802
Suécia 3267 057 000 3071 033 586 196 023 414
Dinamarca 2 493 522 000 2 344 363 695 149 158 305
Austria 2 444 649 000 2 297 970 078 146 678 922
Finlandia 1 404 544 000 1320 271 348 84 272 652
Grécia 1 335 817 000 1 255 909 988 79 907 012
Portugal 860 858 000 809 362 903 51 495 097
Irlanda 623 380 000 586 090 514 37 289 486
Luxemburgo 124 677 000 117 219 032 7 457 968

100 000 000 000

94 000 000 000

6 000 000 000

(*) O Conselho de Administracédo pode exigir o pagamento do montante que eventualmente venha a ser necessario para fazer face as obrigacdes do Banco perante os seus mutuantes.
A 4 de Junho de 2002, o Conselho de Governadores decidiu aumentar o capital subscrito para 150 000 milh&es, com efeitos a contar de 1 de Janeiro de 2003, por meio da transferéncia

de 1 500 milhdes das Reservas Suplementares para o capital subscrito e realizado, e do aumento de 48 500 milhdes das subscri¢des dos Estados-membros.

pagina 51

DEMONSTRAQ()ES FINANCEIRAS DO BEI



DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002

em milhares de euros

31.12.2002 31.12.2001
A. Fluxos de caixa originados pelas actividades de exploragao:
Resultado do exercicio . . . . . . . . . . . e 1293 867 1311 445
Ajustamentos:
Dotacéo para o fundo para riscos bancérios gerais . . . . . . ... ... ... 25 000 145 000
CorrecgOes de valor relativas a activos corporeos e incorpéreos . . . . . . . . . . ... 18 061 15 359
CorreccOes de valor relativas a ac¢Bes e a outros titulos de rendimento variavel 10 189 0
CorreccOes de valor relativas a opera¢des de capital derisco . . . . ... ... .... 106 253 19 213
Ajustamento cambial ndo sujeito ao artigo 7° . . . . . ... - 1096 905
Variac&@o dos juros e comissdes a pagar e juros recebidos antecipadamente . . . . . . 108 946 — 278 346
Variacdo dos juros e comissdes areceber . . . . ... oo 174 144 364 302
Amortizacdo da carteira de investimento . . . . . . ... - 2045 4 597
Resultados operacionais: . . . . . . . . . . . e 1733319 1573281
Desembolsos liquidos de empréstimos concedidos . . . . . . . .. ... ... ... 40 357 837 - 30485 314
Reembolsos . . . . . . . 23518 129 15772 177
Saldo liquido das operagbes NIC (Nota H) . . . . . . . .. ... ... .. ... ..... 49 336 16 298
Variacdo das carteiras de tesouraria . . . . . . . . ... — 473 407 — 1483626
Variacdo das operagdes de capital derisco . . . . . ... ... - 160 211 - 193 059
Variacdo dos empréstimos titulados . . . . . . . . ..o - 717 661 —-1003 287
Fluxos de caixa originados pelas actividades de explora¢édo 16 408 333 - 15803 530
B. Fluxos de caixa originados pelas actividades de investimento:
Pagamento de titulos BERD (NotaE) . . . . . . ... .. ... . ... .. ....... - 8438 - 8437
Venda de titulos . . . . . . . 333543 281 949
Comprade titulos . . . . . . . . - 333101 — 290 489
Variacdo das imobilizagBes corpéreas (Nota F) . . . . . . ... ... ... ... .... - 46 519 - 11 620
Variacdo das imobilizagBes incorpéreas . . . . . . . . ... - 6947 - 2696
Variacd@o de outras rubricasdo activo . . . . . ... .o - 115061 73 015
Fluxos de caixa originados pelas actividades de investimento - 176 524 41 722
C. Fluxos de caixa originados pelas actividades de financiamento:
Emisses de empréstimos obrigacionistas . . . . . . ... ... 37 563 210 32531378
Reembolsos de empréstimos obrigacionistas . . . . . . . ... ... L. 20 396 612 - 19 000 043
Variacdo dos swaps de divisasareceber . . . . ... .. L L o 278 192 — 233439
Variacdo liquida do papel comercial . . . . . . ... ... L 626 203 670 303
Variacéo liquida das dividas para com instituicbes de crédito . . . . . . . . . ... .. 575 045 99 733
VariacOes de outras rubricas do passivo . . . . . . . ..o 74 154 129 886
Fluxos de caixa originados pelas actividades de financiamento 18 720 192 14 197 818
Mapa resumo da variacdo de fundos
Disponibilidades e equiparados no inicio do exercicio . . . . 12 261 325 13 242 058
Fluxos de caixa liquidos originados por:
(1) actividades de explorac@o . . . . . . . . . ... 16 408 333 15 803 530
(2) actividades de investimento . . . . . . ... - 176 524 41 722
(3) actividades de financiamento . . . . . . . .. ... 18 720 192 14 197 818
Efeito da variacdo da taxa de cambio nas disponibilidades e equiparados . . . . . . . — 584 328 583 257
Disponibilidades e equiparados no final do exercicio . . . . . ... .. ... ... .. 13 812 332 12 261 325
Analise das disponibilidades (excluindo as carteiras de investimento e de cobertura)
Caixa e disponibilidades junto dos bancos centrais e dos servicos de cheques postais . 16 100 22180
Titulos cujo vencimento ocorre num periodo até trés meses apés emissao . . . . . . . 3 756 907 2 188 999
Créditos sobre institui¢cdes de crédito:
-CONtAS COITENTES . . . . . . v o e e e 107 236 142 213
-contas de depdsito a prazo . . . . .. 9 932 089 9907 933
13 812 332 12 261 325
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002

Nota A — Principais principios contabilisticos
1. Normas contabilisticas

As demonstracdes financeiras ndo consolidadas foram elaboradas em con-
formidade com os principios gerais da Directiva do Conselho das
Comunidades Europeias de 8 de Dezembro de 1986 (alterada pela Directiva
de 27 de Setembro de 2001/65/CE) relativa as contas anuais e as contas con-
solidadas dos bancos e outras institui¢des financeiras (a «Directiva»).

Na reunido de 25 de Fevereiro de 2003, o Conselho de Administracdo
decidiu, sob proposta do Comité Executivo, submeter as demonstra-
¢coes financeiras a aprovagao do Conselho de Governadores na Sessédo
Anual de 3 de Junho de 2003.

O Banco publica igualmente demonstracdes financeiras consolidadas.

2. Bases de converséo

Nos termos do N°1 do artigo 4° dos Estatutos, o BEI utiliza o euro,
moeda Unica dos Estados-membros que participam na terceira fase da
Unido Econdmica e Monetaria, como unidade de medida para as con-
tas de capital dos Estados-membros e para a apresentacdo das suas
demonstrag¢des financeiras.

As operacdes do Banco sdo efectuadas nas moedas dos Estados-mem-
bros, em euros e em divisas ndo comunitarias.

Os seus recursos provém do seu capital, dos empréstimos que contrai e
dos rendimentos liquidos acumulados nas diferentes moedas, sendo
detidos, investidos ou emprestados nas mesmas moedas.

Os activos e passivos do Banco sdo convertidos em euros com base nas
taxas de conversdo na data do balanco. Os ganhos ou perdas resultan-
tes dessa conversao afectam directamente o apuramento dos resulta-
dos do exercicio.

As demonstracdes de resultados sdo convertidas em euros mensal-
mente, com base nas taxas de conversado de fim de més.

3. Activos financeiros

Os activos financeiros sao contabilizados segundo o principio da con-
tabilizacdo na data de liquidacédo.

4. Disponibilidades e equiparados

O Banco assimila a disponibilidades e equiparados os titulos de curto
prazo muito liquidos e os depdsitos que produzem juros com venci-
mento inicial até 90 dias.

5. Efeitos publicos e outros titulos da divida publica admissiveis para
refinanciamento junto dos bancos centrais e obrigacdes e outros
titulos de rendimento fixo

Com vista a tornar mais clara a gestéo das disponibilidades e a reforgar
a sua solvabilidade, o Banco decidiu constituir trés tipos de carteira:

5.1. Carteira de investimento

Esta carteira compde-se de titulos adquiridos com a intencdo de os

manter até a data do respectivo vencimento, com vista a assegurar a

solvabilidade do Banco. Estes titulos sdo emitidos ou garantidos por:

- governos da Unido Europeia, paises do G10 ou organismos publicos
desses paises;

- institui¢des publicas supranacionais, incluindo bancos de desenvolvi-
mento internacionais.

O valor dos titulos no momento de ingresso nesta carteira é o custo de

aquisicdo ou, mais raramente, o custo de transferéncia. A diferenca

entre o valor no ingresso e o valor de reembolso é escalonada prorata

temporis durante a vida residual dos titulos detidos.

5.2. Carteira de cobertura

Esta carteira compde-se de titulos com data de vencimento fixa e integra
a gestdo activa pelo Banco do risco de variacdo de taxa de juro decor-
rente das suas actividades enquanto mutuante e emitente. Estes titulos
sdo apresentados no balanco ao respectivo prego de aquisicdo. As mais
ou menos-valias realizadas quando da venda destes titulos s&o amorti-
zadas ao longo da vida residual das operacdes de captacéo de recursos.

5.3. Carteira de negociacéo

Esta carteira compde-se de titulos cotados em bolsa, emitidos e garan-
tidos por entidades financeiras. Estes titulos sdo apresentados no
balan¢o ao respectivo valor de mercado.

5.4. Titulos de curto prazo

Para assegurar um nivel de liquidez suficiente, o Banco compra produ-
tos do mercado monetario com vencimento maximo até doze meses,

principalmente titulos de Tesouro e titulos de crédito negociaveis de
institui¢bes de crédito. Estes titulos sdo detidos até ao vencimento final
e sdo contabilizados com base no respectivo valor nominal.

Os titulos de Tesouro figuram no activo do balanco na rubrica 2)
«Efeitos publicos admissiveis para refinanciamento junto de bancos
centrais».

Os titulos de crédito negociaveis de instituicdes de crédito figuram no
activo do balanco, na rubrica 5) «Obrigacfes e outros titulos de rendi-
mento fixo - b) de outros emitentes».

6. Créditos sobre instituicdes de crédito e sobre clientes

6.1. Os empréstimos sdo inscritos no activo do Banco ao respectivo
valor liquido de desembolso

Para cobrir empréstimos ou adiantamentos em curso no final do exer-
cicio, que comportem riscos de cobranca (total ou parcial), foram cons-
tituidas provisdes especificas. Estas provisdes estdo inscritas na
demonstragdo de resultados, na rubrica «Correc¢des de valor relativas
a créditos».

As correc¢des de valor relativas aos juros destes empréstimos sédo
determinadas caso a caso pela Direc¢do do Banco.

6.2. Juros de empréstimos

Os juros relativos a empréstimos sdo inscritos como resultados, de
acordo com o principio de especializacdo de exercicios, ou seja, ao
longo da vida dos empréstimos.

6.3. Operac¢des de venda com acordo de recompra e de recompra
(reverse repos e repos)

Entende-se por reverse repo (repo) uma operagdo por meio da qual o
Banco cede (adquire) elementos do activo a uma institui¢ao de crédito,
a qual fornece (recebe) um colateral sob a forma de titulos. As duas

partes comprometem-se irrevogavelmente a por termo a operagdo
numa data e a um preco determinados a partida.

A operagdo é estabelecida segundo o principio da entrega contra
pagamento: o cessionario (cedente) transmite os titulos ao depositario
(recebe os titulos da contraparte) do Banco, em troca da liquidagdo ao
preco acordado, o que gera para 0 Banco uma receita (um custo)
dependente do mercado monetario.

Este tipo de operacéo é considerado pelo Banco como uma operagdo
de empréstimo (captacéo de fundos) com juro garantido e é inscrito no
activo do balanco na rubrica 3) «Créditos sobre instituicdes de cré-
dito - b) outros créditos» (no passivo do balango na rubrica 1) «Débitos
para com institui¢des de crédito - b) a prazo ou com pré-aviso». Os titu-
los recebidos (entregues) como garantia sao inscritos nas contas extra-
patrimoniais (s&o mantidos nas contas do balanco).

7. AccOes e outros titulos de rendimento variavel e participagdes

As accOes e participacdes representam um investimento a médio e
longo prazo e sdo contabilizadas pelo respectivo valor de aquisicéo. E
contabilizada uma reducdo de valor se esta tiver um caracter dura-
douro.

8. Activos corporeos

Os terrenos e edificios estdo inscritos ao respectivo valor de aquisicéo,
liquido da amortizagdo inicial do edificio da sede de Luxemburgo-
-Kirchberg e das amortiza¢des acumuladas. A amortizagédo dos edificios
de Luxemburgo-Kirchberg e de Luxemburgo-Hamm e do escritério de
Lisboa é apurada pelo método das quotas constantes ao longo de um
periodo de 30 anos para os dois primeiros, e de 25 anos para o ultimo.
As instalacBes e o equipamento de escritério foram, até ao final de
1997, integralmente amortizados no ano de aquisicdo. A contar de
1998, o equipamento permanente, os acessorios, mobiliario, equipa-
mento de escritorio e veiculos, foram inscritos no balanco ao respectivo
preco de aquisi¢do, ap6és dedugdo da amortizagdo acumulada. A amor-
tizacdo é calculada pelo método das quotas constantes ao longo da
vida util esperada de cada tipo de bem adquirido, tal como indicado a
seguir:

- equipamento permanente e acessorios 10 anos
- mobiliario 5 anos
- equipamento de escritério e veiculos 3 anos

O patrimonio artistico € amortizado no ano de aquisi¢éo.

9. Activos incorpéreos

a) Os activos incorpéreos incluem os programas informaticos. Os cus-
tos de desenvolvimento de programas sdo capitalizados, no caso de
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serem identificaveis segundo certos critérios, de proporcionarem bene-
ficios econémicos futuros, e de os respectivos custos poderem ser
medidos com exactiddo. Os programas desenvolvidos pelos servigos do
Banco que cumpram estes critérios sdo inscritos pelo respectivo custo
de aquisi¢do, ap6s deducdo da amortizacdo acumulada (método das
quotas constantes durante trés anos a partir da respectiva concluséo).
b) A amortizagdo dos programas comprados é apurada pelo método
das quotas constantes ao longo da vida util esperada desses programas
(2 a 5 anos).

10. Fundo de Pensdes e Caixa de Previdéncia
a) Fundo de Pensdes

O Fundo de Pensdes do BEI caracteriza-se por presta¢des definidas pro-
venientes de contribuicdes e aplica-se a todo o pessoal do Banco. As
contribuicdes do BEI e do pessoal estdo totalmente investidas nos acti-
vos do Banco. As contribui¢des e 0s juros anuais sdo acumulados e
expressos numa conta de provisdo especifica, inscrita no passivo do
balango.

O fundo é avaliado de trés em trés anos, pelo menos, segundo o
método de referéncia da unidade de crédito projectada (projected unit
credit method), para garantir que a proviséo contabilizada é adequada.
Os principais pressupostos actuariais utilizados pelo actuéario séo enun-
ciados na Nota L. Os desvios actuariais resultantes séo distribuidos com
base no tempo residual de servigo activo calculado para o pessoal.

b) Caixa de Previdéncia

O Banco instituiu em beneficio dos membros do seu pessoal uma Caixa
de Previdéncia propria, para cujo financiamento contribuem, tanto o
Banco, como o pessoal. Esta Caixa é actualmente gerida com base no
equilibrio entre as prestacdes e as contribuigdes.

11. Dividas representadas por titulos

As dividas representadas por titulos séo inicialmente avaliadas pelo res-
pectivo custo de aquisicéo, que é o justo valor do crédito de que bene-
ficiam. Os custos de transacgdo e os prémios liquidos (descontos) séo
considerados no célculo inicial. Os célculos subsequentes sdo feitos
pelo método das quotas constantes, com base na diferenca entre o
valor de equisicdo e o valor de reembolso, durante a vida da divida
representada por titulos.

12. Fundo para riscos bancarios gerais

Esta rubrica abrange os montantes que o Banco decide afectar a cober-
tura dos riscos inerentes aos seus financiamentos e as restantes opera-
¢Oes financeiras, tendo em conta a especificidade dos mesmos.
A dotagdo para esta proviséo esta inscrita individualmente na demons-
tracdo de resultados, na rubrica «Dota¢do para o fundo para riscos
bancérios gerais».

13. Fundos afectados a operagOes de capital de risco e ao Instrumento
de Financiamento Estruturado

a) Fundos afectados a operagdes de capital de risco

Esta rubrica inclui a parcela dos resultados do exercicio do Banco que
em cada ano o Conselho de Governadores delibera afectar ao apoio
aos instrumentos de financiamento com capital de risco, no ambito da
execucdo da Resolugdo do Conselho Europeu relativa ao Crescimento e
ao Emprego.

b) Fundos afectados ao Instrumento de Financiamento Estruturado
Esta rubrica inclui a parcela dos resultados do exercicio do BEI que em
cada ano o Conselho de Governadores delibera afectar ao apoio a rea-

lizacdo de operagbes que implicam um risco maior no quadro deste
novo tipo de instrumento.

As correcgdes de valor relativas a estas operacdes serdo deduzidas destas
rubricas, quando da afectacéo dos resultados de anos subsequentes.

14. Impostos

O Protocolo relativo aos Privilégios e Imunidades das Comunidades
Europeias, anexo ao Tratado de 8 de Abril de 1965 que instituiu o
Conselho Unico e a Comissdo Unica das Comunidades Europeias, esti-
pula que os bens, receitas e outros haveres do Banco estdo isentos de
quaisquer impostos directos.

15. Operagdes de swap de taxas de juro e de divisas

O Banco realiza operagdes de swap de divisas sobretudo no ambito da
captacédo de fundos, a fim de converter em moeda diferente da origi-
nal o produto de empréstimos contraidos; para obter as verbas neces-
sarias ao servico desses empréstimos na moeda de origem, efectua
simultaneamente operac¢des de conversao a prazo. Os montantes rela-
tivos a estas operacdes estdo inscritos nas contas extrapatrimoniais.

O Banco também realiza operacBes de swap de taxas de juro no
ambito de operagbes de cobertura. Os juros respectivos séo contabili-
zados segundo o método prorata temporis. Os montantes nominais
das operagOes de swap de taxas de juro sdo inscritos nas contas extra-
patrimoniais.

16. Contas de regularizacé@o (activo — passivo)

Estas contas incluem:

no activo: as despesas contabilizadas durante o exercicio, mas
imputaveis a um exercicio posterior, assim como os pro-
veitos relativos ao exercicio imputaveis a periodos pos-
teriores ao encerramento deste (sobretudo juros relati-
vos a empréstimos concedidos);

0s proveitos recebidos antes do encerramento do
balango, mas imputaveis a um exercicio posterior, assim
como as despesas que, embora digam respeito ao exer-
cicio, s6 serdo pagas num exercicio posterior (sobre-
tudo juros relativos a empréstimos obtidos).

no passivo:

17. Juros e proveitos equiparados

Esta rubrica abrange, além dos juros e comissfes resultantes de
empréstimos concedidos, de colocagdes e de outros proveitos da car-
teira de titulos, as indemnizac¢des recebidas pelo Banco decorrentes de
reembolsos antecipados efectuados pelos seus mutuarios. A fim de dar
um tratamento contabilistico equivalente aos proveitos de emprésti-
mos concedidos e aos custos de empréstimos obtidos, o Banco procede
ao escalonamento das indemnizacdes recebidas por forca de reembol-
sos antecipados ao longo da vida residual dos empréstimos correspon-
dentes.

18. Gestao de fundos de terceiros

a) Tesouraria FEI

A gestéo da tesouraria do FEI é assegurada pelos servigos do Banco, em
conformidade com o acordo de tesouraria assinado entre as duas par-
tes em Dezembro de 2000.

b) Tesouraria Fundo de Garantia

A Comissdo confiou a gestdo financeira do Fundo de Garantia ao BElI,
nos termos de uma convengdo assinada entre as duas partes em
Novembro de 1994,

19. Para efeitos de comparagdo com o exercicio em apreco, certos valo-
res do exercicio anterior foram reprocessados.
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Nota B — Carteira de titulos (em milhares de euros) 31.12.2002 31.12.2001

Efeitos publicos admissiveis para refinanciamento junto dos bancos centrais

(dos quais 12 671 ndo cotados em 2002 e 12 661 em 2001) 1 398 458 1377 061
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo (admitidos a cotacéo): 9 061 507 6 322 325
10 459 965 7 699 386

Descontos Descontos Valor
Valor de ou prémios Valor ou prémios a na data de Valor de
aquisicéo contabilizados contabilistico contabilizar  vencimento mercado
Carteira de investimento ................ 2473731 32161 2 505 892 - 41719 2464 173 2624728

Carteira monetaria operacional:
- Titulos monetarios com vencimento

max. 3meses (AL) ... 3 756 907 0 3 756 907 0 3 756 907 3 756 907
- Titulos monetarios com vencimento
max. 18 meses (A2) ........ ... 1256 985 0 1256 985 0 1 256 985 1 256 985
Carteira obrigacionista operacional (B1)
«CreditSpread» . ...................... 696 768 - 51 696 718 - 103 696 615 699 030
Carteira de negociacéo (B3)
«Global Fixed Income» .. ................ 397 962 0 402 515 0 386 099 402 515
Empréstimos titulados (NotaD) ........... 1840 948 0 1840 948 0 1840 948 1840 948
10 423 301 32 110 10 459 965 10 401 727
Nota C — Créditos sobre instituicdes de crédito (outros créditos) Nota D — Mapa resumo dos empréstimos e garantias concedidos
(em milhares de euros) em 31 de Dezembro de 2002 (em milhares de euros)
81.12.2002 81.12.2001 1. Total dos empréstimos concedidos (*)
Depoésitosa prazo .............
P P 5303 298 6578 593 Montante total histérico dos empréstimos concedidos, calculado com
Reverse repos (*) .............. 4 628 791 3329 340 base nas paridades em vigor na data de assinatura: 403 858 622
9 932 089 9 907 933 A adicionar: ajustamento do crédito 913 355
~ . . . ajustamentos cambiais 5509 777 6 423 132
(*) Incluem as operacdes realizadas junto de um depositario que, nos [
termos de um contrato-quadro, se compromete a garantir o cum- A deduzir: rescisGes e anulagbes 11 109 578
primento das condicBes contratuais, nomeadamente no que res- reembolsos de capital 167 452 113
peita a: _
- entrega contra pagamento, - 178 561 691
- verificagdo do colateral, Total dos empréstimos concedidos 231 720 063

- margem do colateral exigida pelo cedente, que deve existir sem-
pre e ser suficiente, devendo o depositario verificar diariamente o
valor dos titulos no mercado,

- organizagao da substituicdo do colateral, o qual devera cumprir
todos os requisitos estipulados no contrato.

Empréstimos concedidos

a instituicbes Directamente

de crédito ao beneficiario
Desdobramento do total dos empréstimos concedidos: intermediarias final Total 2002 Total 2001
-Valoresdesembolsados . . ......... ... 92 414 790 102 782 927 195 197 717 185 739 983
- Parcelando desembolsada . ............. .. ... . ..., 7 412 732 29 109 614 36 522 346 34 253 212
Total dos empréstimos concedidos .. .......... ... . ... 99 827 522 131 892 541 231 720 063 219 993 195

(*) O total dos empréstimos concedidos inclui, além dos valores ja desembolsados, os valores a desembolsar.

31.12.2002 31.12.2001 Com base no capital actual, este limite é de 250 mil milhdes, e compa-
rativamente, o total de empréstimos desembolsados e de garantias con-

Total dos empréstimos concedidos .. 231 720 063 219 993 195 cedidas ascende a 236 007 milhdes, que se distribuem como se segue:
Empréstimos titulados (Nota B) . . .. 1 840 948 1123215
. Total dos empréstimos concedidos: . ........... 231720
Total Empréstimos (Nota V) ....... 233561 011 221 116 410 B . i
OperagOes de capital derisco: . ............... 1980
2. Limite estatutario para a concessdo de empréstimos e garantias Total das garantias no ambito dos.
] N empréstimos concedidos por terceiros: ......... 466
Nos termos do N° 5 do arFlg_o 18° dos Estgtutos, a r_esponsabllldade Total dos empréstimos titulados: . . ... ......... 1841
total decorrente dos empréstimos e garantias concedidos pelo Banco [
nao deve exceder 250% do capital subscrito. 236 007
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Nota E — Acg¢bes e outros titulos de rendimento variavel e
participacdes

Acces e outros titulos de rendimento variavel

O montante de EUR 132 187 500 (2001: EUR 123 750 000) corresponde
ao capital pago pelo Banco em 31 de Dezembro de 2002, a titulo da
sua subscri¢do (600 000 000) para o capital do BERD.

O Banco detém 3,03% do capital subscrito do BERD.

Esta rubrica inclui (em milhares de euros): 2002 2001 Se estes titulos tivessem sido contabilizados segundo o método de
Operagdes de capital de risco - apds redugdo equivaléncia patrimonial, o impacte nos resultados e nos capitais pro-
de valor de EUR 125 467 (2001: 19 213) ..... 688 231 634 272 prios do Banco néo teria sido significativo.
AccOesdoBERD . ........... . 132 188 123 750
AccOes adquiridas a fim de garantir a
cobrangadecréditos .................... 18 781 30 970
839 200 788 992
em milhares de euros % detida Total capitais proprios Total resultado liquido Total balanco
BERD (31.12.2001) 3,03 4183 595 157 182 20 947 293

Participacdes

Esta rubrica, no valor de EURO 269 941 795, representa o capital pago
pelo Banco a titulo da sua subscricdo de EUR 1 215 000 para o capital
do Fundo Europeu de Investimento (FEI), instituicdo com sede social no
Luxemburgo.

O Banco detém 60,75% do capital subscrito do FEI.

Na sequéncia do compromisso de compra das 785 ac¢des do FEI rema-
nescentes (put option), o BEI prop8e comprar as ac¢des subscritas aos
restantes accionistas do FEl, no prazo ainda por decorrer de trés anos,
ao preco de 315 000 EUR por acgdo. Este prego de compra representa
uma apreciacao anual de 3% em relagdo a oferta de compra feita em
2000. A situacdo financeira do FEI em 31.12.2002 néo justifica que se
efectue uma provisdo na sequéncia deste compromisso.

Nota F — Activos corp6reos e incorpéreos (em milhares de euros)

InstalacOes e

Edificios Edificio equipamento Total activos ~ Total activos

Terreno  Luxemburgo Lisboa basico corpoéreos incorporeos
Custo histérico
em 1 de Janeiro de 2002 3358 114 703 349 21397 139 807 13 273
AdicGes 6 727 28 150 0 11 642 46 519 6 947
Cessbes 0 0 0 -5420 - 5420 -5384
Em 31 de Dezembro de 2002 10 085 142 853 349 27 619 180 906 14 836
Amortizagdo cumulada
em 1 de Janeiro de 2002 0 52 005 224 8118 60 347 5585
Amortizacao 0 4740 14 8520 13 274 4787
Cessoes 0 0 0 -5420 -5420 -5384
Em 31 de Dezembro de 2002 0 56 745 238 11 218 68 201 4988
Valor contabilistico liquido
Em 31 de Dezembro de 2002 10 085 86 108 111 16 401 112 705 9 848
Em 31 de Dezembro de 2001 3358 62 698 125 13 279 79 460 7 687

O conjunto dos terrenos e imoveis é utilizado pelo Banco para as suas proprias actividades. A rubrica referente aos edificios do Luxemburgo inclui
0s custos relativos & construcao do novo edificio (EUR 851 000), cuja concluséo esta prevista para 2007.

Nota G — Bonifica¢des de juro recebidas antecipadamente

a) Uma parcela dos montantes recebidos da Comissdo Europeia no
ambito do Sistema Monetéario Europeu (SME) foi disponibilizada como
adiantamento a longo prazo, que foi inscrito no activo, na rubrica
10 a) «A receber a titulo de bonifica¢es de juro desembolsadas ante-
cipadamente no ambito do SME».

b) As «bonifica¢cdes de juro recebidas antecipadamente» (rubrica 3 a)
do passivo abrangem:

- 0s montantes das bonificacdes de juro relativas aos empréstimos con-
cedidos para o financiamento de projectos no exterior da Unido, no
contexto das convencgdes celebradas com os Estados ACP e dos proto-
colos acordados com os Paises Mediterranicos;

- as bonificagbes de juro relativas a empréstimos a cargo de recursos
préprios do Banco concedidos na Unido, no ambito do SME, em con-

formidade com o Regulamento (CEE) N° 1736/79 do Conselho das
Comunidades Europeias de 3 de Agosto de 1979, e no ambito do ins-
trumento financeiro criado pelos Estados da EFTA, ao abrigo do
Acordo EFTA assinado em 2 de Maio de 1992;

- 0s montantes recebidos a titulo de bonificacdes de juro relativas a
empréstimos concedidos a partir de recursos da CE, no ambito das
decisdes do Conselho das Comunidades Europeias N° 78/870 de 16 de
Outubro de 1978 (Novo Instrumento Comunitario), N° 82/169 de 15
de Margo de 1982 e N° 83/200 de 19 de Abril de 1983, e bem assim,
nos termos do Regulamento (CEE) N° 1736/79 do Conselho das
Comunidades Europeias de 3 de Agosto de 1979, alterado pelo
Regulamento (CEE) N° 2790/82 do mesmo Conselho, de 18 de
Outubro de 1982.
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Nota H — Contas diversas (em milhares de euros)

31.12.2002 31.12.2001
Devedores diversos:
- empréstimos para habitagédo e
adiantamentos ao pessoal ...... 70 238 82 173
- saldo liquido dos montantes de
sembolsados referentes a
empréstimos contraidos e dos
montantes recebidos referentes a
empréstimos concedidos, no
quadro das operagdes NIC geridas
por conta da Comunidade Europeia
(Secc@o Especial) . ............. 57 779 107 116
- proveitos de empréstimos obtidos
areceber ........... .. ... ... 449 063 0
-Swapsareceber .............. 304 467 0
- Vencimentos a receber relativos a
empréstimos concedidos .. ..... 49 461 299 010
SOUtros L. 175 814 98 491
1106 822 586 790
Credores diversos:
- Contas da Unido Europeia:
. operac¢des no ambito da Seccéo
Especial e outros saldos
relacionados, por regularizar .. 233 364 167 241
. contas de depésito . ......... 269 420 296 053
-Swapsapagar ............... 301 625 0
- Vencimentos a pagar de
empréstimos obtidos .......... 0 172 066
- Regime Complementar Volun-
tario de Previdéncia (Nota L) . ... 144 264 133 689
SOULIOS .« v 87 328 220 345
1036 001 989 394

Nota | — Contas de regularizacao (activo - passivo) (em milhares de

euros)
31.12.2002 31.12.2001
No activo:
Juros e comissBes a receber .. .... 2170871 2 356 774
Custos antecipados de empréstimos
obtidos ............ ... . ...... 720 290 708 607
outros .. ... 1355 1279
2892516 3 066 660
No passivo:
Juros e comissdes a pagar . ...... 3198 493 3165 785
Proveitos antecipados de empréstimos
concedidos . ................... 585 952 461 868
Proveitos antecipados de empréstimos
obtidos ............... ... ... 713 250 726 459
Iniciativa PPAE (HIPC) ........... 62 251 67 912
Custos com pessoal a pagar ... ... 7278 7 100
Provisdo para mobilidade externa . . 7 500 7 500 (*)
OULIOS . . oo 24 819 53 973
4 599 543 4 490 597

(*) Incluido na rubrica 15 da demonstracéo de resultados: «encargos excepcio-

nais». (Nota Q).

Nota J — Débitos para com instituicdes de crédito
(a prazo ou com pré-aviso) (em milhares de euros)

31.12.2002 31.12.2001

- Empréstimos obtidos a curto prazo 1172 542 597 497
- Promissérias do BERD detidas para

realizacdo do capital .......... 10 125 10 125

1182 667 607 622
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Nota K — Mapa resumo das dividas representadas por titulos em 31 de Dezembro de 2002 (em milhares de euros)

Empréstimos obtidos

Swap de divisas Valor liquido

Valores a pagar (+)
ou a receber (-)

Pagaveis Valor em Taxa Valor em Taxa Vencimento Taxa média divida em Taxa Valor em Valor em
em divida em média dividaem média 31.12.2002 média divida em divida em
31.12.2001 31.12.2002 31.12.2002 31.12.2002 31.12.2002
EUR 72 131 851 548 77 303117 5,13  2003/2030 24 174809 + 5,50 31127 088 + 3,12 96 306 660 108 430 205
GBP 48 004 134 6,34 48 068 756 6,17  2003/2040 4046 143 - 6,35 4008082 - 3,79 43957 991 44 060 674
DKK 484 099 5,17 363 451 5,26  2003/2010 141 865 + 5,17 90 928 + 2,80 625 964 454 379
SEK 200 512 5,70 203 763 5,70  2003/2007 864 306 + 5,70 1178448 + 3,70 1064 818 1382211
usb 45 145 774 550 44451612 5,09  2003/2026 15983 627 - 5,56 17 553055 - 1,94 29 162 147 26 898 557
CHF 3213 298 3,99 3199 532 3,61  2003/2014 54 960 - 4,00 56 114 - 585 3158 338 3143 418
JPY 3429 706 3,04 4052 721 3,56  2003/2032 944 455 - 3,04 1749289 - -0,16 2485251 2 303 432
NOK 314 406 5,67 604 761 599  2004/2008 213796 - 5,67 426 082 - 6,55 100 610 178 679
CAD 1474 036 7,98 619 336 7,71 2003/2008 1402998 - 7,98 558 912 - 0,00 71038 60 424
AUD 462 963 6,28 1533196 5,03  2005/2005 462 963 - 6,28 1533196 - 0,00
CzK 247 891 7,55 477 808 6,02  2005/2022 101 167 + 7,55 298 800 + 2,36 349 058 776 608
HKD 1767 967 7,12 1179981 6,97  2003/2010 1767967 - 7,12 1179981 - 0,00
NzZD 94 273 6,50 100 125 6,50  2004/2007 94 273 - 6,50 100 125 - 0,00
ZAR 609 566 12,88 727 895 12,20  2003/2018 371124 - 12,88 429651 - 12,91 238 442 298 244
HUF 161106 10,02 311 059 9,09  2003/2012 81573 - 10,02 120 166 - 8,39 79 533 190 893
PLN 326 416 12,52 430 714 10,93  2003/2017 118 105 - 12,52 261 225 - 0,00 208 311 169 489
TWD 1035 766 5,00 1289 507 4,51 2003/2013 1035766 - 5,00 1289507 - 0,00
SKK 46 752 15,63 63114 + 15,63 113 245 + 8,29 109 866 113 245
TOTAL 179 150 516 184 917 334

O reembolso de certos empréstimos obtidos é indexado segundo indices bolsistas (valor histérico: 1 580 milhdes). Estes empréstimos estéo total-

mente cobertos por operacdes de swap.

Nota L — ProvisOes para riscos e encargos (Fundo de Pensdes)
(em milhares de euros)

O encargo relativo as prestagdes para o Fundo de Pensdes foi avaliado
em 30 de Junho de 2000 por um actuario independente, segundo o
método da «unidade de crédito projectada», tendo em conta os
seguintes pressupostos:

- taxa de actualizacdo de 7% para a determinacéo do valor actual das
prestacdes futuras;

- idade de reforma de 62 anos;

- efeito combinado do aumento do custo de vida e do desenvolvi-
mento das carreiras calculado em 4% em média;

- taxa de ajustamento das pensdes de 1,5%;
- probabilidade de demissédo de 3% até a idade de 55 ans;

- utilizagéo das tabelas actuariais EVK/PRASA 90.
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Dos resultados desta avaliacdo, conclui-se que 0s compromissos do
Banco esté@o cobertos.

A provisao para o Fundo de Pensdes evoluiu da seguinte forma:

- provisdo em 31 de Dezembro de 2001 ......... 474 951
- pagamentos efectuados no exercicio .......... - 19 037
-custoanual ... 61 291
- provisdo em 31 de Dezembro de 2002 ......... 517 205

Os valores acima néo incluem a divida para com os membros do pes-
soal no que respeita ao Regime Complementar Voluntario de
Previdéncia (regime de prestacfes definidas, provenientes das contri-
buicdes dos seus membros); esta, que se cifra em EUR 144,3 milhdes
(EUR 133,7 milhdes em 2001) esta incluida na rubrica «Credores diver-
sos/outros» (Nota H).



Nota M — Fundo para riscos bancarios gerais
(em milhares de euros)

O fundo para riscos bancarios evoluiu da seguinte forma:

31.12.2002 31.12.2001
Provisdo no iniciodo ano ..... 1 080 000 935 000
Dotagéo do exercicio . ........ 25 000 145 000
Provisdo no fimdoano ....... 1 105 000 1 080 000

Nota N — Distribuicao geogréfica dos juros e proveitos equiparados
(rubrica 1 da demonstra¢édo de resultados)
(em milhares de euros)

31.12.2002 31.12.2001
Alemanha................ 1454 812 1552 900
Franca .................. 1 146 295 1227998
Italia . ................... 1145673 1369 824
ReinoUnido .............. 1205 993 1377 507
Espanha ................. 1017 252 1219248
Bélgica .................. 172 412 213 288
Paises Baixos . ............ 119 671 149 850
Suécia . ... 147 968 177 804
Qinamarca ............... 186 848 247 954
Austria . ............. ..., 136 309 152 647
Finlandia ................ 124 832 115 649
Grécia . . ... 414 251 389 539
Portugal ................. 496 335 525 726
Irlanda . ................. 93 772 113 859
Luxemburgo . ............. 28 597 26 829
7 891 020 8 860 622
No exterior da Unido Europeia 1 009 465 1061 294
8 900 485 9921 916
Outros proveitos (1) ........ 872 771 807 590
9 773 256 10 729 506
(1) Incluem:
Proveitos da carteira de titulos
de investimento ........... 208 606 158 125
Proveitos de titulos de curto
prazo ................... 168 768 85 696
Proveitos de operagfes no
mercado monetario ........ 485 958 556 133
ComissBes de garantias FEI (*)
(contragarantia do BEI) .. ... 9 439 7 636
872 771 807 590

(*) Liquidas da amortizacéo anual.

Nota O — Distribui¢do geografica das comissdes recebidas:
(rubrica 4 da demonstracgéo de resultados) (em milhares de euros)

31.12.2002 31.12.2001

Italia .................... 1 2
ReinoUnido .............. 50 59
Dinamarca . ............... 0 1
Irlanda .................. 17 20
68 82

InstituicBes comunitarias . . .. 20 447 22 759
20 515 22 841

Nota P — Gastos gerais administrativos (em milhares de euros)

31.12.2002 31.12.2001
Remuneracdes e emolumentos 109 983 101 849
Contribuigdes sociais e outras
despesas de carécter social . . . 53 365 51 054
Custos com o pessoal ....... 163 348 152 903
Despesas gerais e gastos
administrativos ............ 62 777 50 861
226 125 203 764

Em 31 de Dezembro de 2002, o Banco contava com 1 113 efectivos
(1 097 em 31 de Dezembro de 2001).

Nota Q — Proveitos e encargos excepcionais

a) Proveitos excepcionais (em milhares de euros)

O montante de 665 000 existente em 31 de Dezembro de 2002 corres-
ponde ao estorno das contas de regularizacdo de 2001.

b) Encargos excepcionais (em milhares de euros)

31.12.2002 31.12.2001

Provisao para mobilidade externa 0 7 500
Taxas de conversdo especiais . . 0 3 864
0 11 364

Nota R — Dep@sitos especiais para o servico de empréstimos obtidos

Esta rubrica é constituida pelos cup&es e obriga¢des vencidos, pagos pelo
Banco aos agentes pagadores, mas ainda nao recebidos pelos titulares de
obrigac6es emitidas pelo Banco.

Nota S — Calculo do valor actual dos instrumentos financeiros

O Banco inscreve os instrumentos financeiros com base no respectivo
custo histérico em divisas (excepc¢do feita da carteira de negociacao),
que representa o montante recebido, quando se trate de um passivo,
ou 0 montante pago para adquirir um activo. O valor actual dos ins-
trumentos financeiros (essencialmente empréstimos concedidos, tesou-
raria, titulos e fundos captados ap6s swaps a longo prazo de taxas de
juro ou de divisas) constantes do activo e do passivo, em comparagéo
com o respectivo valor contabilistico, é apresentado no quadro a
seguir:

Activo Passivo

Valor de Valor Valor de
mercado | contabilistico | mercado

(em milh&es de euros)
31 de Dezembro de 2002

Valor liquido
contabilistico

- Empréstimos concedidos 197 039 205 237 —_ -
- Carteira de investimento 2 506 2699 — —
- Disponibilidades 10 976 10 976 — —

- Empréstimos obtidos
apods swaps — — 184 710 191 846
Total 210 521 218 912 184 710 191 846

O método de calculo do valor actual dos instrumentos financeiros que
compBem o activo e o passivo baseia-se nos cash-flows desses instru-
mentos e da curva de captagdo de fundos do Banco. Esta curva reflecte
o custo de financiamento do Banco no final do exercicio.
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Nota T — Gestao do risco

O Banco vé-se confrontado com os seguintes riscos significativos:
* risco de crédito

* risco de variacdo de taxa de juro

* risco de liquidez

* risco cambial.

Risco de crédito

O risco de crédito abrange principalmente as actividades de financia-
mento do Banco e, de uma forma menos significativa, os instrumentos
de tesouraria, tais como as obriga¢des de rendimento fixo detidas nas
carteiras de investimento, de cobertura ou de negociagéo, os certifica-
dos de depdsito e as contas interbancéarias a prazo.

Analisa-se a seguir (Nota U) o risco de crédito associado a utilizacéo de
instrumentos derivados.

A gestéo do risco de crédito baseia-se, em primeiro lugar, na avaliacdo
do risco de crédito assumido para com as contrapartes e em segundo
lugar, na analise da solvabilidade destas.

O risco de crédito associado aos financiamentos, a tesouraria e aos ins-
trumentos derivados é gerido pelo departamento independente «Risco
de Crédito», directamente responsavel perante o Comité Executivo. O
Banco criou, por conseguinte, uma estrutura operacional indepen-
dente para a identificacdo e o controlo do risco de crédito.

Financiamentos

Para limitar o risco de crédito associado a sua carteira de financiamen-
tos, 0 Banco apenas concede empréstimos a contrapartes com compro-
vada solvabilidade a longo prazo, e que também possam prestar
garantias consideradas bastantes.

Consequentemente, para avaliar e gerir eficazmente o risco de crédito
em matéria de financiamentos, o Banco classificou os seus créditos
segundo critérios geralmente reconhecidos, que se baseiam na quali-
dade do mutuéario, da garantia ou, se for caso disso, do garante.

Em 31 de Dezembro de 2002, a estrutura das garantias da carteira de
financiamentos era a seguinte (em milhdes de euros):

- na Unido:
Garante
Estados- Instituicdes Bancos Sem garantia
-membros publicas @ «zona A» Empresas © formal @ Total
Estados-membros 13 006 13 006
Institui¢des publicas 18117 14 489 1675 810 1396 36 487
Mutuario Bancos «Zona A» 13 448 31943 10 834 16 109 14 528 86 862
Empresas 9 398 1520 19 762 27 066 6 317 64 063
Total 2002 40 963 47 952 32271 43 985 35 247 200 418
Total 2001 41 545 36 968 32 589 45 030 34 809 190 941

(1) Os empréstimos garantidos por cessdo de créditos séo classificados segundo a natureza do beneficiario final.

(2) Empréstimos para os quais ndo foi exigida qualquer garantia formal, na medida em que o grau de solvabilidade do mutuério representa por si
sO6 uma garantia bastante. Os direitos do Banco de acesso a garantias independentes, na ocorréncia de certos acontecimentos, sdo assegurados por

clausulas contratuais adequadas.

- no exterior da Unido:

2002 2001
Garantidos por:
Estados-membros 1677 1881
Orcamento comunitario 21 661 (%) 21530 (%)
Linha de crédito de pré-adeséo 9 805 6765
33143 30 176

Total

(*) dos quais 2 546 milhdes em operacBes de risk-sharing, tal como
referido a seguir (2 969 milhdes em 2001).

Os financiamentos no exterior da Unido (excepgdo feita dos emprésti-
mos no ambito da linha de crédito de pré-adesdo) beneficiam, em

Gltimo recurso, da garantia do orcamento comunitério ou dos Estados-
-membros. Estes garantem os financiamentos nos Estados ACP e nos
PTU. Nos restantes paises - Africa do Sul, paises mediterranicos, paises
da Europa Central e Oriental (PECO) e da América Latina e da Asia
(ALA) -, todos os riscos relativos a financiamentos que beneficiem de
uma garantia soberana sdo cobertos em ultimo recurso pelo orca-
mento comunitario.

Os acordos decididos pelo Conselho da Unido Europeia de 14/04/97
(Decisdo 97/256/CE) introduzem o conceito de «comparticipacdo nos
riscos», no contexto do qual os empréstimos do Banco beneficiam de
garantias de terceiros para a cobertura dos riscos comerciais; a garan-
tia orcamental cobre somente riscos politicos decorrentes de ndo-trans-
feribilidade de divisas, de expropriacdo, de guerra ou de perturbagao
civil. Até a data, foram assinados nos termos deste acordo operacdes
de risk sharing no valor de EUR 3 231 milhdes.

Os empréstimos concedidos no ambito da linha de crédito de pré-ade-
sdo (9 805 milhdes de euros) ndo beneficiam de garantias do orca-
mento comunitario ou dos Estados-membros.
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EMPRESTIMOS PARA INVESTIMENTOS NO EXTERIOR DA UNIAO
Desdobramento dos empréstimos por tipo de garantia obtida em 31 de Dezembro de 2002

(em milhares de euros)

Convencao/Acordo Valores em Valores em Acordo financeiro Valores em  Valores em
abertoem  aberto em abertoem  aberto em
31.12.02 31.12.01 31.12.02 31.12.01

Garantia dos Estados-membros Garantia do orcamento comunitario (70%)

Conjunto dos paises ACP/PTU 4404 8924 Africa do Sul - 375 milhdes - Dec. 29.01.97 277 528 327 031
SegL_Jnda Conven,an de Lomé ALA Il - 900 milhdes 867 572 995 196
Conjunto dos paises ACP/PTU 118 575 177 225 ALA Interino (Gar.70% - RS) - 122 milhdes 101 539 135 063
Terceira Convengéo de Lomé Bésnia-Herzegovina - 100 milhdes 1999/2001 99 544 100 122
Conjunto dos paises ACP/PTU 677506 867 832 Euromed (BEI) - 2310 milhdes - Dec. 29.01.97 2104321 2 385 402
Quarta Convengao de Lomé ARIM 150 milh&es 1998-2000 150 000 150 000
Conjunto dos paises ACP/PTU - Quarta 876 688 826 818 PECO - 3520 milh&es - Dec. 29.01.97 2977 145 3360 841

Convencédo de Lomé - 2° Protocolo Financeiro

Total garantia do orcamento comunitario
Total garantia dos Estados-membros 1677173 1880799 (70%) 6577 649 7 453 655

Garantia do orcamento comunitario (100%) Garantia do orcamento comunitario (65%)

Africa do Sul - 300 milh&es Africa do Sul - 825 milhdes - 7/2000-7/2007 243 562 202 533
Dec. CG 19.06.95 184 859 205 887 ALA 1l - 2/2000 - 7/2007 988 461 941 255
ALA | - 750 milhdes 393 484 587 466 Euromed 1 - 2/2000 - 7/2007 3164588 1905 885
ALA Interino (Gar. 100%) - 153 milhdes 93 664 115711 PECO - 8680 milhdes - 2/2000 - 7/2007 2 848 245 1979 920
PECO - 1 000 milhes - Dec. CG 29.11.89 447 100 582 878 Turquia Accio Especial - 2001 130 000 0
PECO - 3 000 milhdes - Dec. CG 02.05.94 2220491 2491321 Turquia-TERRA - 11/1999-11/2002 450 000 450 000
PECO - 700 000 milhdes - Dec. CG 18.04.91 255 222 329 195

Total garantia do orgamento comunitario (100%) 3 594 820 4 312 458 Total garantia do orgamento comunitario

(65%) 7 824 856 5479 593
Garantia do orgamento comunitario (75%) . .
Protocolos Mediterranicos 3334112 3903 857 Total garantia do orgamento comunitario 21660 420 21530 142
Jugoslavia - Art.18° (1984) 15580 21159 1ota] linha de crédito de Pré-Adesdo 9805108 6764 930
Jugoslavia — 1° Protocolo 23511 34 555
Jugoslavia - 2° Protocolo 168 588 193 597 Total geral 33142701 30175871
Eslovénia — 1° Protocolo 121 304 131 268

Total garantia do orcamento comunitério (75%) 3 663 095 4 284 436

Apresenta-se a seguir a distribuicdo dos empréstimos desembolsados (em milhSes de euros) na data de encerramento do exercicio, por sector de
actividade do mutuario:

Vencimento
Sector de actividade até 1 ano de 1 ano a 5 anos mais de 5 anos TOTAL 2002 TOTAL 2001
Energia 1893 9397 12 032 23322 23 751
Transportes 2 060 11 465 40 479 54 004 51 496
Telecomunicagdes 2473 6461 2926 11 860 14 380
Agua e saneamento 1048 4361 9016 14 425 12 738
Infra-estruturas diversas 534 3332 5185 9 051 8143
Agricultura, silvicultura e pescas 57 156 143 356 366
Industria 2501 7 996 4254 14 751 15 132
Servicos 226 1445 1218 2889 2418
Empréstimos globais 4 416 22 122 34 726 61 264 54 497
Educacéo e saude 59 616 4 442 5117 3942
15 267 67 351 114 421 197 039 186 863
Tesouraria .
% em Carteira de Instrumentos de
O risco de crédito associado a tesouraria (carteira de titulos, papel 31 de Dezembro de 2002 titulos em% tesouraria em%
comercial, contas a prazo, etc.) é gerl_do com grandt_a rigor, através Qa Rating Moody’s ou equivalente
escolha de contrapartes e de emitentes de primeira categoria.
A Direcgdo do Banco estabeleceu limites para a estrutura das carteiras AAA 83 12
de titulos e para os valores em divida dos instrumentos de tesouraria, P1 0 17
essencialmente em funcdo do rating atribuido as contrapartes pelas
agéncias de notacdo (estes limites sdo regularmente revistos pelo de AAL a AA3 12 45
Departamento de Risco de Crédito). Al 3 15
Apresenta-se no quadro a seguir o risco de crédito associado as cartei- Inferior a Al 1 10
ras de titulos e aos |nstrumentos de tesouraria, em funcéo do rating Sem cotacéo 1 1
das contrapartes e dos emitentes:
Total 100 100
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Risco de variagdo de taxa de juro

O Banco procedeu a uma organiza¢do geral da fungdo activo/passivo,
aplicando os critérios mais validos da industria financeira e sobretudo,
instituindo um comité de gestdo do activo/passivo (ALCO) sob a res-
ponsabilidade directa do Comité Executivo. Neste contexto, adoptou
uma estratégia de gestéo do activo/passivo, a qual consiste em manter
uma duragéo dos fundos préprios de cerca de 5 anos, que o protege
contra variagdes significativas dos seus proveitos a longo prazo.

Considerando uma carteira nocional de fundos préprios conforme com
o objectivo acima referido de duracao dos fundos préprios de cerca de

Intervalo de reajustamento (em milhdes de euros):

5 anos, um acréscimo das taxas de juro de 0,01% no conjunto das divi-
sas traduz-se numa diminuicé@o do diferencial entre o valor actualizado
liquido do Banco, por um lado, e o valor actualizado liquido visado
pela estratégia da gestéo activo/passivo, de 143 000 euros.

O quadro a seguir ilustra a exposicdo do Banco ao risco de variacdo de
taxa de juro, indicando os montantes nominais e 0s vencimentos em
que se verificam altera¢fes das taxas de juros nas principais rubricas do
balango sujeitas a reajustamento:

até de 3 meses de 6 meses de 1 ano mais Total Total
3 meses a 6 meses alano a5 anos de 5 anos 31.12.2002 2001
Activo
Empréstimos concedidos
(valor bruto) 104 939 2912 5635 36 614 46 939 197 039 186 863
Tesouraria liquida 10 494 182 177 1259 1370 13 482 12 632
115 433 3094 5812 37873 48 309 210521 199 495
Passivo
Empréstimos obtidos e swaps 120 630 - 4167 3558 28 665 36 024 184 710 174 794
Risco de variacdo de taxa
de juro -5197 7 261 2254 9 208 12 285

Risco de liquidez

O quadro a seguir apresenta uma analise do activo e do passivo em
funcdo dos prazos de vencimento, com base na vida residual entre a
data do balanco e a data contratual de vencimento.

Risco de liquidez (em milhdes de euros):

As rubricas a que nao foi atribuida uma data contratual de vencimento
séo reunidas na categoria «vencimento nédo definido».

Vencimento até mais de 3 mais de 1 mais de Vencimfan_to Total
3 meses meses ano 5 anos néo definido
alano a 5 anos
Activo
Caixa, bancos centrais e
servi¢os de cheques postais 16 16
Efeitos publicos admissiveis para
refinanciamento junto dos bancos centrais 20 145 704 529 1398
Outros créditos:
Contas correntes 107 107
Outros 9932 9932
10 039 0 10 039
Empréstimos concedidos:
a instituicdes de crédito 1497 5322 32 409 53 187 92 415
a clientes 1383 7 063 34 709 59 628 102 783
2880 12 385 67 118 112 815 195 198
Obrigacdes e outros titulos de
rendimento fixo 4 056 868 1448 2 690 9 062
Outros activos 5 056 5 056
Total activo 17 011 13 398 69 270 116 034 5 056 220 769
Passivo
Débitos para com instituicdes de crédito 1173 4 6 1183
Débitos representados por titulos 13 211 10 794 95 564 65 348 184 917
Ajustamento contratos de swap de divisas 99 18 2985 447 3 549
Capital, reservas e resultados do exercicio 24 615 24 615
Outros passivos 6 505 6 505
Total passivo 14 483 10 816 98 555 65 795 31120 220 769

Risco cambial

Para assegurar a solvabilidade do Banco e fazer face a necessidades de
liquidez imprevistas, foi criada uma carteira de titulos designada por
«carteira de investimento» (Nota B). Esta carteira compde-se sobretudo
de titulos de rendimento fixo emitidos por contrapartes de primeira
categoria, em geral, obrigacdes emitidas pelos Estados-membros, com
a intencdo de as conservar até a data do respectivo vencimento.
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Posi¢ao cambial (em milhdes de euros)

Divisa Euro GBP usbD Outras Total Total
divisas néo-euro geral
Activo
Caixa, bancos centrais e
servicos de cheques postais 7 9 9 16
Efeitos publicos admissiveis para refinanciamento
junto dos bancos centrais 1398 1398
Outros créditos:
Contas correntes 76 3 11 17 31 107
Outros 6 661 995 860 1416 3271 9932
6 737 998 871 1433 3302 10 039
Empréstimos concedidos:
a institui¢des de crédito 53 169 24 264 13 357 1625 39 246 92 415
a clientes 67 849 17 658 11 253 6 023 34 934 102 783
121 018 41 922 24 610 7 648 74 180 195 198
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 6 655 1125 950 332 2 407 9 062
Outros activos 3 065 848 663 480 1991 5 056
Total activo 138 880 44 902 27 094 9 893 81 889 220 769
Passivo
Débitos para com institui¢des de crédito 786 397 397 1183
Débitos representados por titulos:
Certificados e obrigaces em circulacdo 77 148 47 681 44 452 14 738 106 871 184 019
Outros 155 388 355 743 898
77 303 48 069 44 452 15093 107 614 184 917
Ajustamento contratos de swap de divisas 31 457 -4313 - 17 895 -5700 - 27908 3549
Capital, reservas e resultados do exercicio 24 615 24 615
Outros passivos 4721 757 534 493 1784 6 505
Total passivo 138 882 44 910 27 091 9 886 81 887 220 769
Rubricas extrapatrimoniais 3 -2 -1
Posicéo liquida em 31.12.2002 1 -10 2 7
Posicéo liquida em 31.12.2001 -15 2 4 9

Nota U — Produtos derivados

Os produtos derivados sdo instrumentos financeiros contratuais, cujo
valor flutua em funcéo da evolucdo dos activos subjacentes, das taxas
de juro, das taxas de cambio ou de indices.

1. No ambito da captacéo de fundos

O Banco recorre essencialmente aos produtos derivados no ambito da
captacgdo de fundos, quer para aproximar as caracteristicas em termos
de divisas e de taxas de juros desses fundos das dos empréstimos a con-
ceder, quer para reduzir os custos de captacéo.

Os produtos derivados mais utilizados sdo os seguintes:

* Swap de divisas

* Swap de taxas de juro

* Acordo de fixagdo diferida de taxa de juro (deferred rate setting
agreement - DRS)

* Swap de activos
Swap de divisas

As operac¢des de swap de divisas sdo contratos nos termos dos quais o
produto de um empréstimo obtido é convertido noutra divisa e simul-
taneamente, é concluido um contrato de conversao a prazo que prevé

uma operacgdo cambial inversa no futuro, para obter a divisa de origem
necessaria ao reembolso do empréstimo obtido na data prevista.

Swap de taxas de juro

As operagbes de swap de taxa de juro sdo contratos nos termos dos
quais se trocam taxas de juro varidveis por taxas de juro fixas, ou vice-
-versa.

Acordo de fixacao diferida de taxa de juro (Deferred rate-setting (DRS)
agreements)

Este produto derivado é equiparavel a um contrato de swap de taxa de
juro (taxa fixa/taxa variavel ou vice-versa). No entanto, é mais especifi-
camente utilizado pelas instituicBes de financiamento a longo prazo
como o BEI, que capta quantias substanciais no mercado de capitais.

Swaps de activos

Os swaps de activos aplicam-se a investimentos em obriga¢des que ndo
geram os cash-flows pretendidos. Mais especificamente, sdo utilizados
para converter investimentos em instrumentos de taxa variavel com
cupéo trimestral e uma frequéncia revisivel . Deste modo, o Banco
pode eliminar o risco de variacdo de taxa de juro e/ou o risco cambial,
mantendo, como previsto, o risco de crédito.
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Os swaps de taxas de juros e de divisas permitem que o BEI adapte as
taxas de juros e as divisas da sua carteira de empréstimos obrigacionis-
tas aos desejos dos seus clientes, e além disso, aceda a certos mercados
de capitais, trocando com as suas contrapartes as condi¢cdes vantajosas
de acesso de que estas fruem nesses mercados, e reduzir, assim, o custo
de captacdo de fundos.

As operagOes a longo prazo com produtos derivados tém unicamente
como objectivo suprir as necessidades de financiamento do Banco e
reduzir o risco de mercado, ndo constituindo tomadas de posi¢ao.

As operagdes de swap de taxas de juro e de divisas ligadas a carteira de
empréstimos obrigacionistas tém datas de vencimento idénticas as des-
ses empréstimos, sendo, por conseguinte, de longo prazo.

Politica de cobertura do risco de crédito relativo aos produtos derivados.

O risco de crédito relativo aos produtos derivados € a perda que o
Banco incorreria no caso de impossibilidade de uma contraparte de
cumprir as suas obriga¢des contratuais.

Tendo em conta a especificidade e a complexidade das operacdes com
produtos derivados, foi instituida uma série de procedimentos destina-
dos a salvaguardar o Banco contra quaisquer perdas decorrentes da
utilizacdo destes produtos.

Enquadramento contratual:

Todas as operacdes a longo prazo que o BEI realiza com produtos deri-
vados sdo contratualmente regidas pelos «Master Swap Agreements»
e, quando se trate de estruturas ndo estandardizadas, pelos «Credit
Support Annexes», que especificam as condi¢des de constituicdo de
colaterais para os compromissos assumidos. Estes contratos séo geral-
mente aceites e utilizados.

Seleccdo das contrapartes:

Rating minimo: Al a partida, reservando-se o BEI o direito de rescindir
antecipadamente o contrato se o rating descer abaixo de um certo
nivel.

Limites:

- valor total liquido de mercado dos compromissos referentes a produ-
tos derivados assumidos com uma dada contraparte;

Swap de divisas (em milh&es de euros)

- compromissos néo garantidos assumidos com uma contraparte;

- e ainda, limites especificos de concentragdo expressos em montantes
nominais;

Todos os limites séo adaptados de uma forma dinamica a qualidade
crediticia das contrapartes.

Acompanhamento:

A carteira de produtos derivados é regularmente avaliada e compa-
rada com os limites previstos.

Constituicdo de colaterais:

- 0s compromissos com produtos derivados que excedam o limite
méaximo fixado para a exposi¢do ndo garantida sdo cobertos por
garantias liquidas ou por obrigac6es de primeira categoria;

- as transac¢cdes muito complexas e ndo liquidas implicam a constituicdo
de garantias superiores ao valor de mercado no momento considerado;

- as carteiras de instrumentos derivados em que intervenham contra-
partes individuais, por um lado, e os colaterais constituidos, por
outro, sdo objecto de uma avaliagao regular, na sequéncia da qual os
colaterais poderao ser reforgados ou suprimidos.

O risco de crédito associado aos produtos derivados varia em funcéo de
diversos factores (taxas de juro e de cambio, etc.), e corresponde geral-
mente a uma pequena parcela do respectivo valor nocional. No que
toca ao Banco, que apenas negocia produtos derivados numa base de
reciprocidade, o risco de crédito é avaliado segundo o método do
«risco corrente» recomendado pelo Banco de Pagamentos
Internacionais (BIS), sendo expresso em termos de valor de substituicdo
positivo dos contratos, acrescido dos riscos potenciais inerentes a dura-
cdo e ao tipo de transaccao, e ponderado por um coeficiente ligado a
categoria da contraparte (risco BIS 2 ponderado).

Apresentam-se nos quadros a seguir as datas de vencimento das ope-
racdes de swap de divisas e de taxas de juro, e de fixacdo diferida de
taxas de juro, decompostas segundo o respectivo montante nocional e
o risco de crédito inerente:

menos de 1 ano de 5 anos mais de Total Total

de 1 ano a 5 anos a 10 anos 10 anos 31.12.2002 2001

Montante nocional 5251 30071 3156 2 316 40 794 38 567
Valor liquido actualizado - 119 - 1592 - 249 216 - 1744 2282
Risco de crédito (segundo BIS 2 ponderado) 79 539 46 204 867 1357

De recordar que os montantes nocionais a receber e a pagar relativos a swaps de divisas estdo inscritos nas rubricas extrapatrimoniais (ver 2. a

seguir para os swaps a curto prazo).

Swap de taxas e fixacao diferida de taxa de juro (em milhdes de euros)

menos de 1 ano de 5 anos mais de Total Total
de 1 ano a 5 anos a 10 anos 10 anos 31.12.2002 2001
Montante nocional 11 864 63 428 20 357 32770 128 419 109 868
Valor liquido actualizado 319 3221 1048 2013 6 601 4817
Risco de crédito (segundo BIS 2 ponderado) 105 1048 510 836 2498 1732
De um modo geral, o Banco nao efectua contratos de op¢des no con- Cupéao ou
texto da sua politica de cobertura de riscos. No entanto, no ambito da Opgao indice equiparado
sua estratégia de captacdo de fundos ao menor custo nos mercados integrada bolsista  |com estrutura
financeiros, o Banco conclui contratos que prevéem opgdes sobre taxas especial
de juros ou indices bolsistas. Estes empréstimos obrigacionistas sédo - -
objecto de contratos de swap para cobrir o risco de mercado corres- Numero de transacgOes 169 20 27
pondente. Montante nocional
Apresenta-se no quadro a seguir o nimero e 0 montante nocional dos (em milhdes de euros) 7427 1580 2903
diferentes tipos de opgbes para a captacéo de fundos: Valor liquido actualizado _ 121 _ 197 226
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Todos estes contratos de opg¢Oes integrados ou ligados a empréstimos
obrigacionistas sdo negociados numa base de reciprocidade.

Em geral, estas op¢des ndo apresentam qualquer risco de crédito,
excepto se se basearem num indice bolsista; neste caso, gozam de uma
garantia na forma de colateral, que é regularmente controlada.

Mapa dos riscos em fungéo do rating

Todas as novas transaccdes sdo concluidas com contrapartes com um
rating minimo de Al. Consequentemente, a maior parte da carteira
concentra-se em contrapartes com um rating Al ou superior.

Rating % (:10 Risco Sje . ,Risco de
nominal mercado liquido| crédito & BIS2
Aaa 8,5 574 1227
de Aal a Aa3 53,2 531 3784
Al 35,7 70 2766
de A2 a Baa3 2,1 10 258
Sem cotacao 0,6 0 191
Total 100 1185 8 226

2. No quadro da gestéo das disponibilidades

O Banco realiza também contratos de swap de divisas a curto prazo,
para ajustar as posicdes em divisas na sua tesouraria operacional em
relacdo a divisa de referéncia (o euro), e para obter as divisas necessa-
rias ao desembolso dos seus empréstimos.

Em 31 de Dezembro de 2002, o montante nocional dos contratos de
swap de divisas a curto prazo ascendia a 2 290 milhdes de euros (con-
tra 2 025 milh&es de euros na data homéloga de 2001).
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Nota V — Distribuicdo dos empréstimos segundo a localizagdo dos projectos

Total dos
empréstimos Parcela néo Valores ja % %

Localizacdo dos projectos NUmero concedidos desembolsada desembolsados do total ano 2001
1. Empréstimos para investimentos na
Unido e outros equiparados
Alemanha . ... ... ......... 783 35016 192 648 049 34 368 143 14,99% 14,58%
Italia . ... ... ... ... .. 1061 31620 017 2 848 303 28771714 13,54% 13,49%
Espanha . .. ... ........... 471 29 528 723 2825512 26 703 211 12,64% 12,37%
Franca . . . .. ... ... ... .... 318 26 754 412 3112 088 23 642 324 11,45% 11,45%
ReinoUnido . . .. ... ... ..... 265 23 628 008 3218571 20 409 437 10,12% 11,33%
Portugal . . ... ............ 225 14 675 328 3259 453 11 415 875 6,28% 6,13%
Grécia . . .. ... 128 9 830 944 1627 970 8202 974 4,21% 4,03%
Dinamarca . . . ... ... ....... 102 5430 342 945 289 4 485 053 2,32% 2,52%
Suécia . ... 116 4 357 062 948 084 3408 978 1,87% 1,99%
Bélgica . . . ... ... ... ... . 87 4 149 636 433 479 3716 157 1,78% 1,87%
Austria . . . .. ... ... 122 4 044 781 30 000 4014 781 1,73% 1,61%
Finlandia . . . . .. ... ... ... .. 61 3470 450 218 956 3251494 1,49% 1,29%
Paises Baixos . . . . . . . ... ... 49 3033618 945 500 2088 118 1,30% 1,38%
Irflanda . . . ... ... oL 76 2 310 962 522 701 1788 261 0,99% 1,12%
Outros equiparados (*) . . . . . .. .. 22 1979 622 300 000 1679 622 0,85% 0,91%
Luxemburgo . . . . ... ... .. ... 33 588 213 12 300 575913 0,25% 0,27%

Total 3919 200 418 310 21 896 255 178 522 055 85,81% 86,35%
2. Empréstimos para investimentos no
exterior da Uniéao
2.1. Paises ACP / PTU
Namibia . ... ............. 10 147 782 18 500 129 282
Ilha Mauricia . . . . ... ... .... 12 136 434 70 416 66 018
Quénia . . . .. ... 8 125 160 21139 104 021
Jamaica . .. ... 10 105 323 7 249 98 074
Conjunto dos Pafses ACP . . . . .. .. 3 102 720 34 220 68 500
Zimbabwe . .. ... .. ... 10 80 721 18 030 62 691
Barbados . . . ... ... ... ... .. 6 71 470 45 000 26 470
Mocambique . . ... ... L. 5 69 201 10 000 59 201
Republica Dominicana . . . . . . ... 5 67 317 50 000 17 317
Gana . . . ... 5 66 473 17 365 49 108
Trinidade e Tobago . . . . . . ... .. 4 63 624 0 63 624
Regional — Africa . . .......... 2 60 417 33 000 27 417
Senegal . ... ... ... ... ... . 2 56 038 17 904 38134
Botsuana . . . . ... ... ... .... 7 54 320 0 54 320
Lesoto . . ... ... ... . 3 53 162 27 414 25748
Regional - Africa Central . . . .. ... 1 52 264 44 636 7 628
Mauritadnia . . . . ... ... L. 3 46 083 15 000 31083
Camardes . . . . ... ... ...... 3 31023 5 000 26 023
Baamas . ... ... .......... 3 29 666 0 29 666
Papuasia-Nova Guiné . . . .. ... .. 6 29176 0 29 176
Costado Marfim . . .. ... ... .. 6 26 924 0 26 924
Nigéria . . . ... ... ... ... .. 2 22 162 0 22 162
Gabdo ... ............... 3 20 152 15 500 4 652
CaboVerde ... ............ 1 20 000 14 500 5 500
Regional - Africa Ocidental . . . . . . . 1 19 529 0 19 529
Suazilandia . . .. ... ... 2 17 500 7 500 10 000
Santa Lucia . ... ........... 4 14 465 5 000 9 465
Regional - Carafbas . . . ... ... .. 1 12 429 0 12 429
Polinésia Francesa . . . . . .. ... .. 3 8 560 3000 5560
Malawi . . . . ... ... . L. 4 8 160 0 8 160
Guiné . ... 2 8 001 0 8 001
Ilhas Virgens Britanicas . . . . ... .. 3 6 149 0 6 149
Uganda . .. .. ............ 1 5491 0 5491
ConjuntodosPTU . . . ... ... ... 1 4 960 3422 1538

(*) os empréstimos concedidos nos termos do N° 1, 2° paragrafo, do artigo 18° dos Estatutos, referentes a projectos que, embora se situem fora do territério dos
Estados-membros, sdo considerados de interesse para a Unido, sdo equiparados a empréstimos na Uniéo.
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Note V — Distribuicdo dos empréstimos segundo a localiza¢do dos projectos (continuagao)

Total dos
empréstimos Parcela néo Valores ja % %

Localizacdo dos projectos NUmero concedidos desembolsada desembolsados do total ano 2001
llhasCaimdo . . . ... ......... 3 4781 0 4781
Nova Caledénia e departamentos 2 4370 0 4370
S&o Vicente e Grenadinas . . . . . . . 2 4236 0 4236
Chade . . ... ... ... ... .... 1 4073 0 4073
suriname . ... 1 3349 0 3349
Granada . . .. ... .......... 1 3063 0 3063
llhas Malvinas . . . .. ......... 2 2648 0 2648
Aruba ... ... 3 2553 2000 553
TOoNga . .o 2 2324 0 2324
Belize . . ... ... ... .. ... . 1 2108 0 2108
Antilhas Holandesas . . . . ... ... 2 810 0 810

Sub-total 162 1677171 485 795 1191 376 0,72% 0,85%
2.2. Africa do Sul Sub-total 23 705 948 100 394 605 554 0,30% 0,33%
2.3. Paises da Parceria
Euromediterranica e Balcés
TURQUIA o e 28 1994 351 950 495 1043 856
Marrocos . . . .. ... 37 1574037 683 100 890 937
Argélia . . ... ... ... .. ... 33 1522 685 519 432 1003 253
EQIPLO o o o e 33 1425 144 578 238 846 906
Tunisia . . . ... 41 1324283 527 200 797 083
Libano . .. ... ............ 13 450 183 185 600 264 583
Republica Federativa da Jugoslavia 15 387 885 279 000 108 885
Jordania . . . . .. 27 363 006 55 000 308 006
Crodcia . . . . . . ... ... ... ... 13 331613 238 350 93 263
Siria . . . 4 307 539 290 000 17 539
Bésnia-Herzegovina . . . . . . .. ... 4 184 544 150 010 34534
ARIM . oo 8 170 829 72840 97 989
Gaza/Cijordania . . . . . ........ 8 156 350 106 270 50 080
Albania . . . 6 128 643 81 000 47 643
Israel . ... ... ... ... ... 3 41 040 0 41040

Sub-total 273 10 362 132 4716 535 5 645 597 4,44% 4,18%
2.4. Paises candidatos a adesédo
Polénia . . . ... ... ... .. .... 66 5385 661 2970 446 2 415 215
RepublicaCheca . . . . .. ... .... 36 3246 091 1435 344 1810 747
Roménia . ... ............. 39 2529 072 1333930 1195 142
Hungria . ... ............. 47 2 140 540 662 000 1478 540
Eslovénia . . . ... ........... 28 1214 152 578 891 635 261
Eslovaquia . . . ... ... ....... 25 1110514 163 000 947 514
Bulgaria . ... ............. 24 865 774 557 000 308 774
Chipre . . . ... ... ... ...... 19 683 799 455 000 228 799
Lleténia . . . . .. ... ... ... ... 14 310 158 214 744 95 414
Lituania . .. ... ... ... ..... 15 253 392 102 342 151 050
Estonia . . .. ... ... ........ 13 177 971 77 800 100 171
Malta ... ............... 4 35 604 25 000 10 604

Sub-total 330 17 952 728 8 575 497 9 377 231 7,68% 7,03%
2.5. Paises da América Latina e da Asia
Brasil . . ... ... ... ... . ... 17 668 452 3448 665 004
Argentina . . ... ... ... ... .. 10 414 675 84 348 330 327
Indonésia . . . ... ... ... ... . 6 295 054 256 818 38 236
Filipinas . . . . ... ... ... .... 6 240 098 80 835 159 263
China . ... ... ... .. ....... 3 133 226 56 167 77 059
Tailandia . . . . ... ... ... 2 93 690 35 650 58 040
Panama . . ... .. ... ... .... 2 91 037 4881 86 156
México . . . . ... ... 3 86 846 36 307 50 539
Peru . . ... ... ... ... .. ... 2 78 153 0 78 153
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Note V — Distribuicdo dos empréstimos segundo a localiza¢gdo dos projectos (continuacéo)

Total dos

empréstimos Parcela néo Valores ja % %

Localizacdo dos projectos Numero concedidos desembolsada desembolsados do total ano 2001
Regional - América Central . . . . . .. 2 57 279 30 000 27 279
Vietname . .. ... ... ... .... 1 55 000 55 000 0
Paquistéo . . . . .. ... ... 2 45010 28 214 16 796
Sri-Lanka . . .. ... 1 40 000 40 000 0
CostaRica . ... ............ 1 38 616 0 38 616
Bangladesh . . . ... ... ...... 1 36 202 36 202 0
Regional - Pacto Andino . . . . .. .. 1 34 472 0 34 472
india . .................. 1 26 449 0 26 449
Uruguai . . . . . . ... 1 10 463 0 10 463

Sub-total 62 2 444 722 747 870 1696 852 1,05% 1,25%

Total IAS 39 850 33142 701 14 626 091 18 516 610 14,19% (*) 13,65%

Total geral 4769 233561 011 (**) 36 522 346 197 038 665 100,00% 100,00%

(*) 9,9% excluindo a Linha de Crédito de Pré-Adesao.
(**) incluindo os empréstimos titulados (Nota B).

Nota W — Informagao por segmentos

O Banco considera que a actividade de concessdo de empréstimos cons-
titui o produto principal fornecido aos seus clientes; a sua organizacéo
e 0 conjunto dos seus instrumentos de gestédo estao orientados para o
respectivo desenvolvimento e distribui¢&o.

Assim sendo, os critérios de segmentacéo foram definidos da seguinte
forma:

* critério priméario: o empréstimo enquanto produto;
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« critério secundario: a sua distribuigdo geografica.

Por conseguinte, as informacgdes a prestar sobre a segmentacdo geo-
gréafica constam das seguintes notas:

* juros e proveitos assimilados por mercados geograficos (Nota N);
* empréstimos por paises de localizacao dos projectos (Nota V);

* activos corpoéreos e incorpéreos por paises de localizagao (Nota F).



Nota X — Taxas de conversdo

Na elaboragdo dos balancos de 31 de Dezembro de 2002 e de 2001
foram utilizadas as seguintes taxas de conversao:

1euro=

EURO-12: Taxas irrevogavelmente fixadas

Marco aleméo
Franco francés
Lira italiana
Peseta espanhola
Franco belga
Florim holandés
Xelim austriaco
Markka finlandesa
Dracma grega
Libra irlandesa
Franco luxemburgués
Escudo portugués

PRE-IN:

Libra esterlina
Coroa dinamarquesa
Coroa sueca

DIVISAS NAO
COMUNITARIAS:

Délar dos Estados Unidos
Franco suico

Libra libanesa

lene japonés

Délar canadiano
Délar australiano
Franco CFA

Coroa checa

Délar de Hong Kong
Doélar neozelandés
Rand sul-africano

31.12.2002

0,650500
7,42880
9,15280

1,04870
1,45240
1541,27
124,390
1,65500
1,85560
655,957
31,5770
8,17810
1,99750
9,00940

1,95583
6,55957
1936,27
166,386
40,3399
2,20371
13,7603
5,94573
340,750
0,787564
40,3399
200,482

31.12.2001

0,608500
7,43650
9,30120

0,881300
1,48290
1359,01
115,330
1,40770
1,72800
655,957
31,9620
6,87230
2,12150
10,4302
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Gestédo das disponibilidades
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Gestao das disponibilidades

Em 31 de Dezembro de 2002, as disponibilidades totais elevavam-se a EUR 18 700 milhdes
(EUR 13 500 milhdes liquidos de compromissos a curto prazo) e distribuiam-se por 13 divisas,
incluindo 3 divisas de futuros Estados-membros. O euro representou 55% dos investimentos
a curto prazo e as divisas da Unido Europeia, 68 % das disponibilidades globais. O nivel das
disponibilidades do Banco foi mantido acima de um minimo fixado em 25% dos fluxos finan-
ceiros liquidos anuais, situando-se no final do ano dentro dos limites de 25%-40%. A dis-
tribuic@o das disponibilidades foi a seguinte:

- A carteira monetaria operacional, no valor de EUR 15 100 milh&es (EUR 9 900 milhdes liqui-
dos de compromissos a curto prazo) dividiu-se em duas subcarteiras monetarias, uma a um
més e a outra a trés meses, e representou o grosso das disponibilidades.

Esta carteira € essencialmente constituida pelo produto de emissdes obrigacionistas e de
excedentes resultantes do cash flow, e tem por fim cobrir as necessidades de liquidez cor-
rentes do Banco, ou seja, o desembolso de empréstimos, o servico da divida e gastos admi-
nistrativos. Representa a primeira linha de disponibilidades. Por definicéo, a carteira mone-
taria operacional compde-se de instrumentos liquidos com vencimentos curtos, investidos
junto de emitentes e de contrapartes de primeira categoria.

- A carteira obrigacionista operacional, que se cifrou EUR 1 000 milh&es, compde-se de duas
subcarteiras , «credit spread» e gestdo obrigacionista de taxa fixa, e tem por fim diversificar
as estratégias de investimento, o perfil de remuneragdo e os riscos de crédito relativos as
colocagdes no mercado monetario.

- A carteira obrigacionista de investimento (EUR 2 500 milhdes) € uma carteira de longo
prazo por meio da qual parte dos fundos préprios do Banco sdo investidos em obrigacdes
emitidas pelos Estados da Unido Europeia e outras instituicdes publicas de primeira catego-
ria. Mais de 99 % do total desta carteira séo constituidos por titulos com um rating AAl ou
equivalentes. As carteiras obrigacionistas operacional e de investimento constituem a
segunda linha de disponibilidades.
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Resultado da gestédo das disponibilidades

A gestdo das disponibilidades permitiu obter um rendimento bruto de 810 milh&es em 2002
(rendimento liquido de 724 milhdes), o que representa um rendimento global médio das
disponibilidades brutas de 3,23%.

As colocacdes realizadas no ambito da carteira monetaria operacional geraram taxas de juros
no valor de 626 milhdes, com um capital médio de 21 700 milhdes, o que corresponde a uma
taxa de rendibilidade média de 2,89%, num contexto de relativa estabilidade das taxas de juro
de curto prazo.

As colocacOes realizadas no ambito da carteira obrigacionista operacional geraram um rendi-
mento de 43 milhdes, com um capital médio de 900 milhdes, o que correponde a uma rendibi-
lidade média de 4,59%.

As colocacOes realizadas no ambito da carteira obrigacionista de investimento geraram um
rendimento de 141 milhdes de um capital médio de 2 500 milhdes, o que representa uma
rendibilidade global de 5,65%, em comparagdo com 5,91% em 2001. O decréscimo dos rendi-
mentos em relacdo ao ano anterior pode ser explicado pelo reinvestimento de titulos vencidos
(333,5 milhdes) a taxas menos favoraveis, devido a descida generalizada das taxas de longo
prazo. O valor de mercado desta carteira em 31 de Dezembro de 2002 ascendia a 2 625 milhdes,
contra um valor de ingresso na carteira de 2 474 milhdes.

em milhdes de euros

2002 2001
Total das disponibilidades brutas
Rendibilidade total 810 784
Capitais médios 25 085 16 756
Rendibilidade média 3,23% 4,69%
do qual carteira monetaria
operacional
Rendibilidade total 626 631
Capitais médios 21651 14 100
Rendibilidade média 2,89% 4,48%
Duracédo 0,19 ano 0,18 ano
do qual carteira obrigacionista
operacional
Rendibilidade total 43 6
Capitais médios 929 160
Rendibilidade média 4,59% 3,45%
Duragio 0,81 ano 0,42 ano
do qual carteira obrigacionista
de investimento
Rendibilidade total 141 147
Capitais médios 2 505 2 496
Rendibilidade média 5,65% 5,91%

Duracédo 5,25 anos 5,20 anos
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2002

Gestao do Risco

O Banco adapta os sistemas internos de gestao do risco para ter em conta a evolugdo do con-
texto econdmico e regulamentar, alinhando-os continuamente com as melhores praticas do
sector. Neste contexto, adoptou sistemas de controlo e de informacéo para os principais tipos
de riscos inerentes as suas actividades, ou seja, os riscos de crédito, de mercado e operacional.

Os principios orientadores no que toca ao risco operacional baseiam-se nas recomendagdes
pertinentes de «Basileia II» e definem as responsabilidades no que respeita a medicédo e a
gestdo do risco operacional nos diferentes departamentos do Banco, assim como os proces-
sos de gestao aplicaveis. O perfil do Banco relativamente ao risco operacional é determinado
pela crescente complexidade dos produtos e pelas mudancas verificadas nos processos uti-
lizados, assim como pela organizagao e os sistemas que constituem o seu contexto de activi-
dades. Os riscos operacionais sdo avaliados recorrendo a todas as informacfes disponiveis,
incluindo os dados histéricos e o contexto de controlo do risco das diferentes vertentes de
actividade. E utilizado um conjunto de indicadores desenvolvidos a partir destes dados, que
inclui a identificacdo do risco operacional, com vista a permitir uma deteccéo precoce.

As linhas de orientagdo em matéria de risco de crédito estabelecem niveis minimos de quali-
dade crediticia para os mutuarios e os garantes de financiamentos, assim como para
transaccdes de tesouraria e de produtos derivados. As linhas de orientagao também definem
0s requisitos minimos a que devem obedecer os contratos de financiamento em termos de
clausulas contratuais chave e de outras disposi¢cBes contratuais. Além disso, impondo
restricbes relativamente a contrapartes e a sectores, as linhas de orientacdo garantem um
nivel aceitédvel de diversificacdo da carteira de empréstimos do Banco. Este sistema de
restricdes do Banco inspira-se nas normas prudenciais tradicionais relativas a gestdo da con-
centracdo e «grande exposi¢do» das principais directivas bancarias da UE, conquanto a abor-
dagem do Banco seja mais restritiva que a da banca comercial no que toca a assungdo de
riscos, por forga dos seus Estatutos. As linhas de orientacédo sdo adaptadas periodicamente a
evolugdo do contexto operacional, e para responder a novos mandatos que os accionistas do
Banco Ihe confiem. A ultima adaptacéo, que visava refor¢ar a capacidade do Banco de gerir
exposicoes a empréstimos num contexto crediticio mais volatil e incerto, data de Dezembro
de 2002. Em conformidade com a pratica em vigor no sector bancario e para efeitos de con-
sisténcia com a abordagem baseada no rating interno recomendada por «Basileia ll», foi
implementado um sistema interno de «Classificagdo dos empréstimos» (baseado no método
de «perda prevista») para os financiamentos concedidos. Este sistema passou a ser um
aspecto importante do processo de avaliagdo dos empréstimos e do controlo do risco de
crédito; é tomado em conta nos calculos do aprovisionamento geral anual, e constitui uma
referéncia destinada a «indexar» o risco de crédito correspondentemente ao contributo do
empréstimo para o aprovisionamento geral. Além disso, utilizando um pacote de programas
informaticos recentemente criado, o Banco esta a implementar uma 6ptica de carteira para
as exposicOes do crédito, que integra totalmente os efeitos de concentracéo e de correlagao
na carteira de empréstimos do Banco decorrentes do facto de diversas exposi¢des depen-
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derem de factores de risco comuns. Permitindo uma andlise do risco de crédito numa Optica de
carteira, este novo instrumento complementa a avaliagdo do crédito por meio da abordagem
caso-a-caso da classificacdo dos empréstimos. No caso de empréstimos a empresas, e numa base
individual, este instrumento inovador podera servir, nas circunstancias adequadas, para quan-
tificar uma tarifacdo adicional para compensacéo dos riscos emergentes dos efeitos da concen-
tracdo na carteira de empréstimos, criando também incentivos para uma maior diversificacdo
do crédito. A combinagdo destes elementos conduz a uma avaliagdo mais precisa do risco de
crédito e a uma abordagem mais disciplinada da respectiva gestdo. O Banco esta igualmente a
introduzir uma funcé@o de gestao do risco para todo o Grupo, tendo em conta a exposi¢ao ge-
rada pela actividade de prestacdo de garantias a PME da sua filial, o Fundo Europeu de
Investimento.

O risco de mercado é tido em conta no contexto dos sistemas de gestédo do risco de mercado e
do activo/passivo (GAP). As linhas de orientacdo aplicaveis a GAP e a gestdo do risco de mer-
cado definem um processo estruturado que permite a identificacdo, medicdo, gestdo e elabo-
racdo de relatérios. A gestdo destes riscos baseia-se em diversos indicadores, cuja evolugdo é
monitorizada por meio de diversas analises e processos. Estes modelos podem ser divididos em
duas categorias principais, consoante se baseiam no valor econémico ou no rendimento. Em
2002, o Banco melhorou o seu sistema de transfer princing, passando também a considerar
todas as actividades estratégicas, tais como operacdes de capital de risco e participagdes de ca-
pital de longo prazo, e est4 a desenvolver modelos de GAP de curto prazo para medir o impacte
das receitas de juros de curto prazo e a sua volatilidade. No inicio de 2004, o Banco prevé imple-
mentar um novo pacote informatico que, utilizando o método de earnings-at-risk e value-at-
-risk, controlara de uma forma mais precisa a variabilidade de todas as componentes das flutua-
¢coes das receitas e do valor econémico do Banco.
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Resultado do Exercicio

O resultado do exercicio de 2002 ascendeu a
EUR 1 294 milhdes, contra EUR 1 311 milhdes em
2001, o que representa um decréscimo de 1,3%.
Antes da dotacdo para provisoes, de reducdes
de valor e do resultado excepcional, o resultado
de exploracao cifrava-se em EUR 1 460 milhdes,
contra EUR 1 487 milhdes em 2001, o que repre-
senta uma descida de 1,8%.

No exercicio em apreco, a dotagdo para o
Fundo para Riscos Bancarios Gerais ascendeu a
EUR 25 milhdes (145 milhdes em 2001), e no
que toca a operagdes de capital de risco, as
reduc¢des de valor e a provisdo para garantias
prestadas cifraram-se em EUR 131 milhdes
(19 milhdes em 2001).

No que respeita as taxas de juros, as variacdes
foram pouco significativas, verificando-se
uma descida da taxa média aplicada aos
empréstimos de 5,64% em 2001 para 4,74%
em 2002, assim como da taxa média dos
empréstimos obtidos no mesmo periodo de
5,34% para 4,33%.

O montante dos juros e comissdes relativos a
empréstimos concedidos atingiu em 2002
8 938 milhdes, contra 9 921 milh&es em 2001,
enquanto os juros e comissdes relativos a
empréstimos obtidos ascenderam a 7 966 mi-
Ihdes, contra 8 895 milhdes em 2001.

Globalmente, as actividades de tesouraria
conduziram a um resultado liquido de
724 milhdes em 2002, ou seja, 58 milhdes
acima do valor de 2001 (666 milhdes), que
representa um rendimento global médio de
3,55%, contra 4,85% em 2001.

O aumento, em valor absoluto, das receitas de
juros de actividades de tesouraria em 2002
advém principalmente do acréscimo de 60 mi-
Ihdes nos proveitos das carteiras operacionais,
em comparacdo com 2001. Este acréscimo,
que se deveu ao aumento do saldo vivo, man-
teve-se limitado devido ao impacte da descida
das taxas de curto prazo. Apresenta-se um
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desdobramento pormenorizado da tesouraria
do Banco na pagina 71 deste Relatério Finan-
ceiro.

As despesas e gastos administrativos e as
amortizacbes de activos corporeos e incor-
poreos atingiram o montante de 220,3 mi-
Ihdes em 2002, o que representa um
acréscimo de 8,8% em relagdo a 2001
(202,4 milhdes).

A 4 de Junho de 2002, o Conselho de Gover-
nadores decidiu transferir o resultado do exer-
cicio de 2001, ou seja, EUR 1 311 444 923,
ap6s dotacdo de EUR 145 000 000 para o
Fundo para Riscos Bancéarios Gerais, da
seguinte forma: (i) deducdo do montante de
EUR 908 728 dos fundos afectados a ope-
racdes de capital de risco, apds transferéncia
do resultado liquido emergente destas ope-
ragdes em 31 de Dezembro de 2001, (ii)
dotacdo de EUR 750 000 000 para as novas
reservas suplementares especiais para as ope-
racdes de capital de risco e as operag¢des no
ambito do instrumento de financiamento
estruturado, e (iii) afectacédo do saldo, ou seja,
EUR 562 353 651, as Reservas Suplementares.

Na sequéncia da proposta do Comité Execu-
tivo, o Conselho de Administracdo recomenda
ao Conselho de Governadores que afecte o
resultado do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2002, obtido ap6s dotacédo de
EUR 25000000 para o Fundo para Riscos
Bancarios Gerais, ou seja, EUR 1 293 866 980,
da seguinte forma:

- deducdo de EUR 130 321 808 dos fundos
afectados as operacdes com capital de risco,
ap6s transferéncia do resultado liquido do
exercicio decorrente destas operacfes em 31
de Dezembro de 2002.

- transferéncia do saldo de EUR 1 424 188 788
para as Reservas Suplementares.



Relatdrio dos Auditores Independentes

Ao Presidente do Comité de Fiscalizacédo
BANCO EUROPEU DE INVESTIMENTO
Luxemburgo

Examinamos as demonstrac¢des financeiras do Banco Europeu de Investimento, abaixo identifi-
cadas, relativas ao exercicio encerrado em 31 de Dezembro de 2002. As mesmas sdo da respon-
sabilidade da Direccdo do Banco Europeu de Investimento. A nossa responsabilidade consiste
em expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras, com base no exame de audi-
toria que realizamos.

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria. As referi-
das Normas exigem que o nosso exame seja planeado e realizado de forma a obter-se uma
garantia razoavel de que as demonstra¢des financeiras ndo contém distor¢des materialmente
relevantes. Uma auditoria inclui a verificagdo, por amostragem, dos elementos comprovativos
dos valores e informagdes constantes das demonstragdes financeiras, a apreciacdo dos principios
contabilisticos seguidos e das estimativas significativas feitas pela Direccdo na preparacao das
demonstracgdes financeiras e a avaliacdo da apresentagéo global das mesmas. Entendemos que
0 N0ssO exame proporciona uma base razoavel para a expressdo da nossa opiniéo.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada
a situagdo financeira do Banco Europeu de Investimento em 31 de Dezembro de 2002, bem
como os resultados da sua actividade e os fluxos de caixa referentes ao exercicio entdo findo,
em conformidade com as Normas Internacionais de Contabilidade e com os principios cons-
tantes da Directiva do Conselho das Comunidades Europeias sobre as contas anuais e consoli-
dadas de bancos e outras institui¢des financeiras.

As demonstracdes financeiras em que se fundamenta 0 nosso parecer sdo as seguintes:

- Balanco

 Demonstracédo da Secgao Especial

 Demonstragdo de resultados

e Capitais proprios e aplicagdo do resultado do exercicio
e Mapa resumo das subscri¢cdes de capital do Banco

e Mapa dos fluxos de caixa

e Anexo as demonstracdes financeiras.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme

YA

Luxemburgo, 25 de Fevereiro de 2003 Kenneth A. HAY
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RELATORIO FINANCEIRO - 2002

O Comité de Fiscalizacao

O Comité de Fiscalizacéo é responsavel perante o Conselho de Governadores, comunicando
a seguinte declaracdo aos Governadores antes da aprovacao por este Conselho do Relatério
Anual e das demonstracdes financeiras do exercicio anterior:

Declaracdo do Comité de Fiscalizagao

O Comité, constituido nos termos do artigo 14° dos Estatutos e do artigo 25° do Regulamento
Interno do Banco Europeu de Investimento, para verificar a regularidade das suas operacdes
e dos seus livros,

- tendo nomeado a firma Ernst & Young auditores externos, revisto o respectivo processo de
planeamento da auditoria, examinado e debatido os seus relatérios e constatado que a sua
opinido relativamente as demonstracdes financeiras € sem reservas,

- tendo-se avistado periodicamente com os responsaveis das Direc¢des e servigos relevantes,
tendo reunido regularmente com o Chefe da Auditoria Interna e examinado os relatorios
de auditoria interna relevantes, e tendo verificado os documentos cujo exame entendeu ser
necessario no exercicio das suas funcdes,

- tendo recebido garantias bastantes da parte do Comité Executivo quanto a eficacia da
estrutura de controlo interna e da administracé@o interna,

e considerando

- as demonstra¢8es financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002, na
redac¢ao adoptada pelo Conselho de Administracéo na sesséo de 25 de Fevereiro de 2003,

- que o que precede constitui uma base razoavel para a sua declaragao, e

- 0s artigos 22°, 23° e 24° do Regulamento Interno,
tanto quanto Ihe é dado a conhecer ap6s analise cuidada:

verificou que as operac¢des do Banco foram realizadas em conformidade com as formalidades
e os preceitos estipulados pelos Estatutos e pelo Regulamento Interno;

confirma que as demonstracdes financeiras, compostas pelo balanco, a demonstracao da sec¢ao
especial, a demonstragdo de resultados, a demonstracdo de capitais proprios e da aplicagdo do
resultado do exercicio, a demonstracao de fluxos de caixa, 0 mapa resumo das subscricdes de
capital do Banco, o mapa de fluxos de caixa e 0 anexo as demonstracdes financeiras, ddo uma
imagem fiel da situagdo financeira do Banco em 31 de Dezembro de 2002, e bem assim dos
resultados das suas operagdes e dos fluxos de caixa relativos ao exercicio entéo findo.

Luxemburgo, 18 de Margo de 2003
O Comité de Fiscalizagao

.

M. HARALABIDIS C. NACKSTAD E. MARIA

N
A
|
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BALANCO EM 1 DE JANEIRO DE 2003

em milhares de euros

ACTIVO 01.01.2003 31.12.2002
1. Caixa e disponibilidades junto dos bancos centrais e dos
servicos de cheques postais .. ...................... 16 100 16 100
2. Efeitos publicos admissiveis para refinanciamento junto
dos bancos centrais (NotaB) ....................... 1398 458 1398 458
3. Créditos sobre institui¢des de crédito
Q) AVISEA .. 107 236 107 236
b) outros créditos (NotaC) ....................... 9 932 089 9 932 089
c) empréstimos (NotaD) ........... ... .. 92 414 790 92 414 790
102 454 115 102 454 115
4. Créditos sobre clientes
Empréstimos (NotaD) . ........ ... v 102 782 927 102 782 927
Provisdes especificas (Nota AB) . ................... — 175 000 — 175 000
102 607 927 102 607 927
5. Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo (Nota B)
a) de emitentes publicos .............. ... ...... 3229 725 3229 725
b) de outrosemitentes ............. . ... .. ... ... 5831 782 5831 782
9 061 507 9 061 507
6. Acgdes e outros titulos de rendimento variavel (Nota E) 839 200 839 200
7. Participagfes (NotaE) ........................... 269 942 269 942
8. Imobiliza¢des incorpéreas (NotaF) ................. 9 848 9 848
9. Imobilizacdes corpdreas (NotaF) ................... 112 705 112 705
10. Outros activos
a) a receber a titulo de bonifica¢des de juro desembolsadas
antecipadamente no ambito do SME (Nota G) ........ 283 283
b) devedores diversos (NotaH) ....................... 1106 822 1106 822
c) conta de ajustamento dos contratos de swap de divisas . . . 0 0
1107 105 1107 105
11. Contas de regularizagdo (Notal) ................... 2892 516 2892516
220 769 423 220 769 423
01.01.2003 31.12.2002
Compromissos
- Capital BERD (Nota E)
LNA0 eXIgIdo . ... 442 500 442 500
carealizar .. ... 25313 25313
- Capital FEI (Nota E)
LNE0EXIQIdO . .. 972 000 972 000
- Empréstimos ndo desembolsados (Nota D)
.instituicdes de crédito .. ... ... 7412 732 7412 732
Lelientes ... 29 109 614 29 109 614
36 522 346 36 522 346
- Operagdes de capital de risco ndo desembolsadas . ... ... 1166113 1166113
Garantias (Nota D)
. no ambito de empréstimos concedidos por terceiros . . . .. 401 626 401 626
. no ambito de operagdes de capital de risco . . ........... 64 810 64 810
Gestdo de tesouraria FEI .. ..............covuueiiiin. 530 034 530 034
Gest&o de tesouraria Fundo de Garantia .. .............. 1646 292 1646 292
Titulos recebidos como colateral referentes a operagdes
com produtos derivados (NotaU) ..................... 4 458 616 5124 892

Ver notas no anexo as demonstra¢des financeiras
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PASSIVO 01.01.2003 31.12.2002
1. Débitos para com institui¢cdes de crédito (Nota J)
Q) AVIStA .. 0 0
b) aprazooucompré-aviso ................ ... 1182 667 1182 667
1182 667 1182 667
2. Débitos representados por titulos (Nota K)
a) certificados e obrigaces em circulagdo ........... 184 019 263 184 019 263
b) outros . ... ... .. 898 071 898 071
184 917 334 184 917 334
3. Outros passivos
a) bonificacbes de juros recebidas antecipadamente (Nota G) 289 954 289 954
b) credores diversos (Nota H) ..................... 1036 001 1036 001
€) AIVEISOS . .ttt 45 690 45 690
d) conta de ajustamento dos contratos de swap de divisas . 3549 176 3549 176
4920 821 4920 821
4. Contas de regularizacdo (Notal) ................... 4 599 543 4 599 543
5. ProvisGes para riscos e encargos
Fundo de PensBes (Nota L) ........................ 517 205 517 205
Proviséo para garantias prestadas . ................. 16 835 16 835
534 040 534 040
6. Fundo para riscos bancarios gerais (Nota M) ......... 1105 000 1105 000
7. Capital
SUDSCHTO .. oo 150 000 000 100 000 000
NA0 eXigido .. ... .. - 142 500 000 - 94 000 000
7 500 000 6 000 000
8. Reservas
a) fundodereserva ............. ... 12 217 060 10 000 000
b) reservas suplementares . ....................... 0 3717 060
c) reservas suplementares especiais . . . .............. 750 000 750 000
12 967 060 14 467 060
9. Fundos afectados ao Instrumento de Financiamento
Estruturado . ....... ... ... 250 000 250 000
10. Fundos afectados a operagdes de capital de risco . .. .. 1499 091 1499 091
11. Resultado do exercicio . .. ......... ... 1293 867 1293 867
220 769 423 220 769 423
01.01.2003 31.12.2002
Depositos especiais para o servico de empréstimos obtidos
(NOtA R) oo 284 367 284 367
Carteira de titulos
Ctitulosareceber ... 17 776 17 776
Ltitulosapagar ... 18 132 18 132
Valor nominal dos contratos de swap de taxas de juro e de
fixacéo diferida de taxa de juro (NotaU) ............... 128 418 546 128 418 546
Operagdes a prazo de taxa de juro (FRA)
CCOMIPIA o ottt e e e e 0 0
LVENAA 0 0
Valor nominal dos contratos de swap de divisas a pagar 46 633 273 46 633 273
Valor nominal dos contratos de swap de divisas a receber 43 084 097 43 084 097
Empréstimos obrigacionistas lan¢ados, mas ainda nao assinados 889 175 889 175
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MAPA RESUMO DAS SUBSCRICOES DE CAPITAL EM 1 DE JANEIRO DE 2003

em euros

Capital Transferéncia Capital

Capital Capital realizado em das reservas realizado

Estados-membros subscrito ndo exigido 31.12.02 suplementares em 01.01.03
Alemanha 26 649 532 500 25 316 065 017 1066 972 158 266 495 325 1333 467 483
Franca 26 649 532 500 25 316 065 017 1066 972 158 266 495 325 1333 467 483
Italia 26 649 532 500 25 316 065 017 1066 972 158 266 495 325 1333 467 483
Reino Unido 26 649 532 500 25 316 065 017 1066 972 158 266 495 325 1333 467 483
Espanha 9 795 984 000 9 307 371 252 390 652 908 97 959 840 488 612 748
Bélgica 7 387 065 000 7 018 606 548 294 587 802 73 870 650 368 458 452
Paises Baixos 7 387 065 000 7 018 606 548 294 587 802 73 870 650 368 458 452
Suécia 4900 585 500 4 655 556 231 196 023 414 49 005 855 245 029 269
Dinamarca 3 740 283 000 3 553 721 865 149 158 305 37 402 830 186 561 135
Austria 3666 973 500 3483 624 843 146 678 922 36 669 735 183 348 657
Finlandia 2 106 816 000 2001 475 188 84 272 652 21 068 160 105 340 812
Grécia 2003 725 500 1903 781 233 79 907 012 20 037 255 99 944 267
Portugal 1291 287 000 1226 879 033 51 495 097 12 912 870 64 407 967
Irlanda 935 070 000 888 429 814 37 289 486 9 350 700 46 640 186
Luxemburgo 187 015 500 177 687 377 7 457 968 1870 155 9328 123

150 000 000 000

142 500 000 000

6 000 000 000

1 500 000 000

7 500 000 000

Na Sesséo Anual de 4 de Junho de 2002, o Conselho de Governadores do Banco adoptou por unanimidade as seguintes decisdes:
(1) O Conselho de Governadores do BEI deliberou aumentar o capital subscrito do Banco de 100 000 milh&es de euros para 150 000 milh&es de euros.

(2) O capital realizado sera aumentado, com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2003, para 7 500 milhdes de euros, valor que representa 5% do capital
subscrito de 150 000 milhdes de euros; esse aumento do capital realizado sera efectuado a 1 de Janeiro de 2003, por meio de transferéncia de
1 500 000 000 de euros das Reservas Suplementares do Banco.
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Demonstracdes Financeiras
do FEI
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BALANCO em 31 de Dezembro de 2002

(em euros)
ACTIVO Notas 2002 2001
Activo corrente
Caixa e disponibilidades sobre instituicbes de crédito
CoNtas COMMENTES . . ...t 11 195 881 39 079 199
DEPOSITOS @ PraZO . . ..ottt et e 3.1 15 000 000 10 000 000
26 195 881 49 079 199
Créditos . .. .. 646 585 2 255 558
Titulos de rendimento fixo
Papel comercial . ... ... . 3.2 74 862 446 52 578 086
101 704 912 103 912 843
ACHIVO FIXO o oo 3.5
Titulos de crédito e outros titulos de rendimento fixo detidos a longo prazo ... 3.3 431 852 442 452 321 997
Investimentos em sociedades de capital derisco .............. ... ... ...... 3.4 49 305 307 48 428 308
ACTIVOS INCOIPOIEOS o o oottt et e e e e e e e 35 697 100 622
Activos corpéreos e outros activos fixos . .............. .. 4904 435 5 068 425
486 097 881 505 919 352
Contas de regularizagdo . ... ....... ... . 3.6 14 482 767 15 202 680
Total do activo 602 285 560 625 034 875
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PASSIVO Notas 2002 2001
DEDItOS . . 4.1 3 438 016 31 863 938
Contas de regularizac@io ... ...t 4.2 15 955 426 15 545 636
Proviséo para riscos e encargos

Provis@o para garantias ... .. ... ... 4.3 25522 421 24 311 610
Proviséo para 0 FUNDO de PeNsSOES . .. ... ...ttt 6.4 550 000 -
OULras ProviSBES . . . . ..ot 1780 033 1444 167
27 852 454 25 755 777

Capital . ... 4.4
SUDSCIITO . o oo 2 000 000 000 2 000 000 000
NA0 eXIgIdO . .. ..o (1 600 000 000) (1 600 000 000)
400 000 000 400 000 000
Prémios de emiss@o de aCCOES . . . . ottt et e 12 770 142 12 770 142
Reserva estatUtaria . ... ... .. ...ttt 45 54 613 022 39 464 505
Proveito transitado ... ... ... . 45 68 886 360 23892 297
Resultado do eXerciCio .. ... ... 45 18 770 140 75 742 580
Total do passivo 602 285 560 625 034 875

Garantias relativas a empréstimos concedidos por terceiros ..................... 5.1
ACCIONATAS . . . ottt 2642 723 393 2 260 093 563
NAO0 ACCIONATAS . . o . v vttt et e e e 420 280 619 529 552 812
3063 004 012 2789 646 375
COMPIOMISSOS . . ot e et et et et e e e e e e e e 5.3 75 512 464 51 777 298
Activos detidos por conta de terceiros . .........u it 5.4 210 683 007 130 745 377
Operagdes fIdUCIArias ... ... ..o 5.5 5 109 410 869 3852 205 889
5.6 8 458 610 352 6 824 374 939

As notas a seguir constituem parte integrante das contas anuais.
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002 (em euros)

Notas 2002 2001
Juros e proveitos equiparados . ... ... 6.1 23 837 716 24 759 424
Receitas de operac¢des de titulos
Receitas de investimentos em sociedades de capital derisco ................ 1943 526 6 332 804
ComissBes recebidas . ... ... ...t 6.2 20 575 145 15872131
Resultado liquido (perda liquida) de operag¢des financeiras ..................... (403 108) (491 187)
Outros lucros de exploragdio .. ... ... 24 780 3897
Gastos gerais administrativos:
Custos com pessoal:
- ordenados € Salarios . ... ... 6.3 (6 682 869) (5 691 120)
- custos de seguranca social ... ...
do qual: 338 662 euros para pensdes de reforma (em 2001: 244 706 euros) .. ... (411 537) (298 743)
(7 094 406) (5989 863)
Outros gastos administrativos . ... .. (4 216 928) (2 277 584)
(11 311 334) (8 267 447)
CorreccOes de valor relativas a activos corporeos e incorporeos (384 189) (377 774)
CorrecgOes de valor relativas a investimentos em sociedades de capital de risco .. .. 3.4 (11 340 972) (2 924 364)
Dotagéo para/da provisdo para garantias . ... ............uiiiii 4.3 (3 621 424) 20 335 096
Dotagéo para a provisdo para o Fundo de Pensdes . . ... 6.4 (550 000) _
Proveito excepcional ... ... ... ... ... 6.5 - 20 500 000
Resultado dO EXErCiCIO . .. .. ...t 18 770 140 75 742 580

As notas a seguir constituem parte integrante das contas anuais.
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1 Principios Gerais

O FUNDO EUROPEU DE INVESTIMENTO (a seguir designado por
«Fundo») é uma instituicdo financeira internacional que foi criada em
14 de Junho de 1994.

A principal missdo do Fundo consiste em contribuir para a realizacéo
dos objectivos da Unido Europeia, garantindo uma rendibilidade ade-
quada dos seus fundos préprios, por meio das seguintes actividades:

- prestacdo de garantias;

- aquisigdo, detencéo, gestao e cessdo de participagdes de capital;
- administracéo de recursos especiais confiados por terceiros; e

- actividades relacionadas.

O Fundo é uma parceria cujos membros sdo o Banco Europeu de
Investimento (a seguir, o «BEl»), a Unido Europeia, representada pela
Comisséo Europeia (a seguir, a «Comisséo»), e um grupo de instituicdes
financeiras dos Estados-membros da Unido Europeia. Os membros do
Fundo séo responsaveis pelas obrigacdes assumidas por este somente
até ao montante da respectiva quota-parte do capital subscrito e ndo
realizado.

O exercicio do Fundo decorre entre 1 de Janeiro e 31 de Dezembro de
cada ano civil.

Tal como enunciado na nota 4.4, o BEI detém a maioria das quotas de
capital do FEI. Consequentemente, o Fundo esta incluido nas contas
consolidadas do Grupo BEI, as quais podem ser obtidas por pedido diri-
gido a sede do BEI, 100, boulevard Konrad Adenauer, L-2950
Luxemburgo.

2 Principios contabilisticos e apresentacédo das contas anuais

2.1 Apresentacdo das contas anuais

As contas anuais foram elaboradas em conformidade com o método do
custo histérico, adoptando os principios contabilisticos descritos a
seguir.

Os principios contabilisticos do Fundo cumprem as Directivas do
Conselho da Unido Europeia relativas as contas anuais e as contas con-
solidadas dos bancos e outras institui¢cdes financeiras.

Embora os valores comparativos destas contas anuais ndo tenham sido
reprocessados na sequéncia da alteragdo dos principios contabilisticos
enunciados nas notas 2.4 e 2.6, o impacte financeiro dessa alteragédo é
indicado nas notas correspondentes.

2.2 Avaliacgéo de saldos e transac¢des em divisas

O capital social do Fundo é expresso em euros («EUR»), e 0s registos
contabilisticos s&o mantidos nessa divisa. As subscri¢cBes de capital rea-
lizadas em moedas nacionais foram convertidas em euros a taxa de
cambio em vigor na data de pagamento.

As rubricas ndo monetarias denominadas em divisas sdo contabilizadas
pelo seu contravalor a taxa de cambio em vigor na data de transac¢do
(custo historico).

As rubricas monetérias, que incluem todas as restantes rubricas do
activo e do passivo e as rubricas extrapatrimoniais expressas numa
divisa que ndo o euro, sdo contabilizadas pelo seu contravalor a taxa
de cambio de encerramento indicada pelo Banco Central Europeu.

Os proveitos e custos em divisas sdo convertidos em euros a taxa de
cambio em vigor na data da transacc¢éo.

Outras diferencas cambiais decorrentes da conversdo de rubricas
monetarias séo inscritas na demonstracdo de resultados do periodo em
que sdo constatadas.

2.3 Titulos de crédito e outros titulos de rendimento fixo

Os titulos de crédito e outros titulos de rendimento fixo destinados a
ser utilizados de uma forma continua nas actividades do Fundo e geral-
mente detidos até a data final de vencimento sdo inscritos como imo-
bilizacdes.

Os titulos de crédito e outros titulos de rendimento fixo foram classifi-
cados e avaliados como se segue:

- as obrigagBes a taxa variavel com vencimento superior a um ano
foram incluidas na carteira inscrita como «disponivel para venda» e
consequentemente, cotadas ao mais baixo dos dois seguintes valores:
custo de aquisi¢cao ou valor de mercado;

- 0s titulos a taxa fixa e a taxa variavel com vencimento a menos de um
ano foram incluidos na carteira de investimento detida até a data de
vencimento e cotados ao respectivo valor de aquisi¢éo.

Os prémios pagos e os descontos recebidos sobre o valor dos titulos na
data de vencimento séo inscritos na demonstracdo de resultados pelo
método das quotas constantes ao longo do periodo residual até ao
vencimento. A amortizacédo liquida acumulada desde a data de aquisi-
céo esta inscrita nas contas de regularizacdo do passivo do balango.

Os restantes titulos de crédito e titulos de rendimento fixo com venci-
mento inicial inferior a um ano sé@o inscritos como activo corrente ao
seu valor de aquisi¢do. Os prémios e descontos sdo amortizados ao
longo da vida dos instrumentos.

2.4 Investimentos em sociedades de capital de risco

Os investimentos em sociedades de capital de risco representam accdes
e outros titulos de rendimento variavel e participa¢des adquiridas a
longo prazo no decurso normal das actividades do Fundo, e estdo ins-
critos no balango ao respectivo preco de aquisi¢do inicial.

Com base nas avalia¢Bes fornecidas pelas entidades gestoras de fundos
até a data do balanco, os investimentos em capital de risco sdo avalia-
dos linha por linha ao mais baixo dos dois valores seguintes: custo de
aquisicdo ou valor patrimonial liquido imputéavel, excluindo assim do
célculo todas as mais-valias potenciais imputaveis no ambito desta car-
teira.

O valor patrimonial liquido (VPL) imputavel é determinado calculando,
quer a percentagem do VPL atribuivel ao FEI (com base na participacdo
do FEI no fundo em causa), constante do ultimo relatério recebido,
quer, caso dele se possa dispor, o valor exacto da participacdo do FEl,
tal como indicado pela entidade gestora de fundos.

Para efeitos da avaliacéo final, o valor patrimonial liquido imputéavel é
ajustado em funcéo das diferencas verificadas entre a data do valor
patrimonial liquido disponivel e a data do balango, se essas diferencas
forem consideradas significativas.

Para garantir o cumprimento do principio contabilistico do justo valor,
os investimentos em fundos de capital de risco com menos de dois anos
de existéncia na data do balanco sdo avaliados segundo este principio,
embora ndo sejam consideradas as perdas potenciais desses fundos
exclusivamente imputaveis a gastos administrativos. Verifica-se, pois,
uma alteragdo em relagdo aos principios contabilisticos seguidos até 31
de Dezembro de 2001, nos termos dos quais ndo foram efectuadas cor-
reccdes de valor relativamente a investimentos com menos de dois
anos de existéncia, exceptuando no caso de as actividades de investi-
mento nos fundos em causa serem significativas.
2.5 Avaliagédo dos activos corpéreos e incorpéreos
Os activos corporeos e incorporeos sao avaliados ao prego de aquisi¢ao,
liquido das correcgdes de valor acumuladas calculadas como se segue,
com vista a amortizar o valor desses activos pelo método das quotas
constantes ao longo da respectiva vida util esperada:

Duracéo da vida util
Activos incorpéreos

Programas informaticos ..................... 2 a5 anos
Activos corporeos

Edificios . ... ... .. 30 anos

Equipamento e acessOrios ................... 3 a 10 anos

Equipamento de escritério  .................. 3 ab5anos

Equipamento informatico e veiculos ........... 3 anos
2.6 Provisdo para garantias
As provisdes relativas a garantias foram calculadas de acordo com a
metodologia estabelecida nas directivas em matéria de risco de crédito
(Credit Policy Guidelines) aprovadas pelo Conselho de Administracdo a
4 de Dezembro de 2001; nos termos destas directivas, é feita uma ava-
liacdo das necessidades de aprovisionamento com base no rating de
crédito, para cada operacéo individual.

Deste modo, a titulo prospectivo, a provisdo para as operacdes assina-
das a partir de 1 de Janeiro de 2002 é escalonada por dois ter¢os da
vida média ponderada das garantias, para assegurar o cumprimento
do principio contabilistico do justo valor. Isto representa uma altera-
cdo em relagdo ao método contabilistico aplicado para as operacdes de
garantia assinadas até 31 de Dezembro de 2001, que previa um esca-
lonamento ao longo de todo o exercicio.

2.7 Garantias para empréstimos concedidos por terceiros

O montante das garantias emitidas representa o compromisso total,
que inclui a fraccdo desembolsada e ndo desembolsada do capital dos
empréstimos subjacentes e, se for caso disso, o valor actual do fluxo de
pagamentos de juros futuros cobertos pelas garantias.
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2.8 Juros e proveitos equiparados

Os juros e proveitos equiparados sdo contabilizados prorata temporis,
tendo em conta o rendimento efectivo do activo correspondente.

Os prémios relativos a titulos de rendimento fixo detidos a longo
prazo, amortizados durante o exercicio, assim como as despesas finan-
ceiras e gastos equiparados, sdo deduzidos do montante bruto dos
juros e proveitos equiparados.

2.9 Receitas de comissdes

As comissdes recebidas antecipadamente pela montagem e concessao de
garantias sdo registadas na data em que é formalizada essa obrigacgéo.

As comissOes de garantias recebidas sdo contabilizadas prorata tempo-
ris ao longo da vida da garantia.

3 Notas relativas as rubricas do activo

3.1 Depositos a prazo
A vida residual dos dep6sitos a prazo é indicada como segue:

2002 2001
EUR EUR

Até trésmeses . ......... .. 15 000 000 10 000 000

3.2 Papel comercial

O valor de mercado do papel comercial ascendia a EUR 72 183 089 em
31 de Dezembro de 2002 (em 2001: EUR 52 797 700).

3.3 Titulos de crédito e outros titulos de rendimento fixo detidos a
longo prazo

Todos os titulos detidos pelo Fundo estdo cotados no mercado oficial.

Os titulos de crédito e outros titulos de rendimento fixo detidos a
longo prazo sdo analisados como segue:

2002 2001
EUR EUR
Titulos detidos até ao vencimento ... .. 379 114 792 428 007 727

Titulos disponiveis paravenda ........ 52 737 650 24 314 270

431 852 442 452 321 997

3.5 Variagdo das imobiliza¢gdes (em euros)

Os titulos com uma duragédo residual até ao vencimento inferior a um
ano ascendem a EUR 54 756 739 (em 2001: EUR 62 916 035).

O valor de mercado dos titulos de crédito considerados como activo
fixo ascende a EUR 445 090 007 (em 2001: EUR 453 509 860).

O Fundo participa como mutuante no programa de concessao e obten-
cdo de titulos organizado pela Euroclear e a Clearstream. O valor de
mercado dos titulos emprestados no fim do ano era de EUR 5 638 772
(em 2001: EUR 4 257 802).

3.4 Investimentos em sociedades de capital de risco
Os investimentos em sociedades de capital de risco sdo analisados

como segue: 2002 2001
EUR EUR

Montante liquido desembolsado

(valor de aquisicdo) . ............... 63 789 635 51 352 671
Correccbesdevalor . ................ (14 265 336) (2 924 364)
Menos-valias cambiais potenciais . . . ... (218 992) —

49 305 307 48 428 308

Valor escritural liquido ..............

Os investimentos em sociedades de capital de risco representam toma-
das de participacédo no respectivo capital e outras estruturas de finan-
ciamento relacionadas.

As menos-valias cambiais potenciais decorrentes da reavaliagdo das
sociedades de capital de risco as taxas de encerramento do exercicio
elevam-se a EUR 218 992 (2001: mais-valias potenciais de
EUR 1 109 446). Em conformidade com a politica de aprovisionamento
do Fundo, este montante é inscrito nas menos-valias cambiais do exer-
cicio (as mais-valias potenciais ndo foram contabilizadas em 2001).

Tal como indicado na nota 2.4, o método contabilistico adoptado para
a avaliacdo dos investimentos em sociedades de capital de risco foi
alterado, a fim de ter em conta correc¢des de valor relativas a investi-
mentos com menos de dois anos de existéncia na data do balanco, que
se cifraram em EUR 1 640 919. Caso este método tivesse sido aplicado
em 2001, as correccdes de valor teriam sido acrescidas de cerca de EUR
431 890.

As mais-valias cambiais potenciais relativas a estes investimentos, que
ndo foram contabilizadas, em conformidade com o método de avalia-
cdo descrito na nota 2.4, elevam-se a EUR 6 706 891 (em 2001: EUR 16
806 141).

Correccdes
Preco de Preco de de valor Valor
aquisicado aquisicaéo acumuladas transitado
no inicio no final no final no final
Rubricas do exercicio Adicdes Cessdes do exercicio do exercicio do exercicio
Titulos de crédito e outros titulos 452 321 997 52 410 600 | (72 824 914) | 431 907 683 (55 241) 431 852 442
de rendimento fixo detidos a longo prazo
Investimentos em sociedades de capital de risco 51 352 671 13 188 894 (751 931) 63 789 634 (14 484 327) 49 305 307
Activos incorpéreos (programas informaticos) 330 982 330 982 (295 285) 35 697
Activos corp6reos e outras imobiliza¢des 6 122 963 155 275 6 278 238 (1373 803) 4904 435
dos quais:
a) Terrenos e edificios 5161 380 5161 380 (848 560) 4 312 820
b) Equipamento e acessorios 234 203 33 254 267 457 (116 371) 151 086
¢) Equipamento de escritério 442 330 122 021 564 351 (241 422) 322 929
d) Equipamento informatico 192 214 192 214 (87 133) 105 081
e) Veiculos 84 072 84 072 (80 317) 3755
f) Outras imobilizagdes 8 764 8 764 8 764
Total 510 128 613 65 754 769 | (73 576 845) | 502 306 537 (16 208 656) 486 097 881
3.6 Contas de regularizacdo do activo
As contas de regularizacdo do activo incluem: Tal como referido na nota 2.3, os descontos e prémios relativos a titu-
2002 2001 los de rendimento fixo mantidos a longo prazo sdo expressos em valor
EUR EUR liquido, o que néo se verificou em 2001. Caso n&o se tivesse procedido
. o a uma compensacdo em 2002, o valor correspondente seria EUR
Juros a receber de titulos de crédito . ... 10621538 10915 316 2 001 284.
Juros a receber de papel comercial . . ... 207 875 213763
Juros a receber de depésitos a prazo 10 963 7 929 O montante total do desconto a amortizar durante o prazo residual
Desconto acumulado de titulos de dos titulos de rendimento fixo ascendia em 31 de Dezembro de 2002 a
rendimento fixo ................... 1531 320 EUR 3 136 606 (em 2001: EUR 3 957 694).
ComissBes vencidas de garantias . ... ... 3642 390 2 533 840

Despesas pagas antecipadamente e outros
QaStOS . . .t 512

14 482 767 15 202 680
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4 Notas relativas a rubricas do passivo
4.1 Débitos diversos

Os débitos distribuem-se como segue:

2002 2001
EUR EUR
Débitos comerciais e outras quantias devidas 3 433 813 1686 542

Contacorrente .................... 4203 30177 396
3438016 31863938

As contas do exercicio de 2001 incluiam fundos adiantados pelo BEI
para investimentos adicionais em sociedades de capital de risco geridas
por conta do Banco, que foram inscritos nas contas correntes do Fundo,
na rubrica «Disponibilidades sobre instituicdes de crédito».

Em 2002, os fundos geridos por conta do BEI relativos a operacfes de
capital de risco foram inscritos nas contas extrapatrimoniais, na rubrica
«Activos detidos por conta de terceiros», tendo sido abertas contas
bancérias separadas e identificaveis para estas operacdes.

4.2 Contas de regularizacdo do passivo

As contas de regularizacdo do passivo sdo analisadas como segue:

2002 2001
EUR EUR

Proveitos diferidos de garantias emitidas
Prémios amortizados de titulos de crédito
derendimentofixo .................

11421152 10 296 926

4534274 5248710
15955426 15 545 636

Tal como referido na nota 2.3, os descontos e prémios de titulos de cré-
dito de rendimento fixo detidos a longo prazo sdo expressos em valor
liquido, o que néo se verificou em 2001. Caso néo se tivesse procedido
a uma compensa¢do em 2002, o valor correspondente seria EUR 6
535 557.

O montante total dos prémios a amortizar durante o prazo residual
dos titulos de crédito ascende a EUR 6 948 245 (em 2001: EUR 9 029
153).

4.3 ProvisGes para garantias

As variagOes da provisdo para perdas eventuais relativas a carteira de
garantias sdo indicadas a seguir:

2002 2001
EUR EUR

Saldo no inicio do exercicio . . ......... 24 311 610 45 005 169
Cancelamento de garantias no ambito da
carteira RTE (vernotal) ............
Transferéncia para a provisao para

garantiasaPME . ..................

Utilizagdo da provisdo ... ............

(40 000 000)

3621424 19 664 904
(2410 613) (358 463)

25522 421 24311610

Saldo no final do exercicio ...........

O saldo de EUR 25 522 421 (2001: EUR 24 311 610) provém exclusiva-
mente da carteira de garantias para PME por conta e risco do Fundo.

O programa «Crescimento e Ambiente» implementado pela Comisséo,
mas cujo risco de crédito é assumido pelo Fundo, implicou a transfe-
réncia de EUR 3 237 428 para a provisdo para garantias para o exerci-
cio, e a utilizacdo de EUR 2 034 668 desta provisao.

Tal como referido na nota 2.6, o método contabilistico relativo a pro-
visdo para garantias foi modificado de modo a escalonar as necessida-
des de investimento por dois tercos da vida média ponderada das
garantias. Se este método de avaliacdo tivesse sido aplicado em 2001,
a provisao para garantias teria sido reduzida de EUR 8 328 766.

4.4 Capital

O capital autorizado eleva-se a EUR 2 000 milh&es, representado por
2 000 quotas com o valor nominal de EUR 1 000 000 cada uma.

Do capital subscrito de EUR 2 000 milh&es, representado por 2 000 quo-
tas, foi exigido o montante de EUR 400 000 000, que representa 20%
do capital subscrito.

O capital subscrito é constituido como segue:

2002 2001
EUR EUR
Capital subscrito e realizado (20%) . 400 000 000 400 000 000

Capital subscrito, mas ainda nédo exi-

gido (80%) ................... 1600 000 000 1600 000 000

Saldo no final do exercicio .. ...... 2 000 000 000 2 000 000 000

O capital esta subscrito como segue:

2002 2001

Numero de quotas
Banco Europeu de Investimento ....... 1215 1215
Comisséo Europeia .. ............... 600 600
Institui¢Bes financeiras . ............. 185 185
2 000 2 000

4.5 Reserva estatutéria e receitas transitadas

Nos termos do artigo 27° dos Estatutos, o Fundo devera aplicar na consti-
tuicdo de uma reserva pelo menos 20% das receitas liquidas anuais, até
perfazer 10% do capital subscrito. Esta reserva ndo pode ser distribuida.

Em 2003, devera ser afectado a esta reserva o valor minimo de EUR
3 754 028, correspondente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2002.

Os movimentos nas reservas e receitas transitadas sdo analisados como
segue (montantes expressos em EUR):

Reserva

estatutaria

Receitas Resultado
transitadas do exercicio

Saldo no inicio do exercicio

Dividendos pagos . .. ... 39 464 505 23 892 297 75 742 580
Outras afectacdes das recei- (15 600 000)
tas do exercicio anterior . 15148 517 44 994 063 (60 142 580)
Receitas do exercicio . . . . 18 770 140
Saldo no final do exercicio 54 613 022 68 886 360 18 770 140

A Assembleia Geral dos membros do Fundo de 29 de Abril de 2002
aprovou a distribui¢do de dividendos no valor total de EUR 15 600 000
(2001: 12 498 710), o que corresponde a EUR 7 800 por quota.

5 Notas relativas as rubricas extrapatrimoniais

5.1 Garantias

As garantias emitidas relativas a empréstimos desembolsados e ainda
ndo desembolsados em beneficio do devedor séo desdobradas em fun-
cdo do respectivo vencimento como segue:

Montantes Montantes Total Total
desembolsados ndo 2002 2001

desembolsados
EUR EUR EUR EUR
até 5anos..... 1117 252 935 129 559 898 1 246 812 833 834 589 358
de 5 a 10 anos 940 467 665 219142386 1159610051 1310217 396
de 10 a 15 anos 291 599 065 25000000 316 599 065 297 752 292
mais de 15 anos 293 403 728 46 578 335 339 982 063 347 087 329

2 642 723 393 420 280 619 3 063 004 012 2 789 646 375

O montante total de garantias supra inclui a verba de EUR
1 576 464 993, que corresponde as garantias para RTE geridas por
conta e risco do BEI, mas em nome do Fundo, desde 1 de Janeiro de
2001; este montante também inclui garantias no valor de EUR
1181 154 329 (2001: 1 322 531 700) emitidas em favor do BEI.

A fraccdo accionada das garantias emitidas inclui a verba de
EUR 62 844 104 (em 2001: EUR 67 461 129) que representa o valor
actual dos juros futuros cobertos por garantias.

5.2 Limite estatutario aplicado aos compromissos no ambito de opera-
¢Oes de garantia

Nos termos do artigo 26° dos Estatutos, a responsabilidade total do
Fundo no que se refere a operacdes de garantia, exclusdo feita dos
compromissos assumidos por conta de terceiros, ndo pode ser superior
ao triplo do capital subscrito.
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Tendo em conta o capital actualmente subscrito, o limite maximo é de
EUR 6 000 000 000, para um saldo vivo de garantias que se cifra actual-
mente em EUR 1 486 539 018 (em 2001: EUR 2 789 646 375).

As operacdes de garantia para RTE geridas por conta e risco do BEI,
mas em nome do Fundo (EUR 1 576 464 993), ndo estdo incluidas no
montante supra de garantias em curso.

Nos termos do artigo 12° e bem assim, do artigo 26° dos Estatutos, o
limite maximo actualmente aplicado em relacdo as operacdes de capi-
tal de risco do Fundo é de 50% dos fundos préprios. Tendo em conta
os resultados de 2002, esse limite é actualmente de EUR 273 819 332,
enquanto os compromissos no ambito de operacdes de capital de risco
ascendem a EUR 162 818 519 (em 2001: EUR 126 246 832).

5.3 Compromissos

Os compromissos representam investimentos em sociedades de capital
de risco comprometidos e ainda ndo desembolsados, no valor de
EUR 75 512 464 (em 2001: EUR 51 777 298).

5.4 Activos detidos por conta de terceiros

Os activos detidos por conta de terceiros a seguir referidos represen-
tam contas fiduciarias abertas e mantidas no nome do Fundo, mas em
beneficio da Comissdo e do BEI. As quantias mantidas nestas contas sdo
propriedade da Comissdo e do BEI enquanto ndo forem desembolsadas
para os fins estabelecidos em relacéo a cada projecto.

No ambito do projecto piloto «Crescimento e Ambiente», o Fundo
presta gratuitamente aos intermediarios financeiros uma garantia para
empréstimos concedidos a PME para financiar investimentos favoraveis
a proteccdo do ambiente. O risco associado a esta garantia é coberto
em ultimo recurso pelo Fundo, sendo a comissdo de garantia finan-
ciada com recursos orcamentais da Unido Europeia.

No ambito do Instrumento de Garantias a PME e da vertente
«Garantias» do programa plurianual (MAP) para PME, o Fundo esta
autorizado a prestar garantias em seu nome, mas por conta e risco da
Comisséo.

No ambito do MET - Criagdo de Empresas e da vertente de tomadas de
participa¢do (MAP Equity) do programa plurianual para PME, o Fundo
pode adquirir, gerir e ceder participacdes em novas empresas, em seu
nome, mas por conta e risco da Comissao.

A «Accao Capital Semente» visa apoiar o recrutamento a longo prazo
de gestores de investimento adicionais pelos fundos de capital de risco,
para reforgar o pessoal qualificado e a capacidade do sector de capital
de risco e das «incubadoras» de empresas de responder as necessida-
des de investimento em capital semente.

No contexto das suas actividades de capital de risco, o FEI gere por
conta do BEI os Mecanismos Europeus para as Tecnologias (MET) 1 e 2,
que tem implementado desde 1998.

Além disso, no enquadramento do «Mandato de Capital de Risco» assi-
nado com o BEI em 2000, o FEI passou a encarregar-se da carteira de
capital de risco existente do BEI, sendo outros investimentos financia-
dos pela «Iniciativa Inovagdo 2000» lancada pelo BEI.

2002 2001
EUR EUR

Projecto Piloto «Crescimento e Ambiente» 6714 312 16 091 609
Instrumento de Garantia para PME . . . .. 105 795 347 54 762 256
«MET - Criagdo de Empresas» (*) ....... 43 035289 59 891512

Accéo «Capital Semente» . ........... 100 337
Vertente «Garantias» do programa

plurianual paraPME . ............... 5868 191
Vertente «Participacdes» do programa

plurianual paraPME (*) ............. 18 103 597

Contas fiduciarias Comissdo . ...... 179 617 073 130 745 377
Contas fiduciarias BEI (**) .. ....... 31 065 934

210 683 007 130 745 377

(*) Os valores supra ndo incluem a posicéo liquida dos investimentos em capital de risco, de
EUR 46 704 169 para o instrumento «Criagdo de Empresas» do MET (2001: EUR 34 466 483)
e EUR 860 000 para a vertente «Participagdes» do programa plurianual para as empresas
(2001: EUR 0), efectuados por conta da Comissdo, e incluidos na nota 5.5. Se se tivesse apli-
cado o mesmo método em 2001, o montante de disponibilidades geridas por conta da
Comissao no ambito do instrumento «MET -Criacdo de Empresas» teria sido EUR 25 425 029.
(**) As operagdes fiduciarias por conta do BEI em 2001 elevaram-se a 30 098 175 e foram
inscritas no balango nas rubricas « Caixa e disponibilidades sobre instituicdes de cré-
dito — contas correntes» no activo, e «Débitos» no passivo (ver nota 4.1).
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Se se tivesse seguido o mesmo método em 2001, o total dos activos
detidos por terceiros teria atingido os EUR 126 377 069.

5.5 Operag0es fiduciarias

Em conformidade com o artigo 28° dos Estatutos, o Fundo adquire,
detém, gere e cede investimentos em empresas de capital de risco, em
seu nome, mas por conta e risco do BEIl e da Comissdo, nos termos de
acordos fiduciarios e de gestdo celebrados com o BEI («Mecanismo
Europeu para as Tecnologias, MET-2» e «Transferéncia, implementacao
e gestdo de investimentos em capital de risco» (Mandato Capital de
Risco)) - e com a Comissdo («MET - Criacdo de Empresas»), vertente
«Participagdes» do instrumento plurianual (MAP) para as empresas e
«Accdo Capital Semente»).

O Fundo pode também prestar garantias em seu nome, mas por conta
e risco da Comissdo, ao abrigo do acordo finduciario e de gestéo cele-
brado com esta instituicdo («Instrumento de Garantias para PME» e
vertente «Garantias» do programa plurianual para PME).

As operag0es fiduciarias concluidas ao abrigo dos acordos fiduciarios e
de gestdo sdo analisadas como segue:

2002 2001
EUR EUR
Garantias assinadas por conta da Comissao
No ambito do Instrumento de
Garantias para PME
Accionadas . ............... 1937 501 373 1 302 384 060
N&o accionadas . ............ 588 568 708 662 955 077
No ambito da vertente «Garantias» do
instrumento plurianual (MAP) para
as empresas
Accionadas
N&o accionadas .. ...........
Investimentos realizados em nome da
Comisséo:
No ambito do MET - Criacédo de
Empresas (*):
Accionadas (**) . ............
N&o accionadas .. ...........
No ambito da vertente «Participa¢des»
do instrumento plurianual (MAP) para
as empresas:
Accionadas (**) .............
N&o accionadas . ............
Investimentos realizados em nome do BEI
No ambito do Mandato capital de risco BEI
Accionadas (**) ............. 808 774 334
N&o accionadas . ........... 1109 821 666
No ambito do Mecanismo Europeu
para as Tecnologias
Accionadas (**) .............
N&o accionadas . ...........

295 358 333

62 100 589
52 956 823

50 106 275
55 066 686

860 000
8 440 000

629 059 524
916 986 370

123312 774 106 063 926
121 716 270 129 583 971

5109 410 869 3 852 205 889

(*) As operacOes acima referidas sdo avaliadas a taxa de cambio em vigor a 31 de
Dezembro de 2002. Em 2001, aplicou-se a taxa de cambio histérica para o programa
«MET - Criacdo de Empresas» implementado com a Comissdo. Se nesse exercicio se
tivesse aplicado a taxa de cambio em vigor, o montante das garantias accionadas seria
de EUR 49 833 340, e o das ndo accionadas, de EUR 55 465 948.

(**) As operagdes acima referidas séo avaliadas ao respectivo custo em 31 de Dezembro
de 2002 e 31 de Dezembro de 2001. Se tivesse sido aplicado o método de avaliacdo des-
crito na nota 2.4 a estas opera¢des em 2002 e 2001, teriam sido inscritos os seguintes
montantes:

- investimentos por conta do BEI: uma correcgdo de valor de EUR 150 682 608 (estima-
tiva para 2001: EUR 150 682 608), que corresponde a um valor ajustado liquido de
EUR 781 404 500 (estimativa para 2001: EUR 704 161 303).

- Investimentos por conta da Comissdo: uma correccéo de valor de EUR 11 740 217 (esti-
mativa para 2001: EUR 4 472 898), que corresponde a um valor ajustado liquido de EUR
51 220 372 (estimativa para 2001: EUR 45 363 377).

5.6 Compromissos do FEI inscritos nas rubricas extrapatrimoniais

Do total de EUR 8 458 610 352 (2001: EUR 6 824 374 939), o Fundo ape-
nas assume o risco de crédito final das seguintes operacdes:

2002 2001
EUR EUR
Garantias no ambito de empréstimos
concedidos por terceiros
Accionadas . .................. 1172 558 275 708 852 939
N&o accionadas ............... 313980 743 385 579 486

1486 539 018 1 094 432 425

Compromissos no ambito de operacdes

de capitalderisco ................ 75 512 464 51 777 298

1562 051 482 1146 209 723




6 Notas relativas a demonstragao de resultados
6.1 Juros liquidos e proveitos equiparados

Os juros liquidos e proveitos equiparados incluem:

2002 2001

EUR EUR
Juros de titulos de crédito . . .......... 24 043 112 25 405 316
Juros de depésitosaprazo ........... 977 035 708 218
Desconto acumulado de titulos de crédito 819 505
Juros de contas correntes bancarias . . . . . 207 628 186
Prémio amortizado de titulos de crédito . (1 287 799) (2 701 123)
Juros e custos equiparados .. ......... 105 162 (100 678)

23837 716 24 759 424

Tal como referido na nota 2.3, os descontos e prémios relativos a titu-
los de rendimento fixo mantidos a longo prazo sao expressos em valor
liquido, o que néo se verificou em 2001. Caso néo se tivesse procedido
a uma compensagdo em 2002, o valor correspondente seria de
EUR 821 789 para o desconto acumulado de titulos de rendimento fixo,
e de EUR 2 109 587 para o prémio amortizado de titulos de crédito.

6.2 Proveitos de comissdes
Os proveitos de comissdes incluem:

2002 2001
EUR EUR
Comissdes de garantias de empréstimos
desembolsados . ................... 6 808 298 4519 523
Comissdes de garantias de empréstimos
ainda nao desembolsados . ........... 159 355 134 257
ComissBes antecipadas de garantias
prestadas .............. ... ... 1 031 390 958 786
CommissGes no ambito do MET ... ... .. 767 855 2 291 875
CommissGes no ambito do MET 2 ... ... 1 250 000
CommissGes no ambito do MET - Criacéo
de Empresas . ..............ii.. 1 253 390 1400 521
Comissdes no ambito do Instrumento de
GarantiaPME . .................... 3912173 2 928 326
Comissdes no ambito da vertente
«Garantias» do programa
plurianual paraPME .. .............. 250 000
ComissGes no ambito da vertente
«Participa¢des» do programa plurianual
paraPME .......... ... ... ... ... .. 400 500
Comissdes no ambito do Mandato Capital
deRiSCOBEl . ..................... 4732188 3607 843
Outras comissBes . ................. 9 996 31 000

20575145 15872131
6.3 Ordenados e salarios

A rubrica ordenados e salarios inclui custos no valor de EUR 2 723 249
(2001: EUR 2 162 345) incorridos com o pessoal requisitado ao BEI.

6.4 Regime de Reforma do pessoal

Na reunido de 3 de Dezembro de 2002, o Conselho de Administracéo
aprovou o principio de criagdo de um fundo de pensbes de prestacdes
definidas, para substituir o actual regime de reforma alimentado por con-
tribuicSes definidas. A constituicdo de uma provisdo de EUR 550 000 foi
considerada apropriada para a criacdo do regime de previdéncia.

6.5 Resultado excepcional

No decurso do exercicio anterior, duas rubricas excepcionais contribui-
ram para um aumento dos resultados do exercicio de EUR 60 500 000,
a saber: EUR 40 000 000 decorrentes do cancelamento da proviséo rela-
tiva as operacdes RTE, e EUR 20 500 000 dos proveitos da cessdo da car-
teira RTE ao BEI.

Caso nao se tivesse tido em conta os proveitos decorrentes da cessao
da carteira RTE, para efeitos de comparagdo com o exercicio de 2002,
as receitas do exercicio de 2001 teriam ascendido a EUR 15 242 580.

7 Pessoal

No final do exercicio, os efectivos (contando com 15 pessoas requisita-
das ao BEI, incluindo o Director-Geral do Fundo) compunham-se como

segue: 2002 2001
Director-geral ..................... 1 1
Empregados ...................... 57 51
Total ........ ... .. ... ... 58 52
Média do exercicio . ................ 55 47

8 Transacdes com entidades relacionadas

8.1 Banco Europeu de Investimento

2002 2001
EUR EUR
ACTIVO
Contasareceber ............ 1284 491 1128 833
Contas fiduciarias ........... 0 30 098 175
PASSIVO
Contasapagar ............. 4 215 141 32175 909
ComissOes diferidas . ......... 230 004 240 000
Capital realizado . ........... 243 000 000 243 000 000

CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS
Garantias accionadas . ........ 1179728 051 1 265614 119

Garantias ndo accionadas . . . .. 27 937 615 56 917 581

Activos detidos por conta de

terceiros . ... 31 065 934 0

Investimentos em capital de risco

accionados . ............... 932 087 108 735123 450

Investimentos em capital de risco

ndo accionados ............. 1231537936 1046570 341
PROVEITOS

ComissOes de gestdo ......... 6 760 039 5930 718

proveitos excepcionais . . ... ... 20 500 000
DESPESAS

Ordenados e salarios . ........ 2 723 249 2 386 348

Despesas em tecnologias de

informagédo ................ 1 450 000 452 786

Servigos .. ... ... 938 918 437 851

O método contabilistico aplicado nas contas fiduciarias foi modificado
(ver 4.1).

8.2 Comissao das Comunidades Europeias

2002 2001
EUR EUR
ACTIVO
Contasareceber ............ 1694 365 2 697 782
PASSIVO
Contasapagar ............. 25 035 0
ComissOes diferidas . ......... 11 190 721 10 040 637
Capital realizado . .......... 120 000 000 120 000 000

CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS
Garantias accionadas . .. ...... 1937 501 373 1 302 384 060

Garantias ndo accionadas . . . .. 883 927 041 662 955 077

Activos detidos por conta de

terceiros .................. 179 617 073 130 745 377

Investimentos em capital de risco

accionados . ............... 62 960 589 50 106 275

Investimentos em capital de risco

ndo accionados . ............ 61 396 823 55 066 686
PROVEITOS

ComissBes de gestdo ......... 5816 063 4 328 847

ComissOes recebidas ......... 3027 344 2 685 399
Despesas

Comissdes de gestdo de tesouraria 53 468 0

O método contabilistico aplicado para os activos detidos por conta de
terceiros foi modificado em 2002 (ver nota 5.4).

O método contabilistico aplicado para investimentos em capital de
risco no ambito do programa «MET - Criacdo de Empresas» implemen-
tado com a Comissdo foi modificado em 2002 (ver nota 5.5).

As comissdes recebidas no ambito do programa «Crescimento e
Ambiente» abrangem os riscos e as despesas incorridas pelo Fundo (ver
nota 4.3).

8.3 Outras entidades relacionadas

As participacdes em fundos de capital de risco detidas pelo FEI nao
devem ser consideradas como referentes a entidades relacionadas, na
medida em que néo se pretende exercer um controlo sobre os méto-
dos financeiros e operacionais de gestdo do Fundo.

9 Impostos

As disposi¢cdes do Protocolo relativo aos Privilégios e Imunidades das
Comunidades Europeias, anexo ao Tratado de 8 de Abril de 1965, que
estabelece um Conselho Unico e uma Comissdo Unica das Comunidades
Europeias, aplicam-se ao Fundo, o que significa que os activos, provei-
tos e outros bens do Fundo esté@o isentos de todos e quaisquer impos-
tos directos.
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Resultado do Exercicio

Em 2002, o FEl registou um resultado liquido de EUR 18 770 140, em comparagdo com
EUR 15 242 580 em 2001 (do resultado liquido do exercicio precedente foram deduzidas duas
rubricas excepcionais geradoras de receitas: EUR 40 000 000 decorrentes do cancelamento da
provisdo relativa a carteira de garantias RTE e EUR 20 500 000, dos proveitos da cessdao da car-
teira RTE).

O resultado bruto de exploragéo cifrou-se em EUR 46 381 167, dos quais 51,4% provieram de
receitas de colocacBes de tesouraria, 44,4% de comissdes de operagdes e 4,2% de receitas de
operagdes de capital de risco (2001: 52,7%, 33,8% e 13,5%, respectivamente).

Em 2002, foi afectado um montante liquido de EUR 3 621 424 & provisdo para garantias.

A rubrica correccdes de valor relativas a operagdes de capital de risco a cargo de recursos pro-
prios realizadas durante o exercicio registou um acréscimo de EUR 11 340 972, atingindo
EUR 14 265 336 na data de fecho do balanco.

Em 2002, os recursos geridos no ambito do Mandato de Capital de Risco cometido pelo BEI
foram inscritos numa conta fiduciaria, deixando de constar no balango. Este facto explica o
decréscimo verificado no total do balan¢o, de EUR 625 034 875 a 31 de Dezembro de 2001, para
EUR 602 285 560 a 31 de Dezembro de 2002.

No passivo, a provisao para garantias ascendeu a EUR 25 522 421. As reservas estatutarias cifra-
ram-se em EUR 54 613 022, o que corresponde a um acréscimo de 38,4% em relacdo a 2001.

Os compromissos extrapatrimoniais registaram um acréscimo de 23,9%, passando de
EUR 6 824 374 939 a 31 de Dezembro de 2001, para EUR 8 458 610 352 na data homologa de
2002. 62,9% do saldo no final de 2002 advém de operag¢des fiduciarias e o restante, essencial-
mente de operagdes de garantia a cargo de recursos proprios.
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Relatorio dos Auditores Externos

Ao Conselho Fiscal

do FUNDO EUROPEU DE INVESTIMENTO
43, avenue J.F. Kennedy

L-2968 Luxemburgo

Na sequéncia da nossa nomeacéo pelo Conselho Fiscal, examindmos as presentes contas anuais
do FUNDO EUROPEU DE INVESTIMENTO relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2002. Estas demonstracdes financeiras sdo da responsabilidade do Conselho de Administracéo.
A nossa responsabilidade consiste em formular um parecer sobre as mesmas, com base na nossa
auditoria.

O nosso exame foi realizado de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria, as quais
estipulam que a nossa auditoria seja planeada e executada de forma a obter-se garantias bas-
tantes de que as demonstrac¢des financeiras ndo contém quaisquer declaragdes inexactas. Uma
auditoria inclui a verificagdo, por amostragem, dos elementos comprovativos dos valores e
informagdes constantes das demonstracdes financeiras, e bem assim, a aprecia¢do dos princi-
pios contabilisticos sequidos e das estimativas significativas efectuadas pela Direccéo, e a ava-
liacAo da apresentacdo global das contas. Cremos que a nossa auditoria constitui uma base
razoavel para formular a nossa opiniéo.

Em nossa opinido, as contas anuais anexas ddo, em conformidade com as Directivas do
Conselho da Unido Europeia relativas as contas anuais e contas consolidadas de bancos e outras
institui¢des financeiras, uma imagem fiel da posicéo financeira do FUNDO EUROPEU DE INVES-
TIMENTO em 31 de Dezembro de 2002, bem como do resultado das suas operacdes referentes
ao exercicio entdo findo.

PricewaterhouseCoopers
S.a. rl

Réviseur d’entreprises
Representada por

e (O

Pierre Krier Didier Mouger

Luxemburgo, 21 de Fevereiro de 2003
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Relatorio do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal, constituido nos termos do artigo 22° dos Estatutos,
* Agindo em conformidade com as normas usuais da profissdo de auditor,

e Tendo examinado os livros contabilisticos e os documentos que entendeu necessario ao exer-
cicio das suas funcdes,

e Tendo examinado o relatério datado de 21 de Fevereiro de 2003, elaborado por
Pricewaterhouse Coopers S.a r.I. Réviseur d’entreprises,

Considerando os artigos 17°, 18° e 19° do Regulamento Interno,
Confirma pelo presente:

= que as operacOes do Fundo foram realizadas em conformidade com as formalidades e os pre-
ceitos previstos nos Estatutos, o Regulamento Interno e as linhas de orientacéo e directivas
adoptadas, de tempos a tempos, pelo Conselho de Administracao;

* que o balanco e a demonstracédo de resultados do Fundo ddo uma imagem fiel da situagdo
financeira do Fundo no que respeita ao activo e ao passivo, e bem assim, aos resultados das
suas operacdes relativas ao exercicio em apreco.

Luxemburgo, 25 de Fevereiro de 2003

O Conselho Fiscal

Sylvain SIMONETTI

Michael HARALABIDIS I Henk KROEZE
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Controlo e avaliacao

COMITE DE FISCALIZACAO - Orgéo estatutario independente, directamente responsavel pe-
rante o Conselho de Governadores, o Comité de Fiscalizagao verifica que as opera¢des do Banco
foram realizadas em conformidade com os procedimentos estipulados nos Estatutos e no
Regulamento Interno e verifica a regularidade dos livros do Banco. O Conselho de
Governadores toma conhecimento do relatorio do Comité de Fiscalizacdo e das suas conclusoes,
assim como das declara¢des do Comité (nas demonstracdes financeiras consolidadas e nao con-
solidadas), antes de aprovar o Relatério Anual do Conselho de Administracdo. O Comité de
Fiscalizacdo reuine-se mensalmente para coordenar os seus proprios trabalhos e o dos auditores
externos e internos, e avista-se regularmente com os membros do Comité Executivo e os prin-
cipais responsaveis dos servicos do Banco.

No decurso de 2002, o Banco prosseguiu, sob um controlo atento do Comité de Fiscalizagdo e
em conformidade com as melhores praticas bancérias, o reforco das estruturas de controlo
internas, integrando progressivamente nos sistemas de controlo interno os métodos e
recomendacdes do Comité de Basileia de Supervisdo Bancéaria (Banco de Pagamentos
Internacionais (BIS)), reunidas no documento «Framework for Internal Control Systems in
Banking Organisations».

AUDITORES EXTERNOS - Os auditores externos independentes sdo directamente responsaveis
perante o Comité de Fiscalizacdo, informando-o todos os anos acerca do seu programa de tra-
balho e da coordenacédo das suas actividades com as da Auditoria Interna do Banco. Em 1997,
0 gabinete Ernst & Young foi nomeado pelo Comité de Fiscalizagdo, apds consulta do Comité
Executivo do Banco. O contrato foi renovado por um periodo de 3 anos a partir de 2002.

AUDITORIA INTERNA - A Auditoria Interna, que abrange todos os niveis de gestdo do Grupo
BEI e actua com as garantias de independéncia e segundo as normas profissionais estipuladas
na respectiva Carta, que foi revista em 2001, examina e avalia a pertinéncia e a eficacia dos sis-
temas de controlo interno e dos procedimentos. Compete-lhe também introduzir uma estru-
tura de controlo interna com base nas directivas emitidas pelo BIS. Nesta conformidade, a
Auditoria Interna analisa e verifica os controlos nos sectores criticos da actividade bancaria, das
tecnologias de informagdo e da administracdo, durante um ciclo de dois a cinco anos. No
ambito dos procedimentos internos de luta contra a fraude, o Chefe da Auditoria Interna tem
competéncia para conduzir investigagdes. O Banco pode também recorrer a uma assisténcia ou
a peritos externos segundo as necessidades da investigacdo, incluindo os servicos da
Organizagdo Europeia de Luta Antifraude (OLAF).

GESTAO ACTIVO/PASSIVO (GAP) E RISCO DE MERCADO - A Divisdo «Politica Financeira, Gestao
Activo/Passivo (GAP) e Gestdo do Risco de Mercado» da Direccdo de Financas é a principal
responsavel pela gestdo do activo/passivo através da utilizacdo apropriada dos recursos finan-
ceiros disponiveis e da adopcao de regras de investimento estratégico adequadas. Neste con-
texto, também procede a avaliacdo do contributo econdmico das diferentes actividades do
Banco e do impacte dos riscos de mercado na posi¢ao activo/passivo do Banco, e bem assim, &
medicao do desempenho das carteiras de tesouraria. Os riscos sao identificados, medidos, geri-
dos e divulgados em relatérios segundo um processo estruturado, que foi aprovado pelo
Comité Executivo. As politicas e procedimentos de controlo e limitagdo dos riscos estdo
consignadas em directrizes. O Comité de Gestao Activo/Passivo (ALCO), que integra membros
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de diversas direccdes do Banco e reline uma vez por més, também esté encarregado do con-
trolo da implementacéo da estratégia do Banco em matéria de gestao activo/passivo, e da
validacao dos relatoérios.

CONTROLO FINANCEIRO - Este departamento independente, criado no ambito do reforco do
controlo financeiro no Banco, é responsavel pela contabilidade geral e pela preparacédo das
demonstracdes financeiras do Banco. Além disso, € chamado a dar um segundo parecer sobre
certos aspectos das politicas financeiras do Banco e a respectiva implementagao. O Controlo
Financeiro cobre todas as actividades do Banco que tenham um impacte importante na
posicao financeira deste, tais como o risco de crédito, os indicadores de desempenho, 0s sis-
temas de informacé&o e de gestdo, o orcamento administrativo, a gestdo activo/passivo (GAP)
e o risco de mercado.

RISCO DE CREDITO — A politica de crédito do BEI foi reunida num conjunto de directrizes que
definem os tipos de riscos de crédito que sao aceitaveis, e estabelecem os niveis minimos de
qualidade crediticia, tanto dos mutuarios e garantes dos financiamentos, como das ope-
racOes de tesouraria e com produtos derivados. Recentemente, os critérios de admissibilidade
dos empréstimos na UE foram alargados aos financiamentos nos Paises Candidatos. As
directrizes também definem os requisitos minimos a que os contratos de financiamento
devem obedecer em termos de clausulas juridicas chave e de outras obriga¢des contratuais,
de forma a garantir que a posi¢cdo do Banco seja pelo menos equiparavel a de outros mutu-
antes de primeira categoria, e que este possa ter um acesso imediato as garantias, se for caso
disso. Além disso, estabelecendo um sistema de restricdo de contrapartes e de sectores, as
directrizes garantem um grau aceitavel de diversificacdo da carteira de empréstimos do
Banco. Este sistema baseia-se nos regulamentos prudenciais tradicionais relativos a concen-
tracdo e a gestdo de «grandes exposi¢des» das principais directivas bancarias da UE, con-
quanto a abordagem do Banco da assuncao de riscos seja de um modo geral mais restritiva
que a dos bancos comerciais.

As directrizes sdo periodicamente adaptadas, para ter em conta a evolu¢do do contexto
operacional, assim como 0s novos mandatos eventualmente cometidos ao Banco pelos seus
accionistas. As Ultimas adaptagdes foram introduzidas em Dezembro de 2002, e desti-
naram-se a reforcar a capacidade do Banco de gerir exposi¢cBes a empréstimos num contexto
de crédito mais volatil e dificil.

Em conformidade com as «melhores praticas» do sector bancario e de acordo com o proce-
dimento de rating interno recomendado por «Basileia II», o Banco instaurou um sistema
interno de classificacdo (baseado no método das «perdas previstas») para os seus financia-
mentos. Esta classificacdo tornou-se uma vertente importante do processo de avaliagdo dos
empréstimos e também do controlo do risco de crédito, constituindo a base para o calculo do
aprovisionamento geral anual necessario, e uma referéncia para a «indexacdo» do risco de
crédito em funcéo do contributo dos empréstimos especificos para o aprovisionamento geral.
Além disso, utilizando um novo pacote de programas informaticos, o Banco adoptou um sis-
tema de analise, numa O6ptica de carteira, dos compromissos em curso. Este sistema permite
integrar plenamente os efeitos de concentragdo e de correlacdo provocados na carteira de
empréstimos do Banco pela dependéncia de varias exposi¢cdes relativamente a factores de
risco comuns. Facultando uma visdo global dos riscos de crédito ligados a carteira, este novo
instrumento complementa a abordagem baseada numa classificagdo dos empréstimos numa
base individual. No caso de empréstimos a empresas nao garantidos, este instrumento ino-
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vador podera se utilizado caso-a-caso, quando oportuno, para quantificar um aumento da ta-
rifacdo para compensar os riscos decorrentes dos efeitos da concentragdo na carteira de
empréstimos, criando também incentivos para uma maior diversificacdo do crédito.

A combinacdo destes elementos conduz a uma avaliacdo mais precisa dos compromissos em
matéria de crédito e a uma maior disciplina na respectiva gestdo. O Banco esta igualmente a
introduzir um sistema de gest&o do risco para todo o Grupo, tendo em conta a exposi¢ao ge-
rada pela actividade de prestacdo de garantias a PME da sua filial, o Fundo Europeu de
Investimento.

AVALIACAO DAS OPERACOES - Este departamento efectua a avaliacdo ex-post e a coordenagéo
do processo de auto-avaliagdo do Banco, e assegura a transparéncia dos 6rgéos directivos do
Banco, assim como das partes interessadas externas a instituicdo, procedendo, ap6s conclusado
dos projectos financiados pelo Banco, a avaliagbes tematicas, sectoriais e regionais (ou por
paises). Com o seu trabalho, este departamento familiariza os observadores externos com o
desempenho do Banco e incita a instituicdo a tirar ensinamentos da experiéncia adquirida.

Em 2002, o departamento concluiu e publicou relatérios de avaliacdo sobre a actual abor-
dagem do Banco dos empréstimos globais a PME e dos financiamentos para projectos de gestao
de residuos so6lidos.

Os controlos supra decorrem dos Estatutos do Banco ou de outras disposi¢des internas que
regem a sua organizacdo. Na dupla qualidade de 6rgao comunitario e de instituicdo financeira,
0 Banco coopera com outros organismos de controlo independentes aos quais o Tratado ou
outros regulamentos confiam este tipo de tarefas.

TRIBUNAL DE CONTAS EUROPEU - Nos termos do artigo 248° do Tratado CE, compete a este
Tribunal examinar as contas da totalidade das receitas e despesas da Comunidade. Os resulta-
dos das auditorias efectuadas pelo Tribunal de Contas séo publicados (www.eca.eu.int). Nos ter-
mos do Acordo referido no artigo 248° N°3, que define as modalidades de controlo pelo
Tribunal da utilizagdo dos fundos comunitéarios geridos pelo Banco sob mandato, em 2002, o
Banco continuou a facultar ao Tribunal de Contas todas as informagdes por este solicitadas.

OLAF - (Organismo de Luta Antifraude) - As politicas e procedimentos do Banco no que se re-
fere a investigacé@o de casos de alegada fraude ou corrupcéo prevém uma estreita colaboracao
com o OLAF. Em 2002, ndo foram apresentados quaisquer documentos, nem foram recebidos
quaisquer pedidos de informagfes do OLAF.

PROVEDOR DE JUSTICA EUROPEU - Nos termos do artigo 195° doTratado, o Provedor de Justica
Europeu procede a investigagdes sobre alegados casos de ma administragao por parte das insti-
tuicOes e 6rgdos comunitarios. O Tratado confere ao Provedor de Justica total independéncia
no exercicio das suas fungdes. As respostas do Banco aos pedidos de informacdes ou de pare-
ceres, quer no contexto de uma queixa apresentada por um cidaddo da Unido, quer de um
inquérito aberto por iniciativa do préprio Provedor, visam demonstrar que o Banco cumpre as
normas a que esta vinculado. O Provedor de Justica publica os resultados das suas investigacdes
(www.euro-ombudsman.eu.int). Em 2002, o Banco respondeu a pedidos de informacdes pre-
liminares a decisbes do Provedor de Justica Europeu relativamente a trés queixas.
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Enderecos do Grupo BEI

Banco Europeu de Investimento
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L-2950 Luxembourg Banco
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